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GINGER OIL | KORTHET

Ginger Oil bedriver verksamhet inom prospektering och ex-
ploatering av olje- och naturgasfyndigheter. Bolaget ar invol-
verat i ett 30-tal projekt varav nio i nuldget ar producerande.
Bolagets tillgangar finns till 6vervdgande del i USA, narmare
bestamt i delstaterna Arkansas, Louisiana, Michigan, Ohio och
Texas. Ginger Oil har ocksé ett projekt i Mexikanska golfen
utanfor Louisianas kust samt andelar i tva licenser i tre block
pé brittiskt territorium i Nordsjon.

VISION

Ginger Oil ska vara ett av de snabbast vaxande USA-baserade
prospekteringsforetagen inom olja och naturgas genom att
anvanda innovativ men beprovad teknologi i mogna men annu
ej fardigexploaterade petroleumregioner.
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TIDPUNKTER FOR FINANSIELLA RAPPORTER

Ginger Oil kommer att publicera féljande delarsrapporter:
» 23 april Tremanadersrapport januari-mars 2008
» 25 augusti Sexmanadersrapport januari—juni 2008
» 27 oktober Nioméanadersrapport januari—
september 2008
» 23 februari 2009 Bokslutsrapport 2008

ARSSTAMMA

Arsstamman halls senast sex manader fran rakenskapsarets ut-
gang. Samtliga aktiedgare som &r registrerade i aktieboken och
har anmalt deltagande i tid har ratt att deltaga i stimman och
rosta for det totala innehavet av aktier. Aktiedgare som ar forhind-
rade att deltaga kan representeras av ombud med fullmakt.

Arsstamman kommer att hallas onsdagen den 23 april 2008
klockan 16.00 (CET). Lokal: Sammantradesrum hos Advokat-
firman Delphi, Regeringsgatan 30-32, i Stockholm.

ANMALAN

Aktiedgare som Onskar delta i arsstdmman maste dels vara
noterade som aktieédgare vid VPC AB onsdagen den 16 april
2008, dels meddela Ginger Oil att de kommer att delta senast
fredagen den 18 april 2008.
Bekriftelse om métesdeltagande:
»  skriftligen till Ginger Oil AB, Sveavagen 17, XVII,

SE-111 57 Stockholm.
» per telefon eller sms: 0706 721 942
» per fax: 08-663 62 64
»  per e-post: bolagsstamma@gingeroil.com
Vid registrering var vanlig uppge namn, personnummer/organisa-
tionsnummer, adress och telefonnummer dagtid.
Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sig maste i god tid fére
den 17 april 2008 lata inregistrera aktierna i eget namn tempo-
rart for att fa delta i arsstdmman och utéva sin réstratt.

STRATEGI

Ginger Oil fokuserar sin verksamhet pa den tidiga delen av varde-
kedjan och investerar aktivt i prospektering for att organiskt oka
reservbasen. Med utnyttjande av avancerad teknik identifieras kost-
nadseffektivt de mest sannolika prospekten for borrning. Genom fokus
pa mogna omraden, dar petroleumfoérekomster tidigare pavisats men
som fortfarande &r delvis outforskade, kan risken hallas p& en rimlig
nivd. Strdvan ar att s& snabbt som méjligt 6ka produktionen med
anvandning av till exempel horisontalborrning. Ginger Oil utesluter
inte att forvarv av tillgangar kan komma att komplettera det reguljara

utforskningsarbetet.
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SAMMANFATTNING 2007

*  Genomsnittlig produktion 58 boepd (565 boepd)

e Rorelsens intakter 11, 2 MSEK (10,0 MSEK)

¢ Resultat efter skatt —0,9 MSEK (-2,3 MSEK)

e Operativt kassafléde 2,1 MSEK (1,1 MSEK)

e EBITDA +0,6 MSEK (—-6,1 MSEK)

* Resultat per aktie, fore utspadning —0,06 SEK (-0,18 SEK)
e Soliditet 88 % (83% )

VIKTIGA HANDELSER 2007

Fem framgangsrika borrningar i Arkansas, Texas och Michigan
av nio genomforda.

Starkt operativt kassaflode genom 6kad produktion och hogt
oljepris.

Gynnsamma resultat av 3-D analyser medfér omfattande borr-
program i Stephens- och Falconomrédena i Arkansas.

Sammanslagning av A- och B-aktier till ett aktieslag.

Notering av Ginger Oil aktien p& Nordic Growth Market (NGM)
i Stockholm.

Extern analys av projektet i Nordsjon, genomférd i januari
2008, indikerar potentiella gasresurser pa 17 000 000
fat oljeekvivalenter.

Ny VD utsedd i Ginger Oil AB fran den 15 februari 2008.

UTSIKTER FOR 2008

Kraftigt 6kad produktion skapar ékad sjélvfinansieringsgrad
Investeringsbudget fér utbyggnad och prospektering éver 5,4
MUSD

Prospekteringsprogram 2 MUSD:

- Planerat for Arkansas 12 borrningar

- Planerat fér évriga USA 2 borrningar

Vidareutveckling av Nordsj6-resurserna

Genomsnittlig dagsproduktion P1 reserver i Mboe

i fat oljeekvivalenter

70 1016

55 58
48
30 439
189
9 -1
[ [}

2003 2004 2005 2006 2007Jan2008

2003 2004 2005 2006 2007

Bolagets nyckeltal

Nyckeltal 2007 2006 2005 2004 2003
Nettoomsattning,

Mkr 92 7.6 75 2,7 0,7
Rorelseresultat, Mkr  =3,8  —4,1 25 -24 -29
Arets resultat, Mkr =09 -23 21 -18  -16
Soliditet, % 88 83 72 54 85

Operativt kassafléde 2067 1128 1865 10 -1941

Resultat per aktie,
SEK -006 -0,18 0,18 -0,16 -0,15
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VD-ord

Redan nér jag forsta gingen triffade ledningen for Ginger
Oil 2006, framstod bolaget som bade livskraftigt och resul-
tatmedvetet. Jag har sedan dess som aktieagare foljt utveck-
lingen och kunnat konstatera att resultaten kommer i jamn
strom. Inte alla borrade brunnar leder till producerande
kallor, men tillrickligt mdnga for att motivera en stor respekt
for bolagets tillgang till kunskap, erfarenhet, goda partners
och mojligheter att utveckla sin verksamhet framét.
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Fran min horisonthandlar den verksamhet Ginger Oil bedriver
om att [6pande investera aktiedgarnas kapital i lokalisering
av oljetillgdngar. Varje beslut bolaget gor om att medverka i
ett projekt, om att genomfora en geologisk analys, eller att
borra en prospekteringsbrunn innebir att avstd frin andra
mojligheter. Vid slutet av dagen mdste bolaget kunna leve-
rera produktionsresultat, med virden storre dn de resurser
som anvants till deras exploatering. Detta forhallande maste
gilla, aven om oljepriset inte fortsitter att stiga.

Jag dr som VD instilld p4 att under 2008 mélmedvetet stiarka
bolagets relationer till den skandinaviska kapitalmarknaden.
Oljebolag har historiskt varit viktigt i varje riskavstimd ak-
tieportfolj och kommer att fortsitta att vara det. Ginger Oil
erbjuder genom exponering till USA och Nordsjon en inves-
teringsmojlighet utan politiskt risktagande.

Under 2007 kan jag konstatera att bolaget starkt sin position
pa flera omraden:

Genom att knyta Allan Akerstedt till styrelsen som bolagets
ordforande har Ginger Oil forstarkt sitt upptridande som
noterat bolag. Bolaget har formulerat sin strategi och utveck-
lat sin formdga att limna lopande information om sin kom-
plexa verksambhet.

Bolagets potential har forstiarkts under 2007. T borjan av
februari 2007 fick bolaget besked om tilldelning av tva li-
censer avseende tre block i Nordsjon tillsammans med tva
brittiska partners. Darefter har Ginger Oil tillsammans med
sina partners genomfort aktiviteter som lett fram till de re-
sultat som presenterades i januari 2008. Vi stir nu infor ett
arbete som skall resultera i beslut och strategier for hur vi
skall exploatera Nordsjotillgdngen. Denna representerar en
stor potential for Ginger Oils aktiedgare, men ocksd ett nytt
och stort risktagande.
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Ny handelsplats ar sedan den 28 maj NGM, Nordic Growth
Market. Likviditeten i aktien har periodvis varit tillfreds-
stillande, och periodvis bittre dn vad den var pa den forra
handelsplatsen. Efter bolagets emission som tillférde bolaget
24,9 MSEK fore emissionskostnader, har dock kursutveck-
lingen, varken motsvarat aktieagarnas eller bolagsledningens
forvantningar.

Bolaget noterar att Ginger Oil, trots positiv utveckling av
verksamheten, sedan utgangen av andra kvartalet 2007 haft
en svag utveckling pd aktiemarknaden, liksom de flesta andra
smé och mellanstora oljebolag. Vi kan med viss fortrostan
konstatera att bolagets aktie till f6ljd av positiva nyheter un-
der borjan av 2008 dterhdmtat sig ndgot.

Ginger Oil fortsatte under 2007 sina satsningar pa 3D seis-
misk analys i prospekteringen. Under aret har vi ocksd valt
att prova geokemisk analys i samband med ett projekt i Kan-
sas. Vi har inte bestimt om och hur geokemisk analys kan
utnyttjas i framtiden. Bolaget fortsitter under 2008 att in-
tensivt arbeta utifran tidigare beslut om exploatering och att
arbeta mycket medvetet med sikra 6verenskommelser om
mineralrittigheter med markigare i de aktuella omradena.
Vi har under &ret forstiarkt var organisation med kompetenta
medarbetare inom detta omrade.

Arets borrningar inom Arkansas-projektet har férstirkt bo-
lagets kunskaper om geologin inom vdra omraden. Sarskilt
uppmuntrande ir de resultat som faststillts i Lewisomra-
det och som ger bolaget anledning att se med tillforsikt pa
arets prospektering av Stephens- och Falcon-omréddena. I
allt visentligt 4r dessa tre omrdden av samma geologiska
karaktir, och med likartade forutsittningar for formering
av reservoarer. 2007 har i sodra USA kdnnetecknats av for-
seningar och storningar pd grund av bland annat ovanligt
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VD-ord

regnigt vader. Ginger Oil har vid flera tillfillen tvingats ac-
ceptera forseningar fran védra entreprendrer nar det galler
borrnings- och markarbeten. Oversvimningar har stort de
tunga transporter som dr nodvindiga i vart arbete. Pro-
duktionen har okat under 2007 jamfort med 2006. Vid ut-
géngen av dret uppgar Ginger Oils andel till 72 fat oljeekvi-
valenter per normaldygn, jamfort med 55 fat 2006. Vi hade
raknat med att nd hogre produktionsvolymer, och kommer
att forbdttra dessa under 2008.

Bolaget har borrat nio brunnar 2007 jaimfoért med fyra stycken
2006. For 2008 planerar bolaget att ytterligare 6ka borrnings-
aktiviteten.

Infor 2008 foreligger foljande prognos over bolagets olika
aktiviteter:

» Fortsatt fokus pa att betydligt 6ka produktionen

» Fokus pd engagemang i projekt dir bolaget kan bli operator
» Prioritering av borrningsaktiviteter i sodra Arkansas

» Virt engagemang i Nordsjon har hog prioritet

» Utveckling av var kommunikation med aktiemarknaden

Som VD ser jag med tillforsikt pa en fortsatt god avkastning
pd bolagets investeringar i olje- och gasprospektering i USA

och i Nordsjon.

Stockholm 27 mars 2008

Magnus Stuart

VD Ginger Oil AB
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Verksamhet

Verksamhetsbeskrivning

BOLAGET

Ginger Oil AB ir ett upstream-bolag i oljebranschen, det vill
saga att bolaget aktivt utforskar, prospekterar och exploaterar
olje- och naturgasfyndigheter. Verksamheten bedrivs huvud-
sakligen i det amerikanska dotterbolaget Ginger Oil Company
Inc. Ginger Oil AB dr sedan den 28 maj 2007 noterat pd Nordic
Growth Market, NGM.

Merparten av bolagets tillgangar finns i USA. Huvudprojekten
finns i Arkansas, och 6vriga projekt i delstaterna Louisiana,
Michigan-Ohio och Texas. Bolaget har dessutom ett projekt
i Mexikanska golfen utanfor Louisiana.

2007 tilldelades Ginger Oil andelar i tva licenser avseende tre
block i brittiska Nordsjon. Blocken har efter studier visat sig
mycket lovande.

HISTORIK

Grunden till Ginger Oil lade deligarna Hans Blixt och Don
Neville 1997. Bada har en vil dokumenterad lang och ge-
digen erfarenhet i att uppticka, prospektera och exploatera
gas- och oljefyndigheter. Bolaget har genom grundarna ett
omfattande och vilutvecklat nitverk som adr en forutsittning
for att lyckas etablera och framgdngsrikt driva foretag inom
gas- och oljebranschen.

AFFARSIDE

Ginger Oil dr ett bolag inom olje- och gasbranschen som med
egen expertis och med avancerad datateknik lokaliserar och
utvecklar olje- och gasfyndigheter frimst i USA men ocksa i
Europa.

6
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Bolagets fokus ligger pd att med ny teknologi hitta och
identifiera attraktiva prospekteringsprojekt i mogna men
underexploaterade regioner och omrdden, sivil on-shore
som off-shore.

Ett underexploaterat omrade kinnetecknas av en lang historia
av gas- och oljeproduktion dir dagens moderna prospekt-
erings och produktionsteknik erbjuder lonsamma mojligheter
att exploatera nya fyndigheter.

STRATEGI

All prospektering efter gas- och oljefyndigheter ar riskfylld.
Ginger Oils investeringspolicy dr konservativ och bolaget sat-
sar enbart pa projekt som dr underbyggda av moderna geolo-
giska,geofysiskaochingenjorsvetenskapligavirderingar. Risk-
tagande och projekturval sker utifran en restriktiv policy och
darforerbjuder bolagetsina investorer en kapitalplacering som
i storsta mojliga utstrackning optimerar vinstpotentialen i en
riskfylld industri.

Innan bolaget gar in i ett projekt gors en “risktroskelanalys”.
Flera av projekten som bolaget engagerar sig i ar ldgriskpro-
jekt, vilket innebdr grunda till medeldjupa killor med nor-
maltryck. En mindre del av budgeten satsas pa hogriskprojekt
med hogre vinstpotential. Gemensamt for alla projekt ar att
expansionsmojligheterna ska vara stora.

Ginger Oil dr en effektiv, flexibel och snabbfotad organisa-
tion med korta beslutsviagar. Samtidigt har bolaget tillgdng
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till likvardig seismisk teknik som de globala oljebolagen.
Sammantaget har dessa faktorer visat sig vara en styrka som
har resulterat i flera intressanta projekt, senast licenser fran
Storbritannien avseende Nordsjon.

Tettav Arkansas-projekten ar Ginger Oil nu operator vilket ger
bolaget storre kontroll. Ginger Oil kommer att prioritera pro-
jekt dar bolaget har operatorsansvaret. 2008 kommer Ginger
Oil att borra fler killor an bolaget sammantaget gjort under
de senaste tva aren.

MAL

» En daglig produktion som uppgar till 5 000 fat oljeekvi-
valenter fore utgdngen av 2010.

» Reserver (P2) som uppgdr till 30 miljoner fat oljeekvi-
valenter vid utgdngen av 2010.

FRAMGANGSFAKTORER

Kunnande runt komplexa &garstrukturer

Att prospektera och exploatera olja och naturgas i USA
skiljer sig avsevirt frin motsvarande verksamhet i flertalet
andra linder. Orsaken dr fraimst mineraldganderittens inne-
bord i landet. Nistan 6verallt i viarlden dger staten naturtill-
géngar under mark, men i USA ir det markigaren som har
aganderitten. Innan prospektering kan padborjas maste mar-
ken leasas av markigarna. I manga fall ar det flera hundra
markagare som ir inblandade. Ginger Oil har framgangsrikt
klarat dessa specifika forutsittningar som dessutom dr for-
enade med USA:s strikta och ldngtgdende miljokrav.

Teknisk kunskap och prospekteringsverktyg

3-D seismiska undersokningar dr den vanligaste metoden
att sikerstilla en fyndighet och dess beskaffenhet. Med 3-D-
Seismik, som dr en komplex datorisering av seismiska data,

i 3 | e - e =
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Verksamhet

stills data samman till en genomlyst tredimensionell ”kub”
av jorden. Den datoriserade bilden aterger ett snitt av berg-
grunden som visar var reserven kan ligga. Man kan likna
3-D-Seismik-tekniken vid likarens rontgen. Tekniken gor
det mojligt att bearbeta aldre filt och att finna reserver som
tidigare inte var mojliga att uppticka. 3-D-Seismik ar idag
den vanligaste prospekteringsmetoden inom geofysiken. Den
utvecklades under 1980-talet och var till en boérjan mycket
kostsam. I takt med att tekniken utvecklats och forfinats har
den dessutom blivit billigare och dirmed mer tillginglig for
mindre bolag. Under 2008 planerar Ginger Oil i det geolo-
giska analysarbetet att komplettera de seismiska metoderna
med kemiska och magnetiska metoder vilket 6kar mojlighe-
terna att lokalisera projekt i omrdden med titare geologiska
strukturer.

Affarsméssiga forutsattningar

Bolaget viljer att engagera sig i projekt i USA dar direkta pro-
duktionskostnader ligger i intervallet 3-5 USD per fat, och dir
defastakostnadernainte bor 6verstiga 1 miljon USD per brunn.
Bolaget ar genomgdende konservativt i syn pa risktagande.
Ambitionen ir att regelbundet inkludera enstaka projekt med
hog risk, men d4 med krav pd hog potential. Ginger Oil har i
USA fordel av en gynnsam beskattning. Generellt tar myndig-
heterna i USA inte ut ndgra stora punktskatter pa olja eller gas.

For Ginger Oils engagemang i Nordsjon rader andra affirs-
missiga forutsittningar. Exploatering av olja och gas i Nord-
sjon innebdr hogre kostnader. Geofysiska analyser dr dyrare
in motsvarande on-shore. Att genomfora ett fullstindigt
projekt innebiar mycket hoga fasta kostnader. Kostnader for
borrning frdn en rigg i Nordsjon kan handla om 25 miljoner
USD per borrad brunn. Aven direkta operativa produktions-
kostnader dr hogre.

CINGER 011

Hans Blixt och Don Neville, grundare och huvudégare till Ginger Oil framfér en bild som visar gasprojektet i Nordsjon.

gingeroil_trycks.indd 7
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Produktion

Samtidigt erbjuder verksamhet i USA och brittiska Nordsjon
gynnsammare skattemassiga villkor dn andra omrdden. De

flesta exploateringsprojekt i Afrika eller i Ryssland innebar
punktskatter. Dessa begrinsar effektivt mojligheten for en
aktiedgare att tillgodogora sig ett stigande oljepris. Ménga
nationer begrinsar ocksd ett utlandsbaserat oljebolags moj-
ligheter att repatriera rorelsevinster.

Partners och internationella natverk

Ginger Oilsgrundare och medarbetare har gjortsina karriareri
ledande internationellt verksamma oljebolag. I dessa bolags
natverk har Ginger Oil mojlighet att uppratthilla kontakter
med skickliga kollegor. Har finns attraktiva professionella
erfarenheter genom geologer, geofysiker, prospekteringsin-
genjorer eller i olika roller kring olje- och gasaffirer.

De flesta dr och forblir oljebranschen trogen. Under de tio
forsta verksamhetsidren har Ginger Oil utvecklat bolagets
kontakter i niatverket med malsittningen att bygga en positiv
bild av bolaget som samarbetspart med klara virderingar
och tydliga malsittningar. Ginger Oil inbjuder regelmais-

Produktion

sigt partners att investera i bolagets projekt for att fordela
risktagande, och inbjuds regelmaissigt att investera av andra
partners i nya projekt av samma skal.

Ginger Oil har successivt byggt upp sin position som partner
i USA och under 2006 erbjods bolaget investera i ett inter-
nationellt projekt. Ginger Oils mojligheter att fa delta i detta
projekt ar resultatet av bolagets nitverk och kompetens.

Exploateringen av nya olje- och gasfyndigheter har under
senare ar gynnats av hoga priser pa energi. Branschen att-
raherar finansiellt riskvilligt kapital och det har snabbt till-
kommit nya bolag inom exploatering och prospektering.
Ginger Oil ser detta som en gynnsam mojlighet d& bolaget
har kommit lidngre i sitt exploateringsarbete och darmed re-
presenterar lagre risk.

Detir Ginger Oilsavsiktattupprittaoch utvecklarelationerna
med partners i branschen for att mojliggora for bolaget att er-
bjudas goda mojligheter att investera i nya attraktiva projekt.
|

Produktionen av olja och naturgas uppgick i genomsnitt till
72 fat oljeekvivalenter per dag under sista kvartalet 2007.
Jamfort med genomsnittsproduktionen under 4:e kvartalet
2006, innebar detta en okning med 29 procent.

Tre oljekallor har fardigstillts under dret. Ginger Oil ar
operator for en av dem.

gingeroil_trycks.indd 8

MOHAWK-OMRADET

Killan Hagamann-Smith #1, har under perioden fitt en
modifierad pump och produktionen har okats med 6 pro-
cent till 50 fat olja per dag. Killan har konstaterats ha en
tillfredsstillande produktionsprofil, s Ginger Oil har be-
slutat att genomfora ytterligare borrning av brunnar under
2008 i samma falt.
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LEWISVILLE-OMRADET

Oljekillan i North Branch (DuBose #1) fardigstilldes i juli
2007 och en pump ir installerad. Killan har perforerats enligt
plan, och forvintas bidra marginellt till 6kad produktion. Shinn
#1 firdigstalldes i september 2007 och flodar for narvarande
brutto 130 fat olja per dag fran Lightning filtet. Borrplats ar
forberedd och klar for Bonner #2 killan i Thistle projektet.

Prospekteringsaktivitet

Prospektering

Detta dr en utvecklingskilla som kommer att borras under for-
sta halvdret 2008 for att 6ka produktionen frin reservoaren
inom Lewisville-omradet. Ginger Oils 6vriga producerande
kallor i Arkansas, Lightning-faltet, Sunfish-faltet (Searcy #1,
Searcy #3), Thistle-filtet (Bonner#1) samt i Louisiana och
Texas, producerar enligt plan. m

ARKANSAS

Arkansas dr Ginger Oils viktigaste verksamhetsomrade. Ar-
kansas star for storre delen av dagens oljeproduktion. Det
ar ocksd i Arkansas som Ginger Oil gjort den enskilt storsta
satsningen i bolagets historia.

Bolaget investerade i ytterligare 3-D seismik 2007, en sats-
ning som visade sig lyckosam. Tack vare den investeringen
blev tre oljekillor firdigstillda under ret, varav Ginger Oil
ar operator for en av dem. Tvéa stora 3-D seimikskjutanalyser
gjordes under dret och kommer att borja borras 2008.

Hittills har fem nya betydande prospekt identifierats pa des-
sa omrédden. Ett fjirde och femte seismikskjut dr planerade
for innevarande ar. Ett sjitte seismikskjut har ocksd identi-
fierats och kan bli genomfort 2009. Ginger Oils dgarandel
initialt var 14,75 procents kostnadsandel av hela Arkansas
projektet. Inkop av ytterligare andelar har inneburit att dgar-
andelen okat till drygt 22 procent i de flesta omradena. I
Stephensomrddet har andelen okat till 36 procent. De forsta
fynden har bekriftat att konceptet héller. Projektet, som nu ar
i full utvecklingsfas, representerar en god tillvixtmaojlighet for
koncernen.

Genom att anvianda nya tekniska metoder i en ildre produce-
rande trend har mojligheter till ytterligare potentiella fyndig-
heter skapats.

Det forsta seismikskjutet (Lewisville) har resulterat i fyra nya
faltfynd av de sammanlagt sex prospekt som hittills har bor-
rats. Flera killor kommer att borras i detta omrdde under
2008. Vi provar att introducera horisontal borrning for des-
sa projekt. Om vi lyckas kommer flodena att 6ka signifikant
gentemot vertikal borrning.

Ytterligare leasing pagdr inom alla omrdden.

PROJEKT NORDSJON

I april 2007 tilldelades Ginger Oil med partners tva licen-
ser avseende tre block i Nordsjon pé brittisk kontinental-
sockel. Satsningen pa Nordsjon ar ett bra komplement till

gingeroil_trycks.indd 9

bolagets engagemang i USA och ger goda mojligheter att dif-
ferentiera reservbasen ytterligare.

Den oberoende konsultfirman PGL (Petroleum Geoscience LTD)
har genomfort en studie av resursbasen i de tre blocken. Rap-
porten visar att det mest sannolika utfallet p& utvinningsbara
resurser, forutsatt att explorationsarbetet blir framgangsrikt,
ar 349 miljarder kubikfot gas. Ginger Oils andel av detta
ar 104 miljarder kubikfot gas, motsvarande 17 miljoner fat

oljeekvivalenter.
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Reserver och resurser

Prospektering och fyndigheter

2007 2006 2005 2004 2003
Prospektering 8 4 3 6 1
-hogrisk 5 1 2 1
-lagrisk 3 1 2 4 0
Borrade
brunnar 9 4 3 6 1
Fyndigheter ) 2 2 ) 1

Nordsjon har hog prioritet och nista steg ar att borra den
forsta undersokningsbrunnen. For att paskynda detta har
Ginger Oil for avsikt att utoka partnergruppen med ett
ojebolag som kan ge tillgdng till en havsbaserad borrigg

pa kortare sikt in vad marknaden kan erbjuda.

Ginger Oil har for avsikt att soka tilldelning av ytterligare
koncessioner pa brittisk sockel i Nordsjon under 2008. m

Ginger Oils reserver och resurser

Ginger Oils verksamhet ir koncentrerad till fyra delstater
i USA samt Nordsjon utanfor Storbritannien. Merparten av
projekten ir pa land, tva ar off shore-projekt; ett i Mexikan-
ska golfen utanfor Louisiana, ett i Nordsjon.

RESERVER
Bolagets bevisade reserver (P1) uppgér till 963 000 fat oljeekvi-
valenter.

Bolaget har pa eget initiativ beslutat att revidera sin policy
for klassificering av sannolika reserver. Avsikten ar att bade
dra nytta av drets erfarenheter fran seismikanalys och att
oka sikerheten i reservvirderingen. I samband med sin &r-
liga reservvirdering har Ginger Oil sammanstillt resultaten
fran geologisk analys baserad pa gammal 2-D och érets 3-D
seismik i Arkansas, samt resultat frin enskilda borrade brun-
nar baserade pd 2-D seismik och direfter beslutat omprova
tidigare riktlinjer. Varderingen och reservklassifikationen av
sannolika reserver har dérefter verifierats av oberoende vir-
deringsinstitut.

Bolagets sannolika reserver per den 31 december 2007 upp-
gick till 7 560 000 fat oljeekvivalenter, en minskning med 2
640 000. Bolagets mojliga reserver har genom omklassifice-
ringen okats i samma storleksordning.

10
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De potentiella resurserna i Nordsjon har dnnu inte inklud-
erats i bolagets resursbas men har av ett oberoende virde-
ringsinstitut estimerats till 17 000 000 oljeekvivalenter.

Ginger Oil beslutade vid 2007 ars ingang att upphora med
lopande rapportering av mojliga reserver (P3) i enlighet med
Osloborsens riktlinjer gillande rapportering av olje- och gas-
reserver.

ATT FORSTA RESERVER OCH RESURSER

Ginger Oil uppskattar, i likhet med de flesta oljebolag i USA
sina reserver och resurser enligt SPE/WPC definitionen av
oljetillgdngar. Definitionen publicerades 1997 av SPE (Society
of Petroleum Engineers) och WPC (World Petroleum Con-
gress) i syfte att standardisera rapporteringen av reserver.

Reserver definieras som den mingd petroleum som férvintas
vara kommersiellt motiverad att utvinna fran kianda oljetill-
gangar vid en given tidpunkt och i framtiden. Uppskattningar
av reserver ar forknippade med osikerhet och for att speci-
ficera osdkerhetsgraden delas reserverna in i tre kategorier:
bevisade, sannolika och mojliga. m
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Ovriga utvecklingsprojekt

Utvecklingsprojekt

PROJEKT TEXAS ARCH

Projektet ligger i centrala Texas och har efter explorations-
borrningar visat sig ha en god potential. Omborrningen av
den forsta brunnen borjade i november 2007 och nadde fullt
djup i januari 2008.

Uppmatning indikerar potential och killan kommer att tes-
tas ytterligare. Den andra killan testade goda gasfloden
och ar firdigstalld for produktion. En fem kilometer lang
pipeline byggs for narvarande. Kapaciteten for pipelinen
blir drygt 17 miljoner kubikfot per dag. Om en av de tvd
killorna uppvisar goda produktionskaraktiristika kommer
ett utvecklingsprogram att genomforas. Det finns ett flertal
liknande geologiska strukturer i omrddet. Bolaget har tio
procents kostnadsandel samt omfattande mineralrittigheter
pa 15 000 acres (60 km?) leasade pa dessa strukturer.

PROJEKT APPALACHIA

Projektet ligger i Ohio. Bolagets forhoppningar om en stor
fyndighet i Sabrina har inte infriats. Ginger Oil har upp till
50 procents kostnadsandel i omradet och har forhoppningar
om att under 2008 kunna reducera sin andel och dirigenom
atervinna gjorda investeringar. I nordostra Ohio Overviger
Ginger Oil att borra tva grunda kallor under 2008. Det finns
for narvarande inga planer pd borrning av djupa brunnar.

I sodra Michigan pa gransen till Ohio, har Ginger Oil
deltagit med fem procent i en Trenton/Black River trend. Kil-
lan har indikationer pa olja och testas for niarvarande.

PROJEKTET RESOURCE CREEK, LOUISIANA

Under fjarde kvartalet har Ginger Oil bevakat sina intressen
i detta stora projekt. En for projektet viktig hiandelse ar den
mineralrittighets-auktion som kommer att hdllas av federala
Bureau of Land Management under andra kvartalet 2008.
Projektet har stor potential och Ginger Oil har en dgarandel
pa 95 procent.

PROJEKT LITTLE VILLAGE

Projektet ligger i sodra Louisiana. Killan Bundy Heirs #1
fardigstalldes i slutet pd 2006 som gaskilla, som pd grund
av operativa problem inte borjat producera. En omarbetning
av killan till en grundare formation ar planerad under 2008.
Ginger Oil har 6kat sin andel till 6,1 procent.

PROJEKT KINGS RIDGE

Kings Ridge ligger i sodra Louisiana. Ginger Oil har cirka
tvd procent fore “payout” och 6,4 procent efter ”payout”
av projektet utan ndgra kostnader for borrning. Ginger Oil
betalade med sin arbetsinsats. Killan har fardigstallts for
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produktion men ir for nirvarande stingd i vintan pa ett
avtal med en nirliggande operator. Vi raknar med att kallan
bor borja producera inom sex mdnader. Den har testats till
over tre miljoner kubikfot per dag.

PROJEKT SOUTH TEXAS 3-D

Ett stort omrdde (300 Square Miles) undersoks med microra-
dar och inducerad elektromagnetism. Dessa data integreras
med 3-D kartliggning i omradet. Ett antal nya prospekt
var identifierade men marken ar for narvarande leasad av
andra. Projektet kommer att avbrytas om situationen inte
forandras.

PROJEKT KANSAS
Tva brunnar borrades torrt i januari 2008 vilket innebar att
de tvd omraden som bolaget haft option pa bedoms vara icke

kommersiella. Ytterligare ett omrade aterstdr att bedoma. m
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Marknaden

Marknaden

De senaste arens globala ekonomiska tillvaxt har inneburit att
efterfrigan pd olja har okat betydligt. Indien och Kina, bidda med
befolkningar pa over en miljard, har haft en synnerligen stark eko-
nomisk tillvixt och det har tydligt aterspeglats i de bdda lindernas
stigande oljekonsumtion. Kina 4r nu virldens nist storsta oljekon-
sument, efter USA.

Forutom ekonomisk tillvixt dr det en rad faktorer som paverkar priset
pardolja,tillexempelgeopolitiska. Enstordelavviarldensoljetillgdngar
liggeri politisktinstabila regioner som Mellandstern och Afrika. Andra
faktorer som pdverkar priset ar tillgang och vaderforhallanden.

Virldens energibehov tillgodoses i stor utstrackning av fossila branslen
och i utvecklingslinderna ir rdolja den dominerande energikallan.
Desenaste dren har konsekvenserna av koldioxidutsliapp, den gradvisa
temperaturokningen av den lagre atmosfaren och haven, kommit att
uppmairksammasalltmer.Politiskabeslutkommersannoliktatpdverka
samhillen mot att anvinda mindre fossila branslen. Men trots att fos-
sila branslen gradvis kommer att bytas ut si kommer den globala ef-
terfrdgan pd olja att fortsitta stiga eftersom olja i dagens ldge ar svar
att ersatta.

De nidrmaste dren forutspds efterfrigan pa rdolja att oka sa kraftigt
att det befaras att produktionen inte kommer att kunna svara mot
efterfrigan. Vissa studier talar om att kapacitetstaket kommer att
vara nétt redan omkring 2011 — 2012. Det kan leda till en skenande
prisutveckling.

Historiskt har oljepriset visat pd stora variationer och det gangna
aret ar inget undantag. I borjan av 2007 var priset pd rdolja omkring
60 USD per fat men vid drets slut ndddes det historiska 100 USD
per fat.

Medelpriset pd virldsmarknaden var under 2007 72 USD per fat
och forutspés bli 86 USD per fat under 2008 (82 USD per fat 2009)
enligt USA:s energimyndighet, Energy Information Administration.
Réolja ar en global handelsvara och den prissitts i US dollar (USD).
I Visteuropa relateras oljepriset till en olja av hog kvalitet som pro-
duceras i Nordsjon,”Brent”. Det innebdr att alla andra rdoljor som
handlas i Europa fér sitt pris i forhéllande till Brent.

I USA utgdr prissittningen fran West Texas Intermediate (WTI). Ginger
Oil, som ir en oljeproducent pa den amerikanska kontinenten, erhal-
ler, i likhet med andra bolag i Arkansas, cirka 3 USD per fat mindre
an WTI, forutom for Hagamann-Smith #1 kallan, dar Ginger Oils
pris ar 2,5 USD mer per fat an WTI. Bolaget far ett hogre pris ge-
nom en kombination av ldga transportkostnader och hog kvalitet pa
oljan. Under fjarde kvartalet 2007 fick Ginger Oil i genomsnitt 84
USD per fat. For heldret 2007 ar Ginger Oils erhédllna genomsnitts-
pris 77 USD per fat. m

12
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20 . . .

Gas

Naturgas ar for narvarande inte prissatt som en
global révara. Allteftersom naturgasmarknaden
expanderar med bland annat LNG, (liquid na-
tural gas) finns det anledning att tro att priset
pa naturgas nérmar sig priset pa réolja. Varme-
vardet for 6 000 kubikfot gas ar jamforbart
med ett fat olja. Ett fat oljeekvivalent motsva-
rar energiinnehallet i ett fat olja och motsvarar
energiinnehallet i 6 000 kubikfot naturgas. Till
ett oljepris motsvarande 80 USD per fat borde
naturgas prissattas till 13 USD per tusen ku-
bikfot.

Ginger Oils erhallna pris for naturgas under 2007
uppgick till 7 USD per tusen kubikfot.
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Ginger Oil aktien

Aktien

HANDEL OCH BORSVARDE
Ginger Oils aktie ar noterad pd Nordic Growth Market (NGM)

i Stockholm, Sverige. Borsviardet per den 31 december 2007
var 214,1 MSEK.

LIKVIDITET

Att oka likviditeten ar viktigt for att attrahera investerare till
Ginger Oil aktien. Under aret har ett genomsnitt om 20 000
aktier till ett virde om 0,3 MSEK omsatts dagligen. Efter
aktiens notering p& NGM har likviditeten forbattrats jam-
fort med tidigare notering pd Goteborgslistan. Ginger Oils
aktiekurs och bland annat Brentpriset pa olja kan dagligen
foljas pd www.ngm.se.

AKTIEKAPITAL OCH ROSTER

Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2007 till 1 712
774 SEK fordelat pd 17 127 741 aktier till ett kvotvirde
om 0,1 SEK och en rost per aktie. Alla utestdende aktier ar
stamaktier och ger samma ritt till Ginger Oils tillgdngar och
vinst. En borspost bestdr av 200 aktier.

20 Storsta dgarna per 31 december 2007

Namn Innehav Andel %

1 NEVILLE, WILLIAM 2 617 871 153
2 BLIXT,HANS 2 470 206 14,4
3 STAHLGREN, HANS 660 000 39
4 LONN, MIKAEL 444 400 2,6
5 RINGDAL, HELGE 413 740 24
6 975611790, CREDIT SUISSE L & P 385 000 22
7 HALL, ARNE 275 440 16
8 AKERSTEDT, ALLAN MED BOLAG 275 000 1,6
9 BLIXT, ERIK JOSEPH 266 394 1,6
10 SEB LIFE (IRELAND) ASS CO LTD 237 380 1,4
11 CARLGREN, STEN 236 000 1,4
12 CHARROW, FORVALTNINGS AB 218 400 13
13 BREMARK, LEIF 207 240 12
14 CRAFOORD, FREDRIK 200 000 1,2
15 REMIUM SMABOLAG SVERIGE 200 000 12
16 SINDEBY, BRITT 200 000 1,2
17 AHLSTEDT, SVEN-ERIK MED BOLAG 179 964 1,1
18 ROYAL SKANDIA LIFE ASSURANCE LTD 178 000 1,0
19 TYFON, COELI FONDER 174 500 1,0
20 INVESTMENT GRONA UDDEN 152 440 09
Summa 20 storsta agarna 9991 975 58,3
OVRIGA 7 135 766 417
Totalt antal aktier 17 127 741 100

gingeroil_trycks.indd 13

TECKNINGSOPTIONER

Ginger Oil har ett utestdende optionsprogram. Det omfattar
750 000 teckningsoptioner som under perioden 1 november
till 31 december 2008 ger ritt att for varje option teckna en
aktie for 25 SEK per styck. Detta program beslutades av rs-
stimman den 4 april 2006 och omfattar samtliga befattnings-
havare, styrelseledamoter och viktiga samarbetspartners.

Om alla utestdende optioner utnyttjas, okar det totala antalet
utestdende aktier med 750 000, motsvarande en utspiadning
om 4,4 procent pa befintliga aktier. Tecknarna av optionerna
betalar en marknadsmaissig premie for varje option, berik-
nad enligt vedertagna principer for prissittning av optioner i
noterade publika bolag.

UTDELNINGSPOLICY
Ginger Oil ir ett prospekteringsbolag som befinner sig i en
expansiv fas av sin utveckling. Under denna fas kravs stora
lopande kapitalinvesteringar for att utveckla bolagets till-
gangar. Styrelsen planerar inte att limna utdelning under
overskadlig framtid.

ANALYTIKER
For narvarande foljs Ginger Oil inte av nagon analytiker.

Ginger Oil aktien — kursutveckling 2007
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Styrelse

Styrelse

Allan Akerstedt

Ordférande. Fédd 1950. Invald 2007.
Ordférande i Point Carbon AS och Sector
Asset Management AS. Agare till Seamile
Holdings Ltd. Suppleant i K. Akerstedt Mar-
keting AB. Senior Advisor for Threadneedle
Asset Management Ltd.

Aktieinnehav: 275 000 aktier genom bolag.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Medlem av koncernledningen i Storebrand
ASA och VD for Storebrand Kapitalforvaltning
A/S. Medlem av bedriftsforsamlingen i Orkla
ASA. Finansdirektor i Svenska Petroleum
Exploration AB.

Hans Blixt

Ledamot. Fodd 1950. Invald 1997.

VD i Ginger Oil Company. Ledamot i Pyro-
lance AB och Cobra North America LLC.
Managing member i LB Cattle Ranch LLC
och Viper Texas LLC.

Aktieinnehav: 2 736 600 aktier (direkt och
med familj).

Helge Ringdal

Ledamot. Fédd 1939. Invald 2003.
Agare av Merchant Holding AS (Oslo), Mer-
chant Bankers Corporation (Houston) och
styrelseledamot i Rocksource ASA.
Aktieinnehav: 413 740 aktier. (direkt och

genom bolag).

Staende fran vanster: Per Lagerkvist, Sven-Erik Ahlstedt, Helge Ringdal, Arne Hall. Sittande fran vanster: Hans Blixt, Allan Akerstedt och Magnus Stuart

Sven-Erik Ahlstedt

Ledamot. Fodd 1942. Invald 1998.

VD i Ginger Oil AB 2003 - 2007. Agare av
Dippex Invest AB och Marknadsanpassning
SE Ahlstedt AB. Ordférande i JLT Mobile
Computers AB, ESV Partner AB samt i
Lundell & Zetterberg Holding AB. Ledamot
i Dialight Traffic Systems AB, Pro-Co Invest
AB. VD | Pyrolance AB Suppleant i Fuelma-
tics AB.

Aktieinnehav: 179 964 aktier (direkt och
genom bolag).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD
i Res & Trafik Marknads i Stockholm AB.

Per Lagerkvist

Ledamot. Fodd 1965. Invald 2007.
Advokat och delagare i Advokatfirman Delphi
Ledamot i D.J. Stork Drives AB, Navtech
(Sweden) AB, European Aeronautical
Group AB, Redsense Medical AB, PACOD
Consulting AB, samt Venture Team Partners
AB. Suppleant i C71 Holdings AB och
Industrivader AB

Aktieinnehav: 10 000 aktier och 25 000
kopoptioner genom bolag.

Magnus Stuart

Verkstallande Direktor. Fodd 1954.
Styrelseordforande i Dagens PS, Maskin-
Lindell AB, Quartz Pro AB, ADIO AB och
Investment AB Grona Udden. Non-
excecutive Director i Autobalance Plc och
ledamot i BioTap A/S. Bergsingenjor KTH,
Civilekonom DHS.

Aktieinnehav: 152 440 aktier (direkt och
genom bolag).

Tidigare uppdrag de senaste fem

aren: Verkstallande direktor i Chieftain
Corporate Advisor AB 2002, Ledamot i
CDC AB 2000-2005. Ledamot Fusio AB
2000-2007. Ledamot i Zodiac Investment
Kommitté 1999-2005. Styrelseordférande
i BioTap A/S 2007-2008. Verkstallande
direktor i AB Custos Venture Partners
2000-2002. Verkstallande direktor i Ven
Capital AB 1998-2000.

Arne Hall

Ledamot. Fédd 1950. Invald 1997, President
i Nordic Marine (USA) Inc. (Texas). Ordférande
i Navitank Shipping Chatering AB (Bromma) &
i Cobra North America LLC (Colorado).

Aktieinnehav: 275 440 aktier
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Ledning

Ledning

Magnus Stuart

VD Ginger Oil AB

Fodd1954. Anstalld 2008.
Styrelseordférande i Dagens PS,
Maskin-Lindell AB, Quartz Pro AB,
ADIO AB och Investment AB Grona
Udden. Non-excecutive Director

i Autobalance Plc och ledamot i
BioTap A/S. Bergsingenjor KTH,
Civilekonom DHS.

Aktieinnehav: 152 440 aktier
(Direkt och genom bolag).

Hans Blixt

VD Ginger Oil Inc

Fodd 1950. Invald 1997.

VD i Ginger Oil Company. Ledamot
i Pyrolance AB och Cobra North
America LLC. Managing member

i LB Cattle Ranch LLC och Viper
Texas LLC.

Aktieinnehav: 2 736 600 aktier
(direkt och med famil)).

Ovrigt: Ar part i ett ORRI-program
med bolaget.

William D Neville

President Ginger Oil Inc
Fodd 1935.

Anstalld sedan 1997.

Ledamot i Barataria Seisbank
LLC, Cobra North America LLC,
Gulf Coast Seismic LLC, Neville
Properties LLC.

Aktieinnehav: 2 617 871 aktier.

Ovrigt: Ar part i ett ORRI-program
med bolaget.

Richard Brubaker

Ekonomichef
Fodd 1958.
Anstalld sedan 2000.

Aktieinnehav: 50 000 aktier
Ovrigt: Ar del i Bolagets ORRI-  Aktieinnehav: 0 aktier

Dan Bendig
Verksamhetsansvar for:
Ohio och Nordsjon,
Ginger Oil Company.
Fodd 1953.

Anstalld sedan 2006.

Carry D. Elder

Ansvarig for mark-

Scott Robinson
Ingenjor, ansvarig for

rattigheter
Fodd 1953,

Anstalld 2007

operativa fragor
Fodd1945.
Anstalld 2007

Aktieinnehav: O aktier
Aktieinnehav: 5 300 aktier.

Ovrigt: Ledamot i Bendig Ol
and Gas LLC. Ar del i Bolagets
ORRI-program.

Ovrigt: Ar del i Bolagets ORRI-
program. program.

Ovrigt: Ar del i Bolagets ORRI-  program,
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Bolagsstyrningsfragor

Ginger Oil AB har allt sedan starten vagletts av allménna principer for

styrning av sin verksamhet som syftat till att:

» skydda aktiedgarnas réattigheter

» tillhandahalla en séker och god arbetsmiljo for samtliga anstallda

» bedriva verksamhet (dvs. prospektering, exploatering och produk-
tion av olja och gas) pa ett professionellt och effektivt satt

Darutéver foljer Ginger Oil interna och externa principer for styrning av

bolaget. Dessa aterges oversiktligt i rubrikform nedan:

AMBITIONER 2008

Ginger Oil AB har under rakenskapsaret inlett arbetet med att skapa
transparens i dess strukturer och sin operativa verksamhet. Som en
inledning till detta har oberoende styrelseledaméter engagerats samt
en nomineringskommitté utsetts. Bolagets ledning har uttalat dnske-
méal om att dotterbolaget under 2008 ska paborja ett arbete i syfte
att kunna tillampa tydliga rutiner och véldefinierade arbetsprocesser.
Avsikten ar att underlatta Ginger Oil AB:s arbete med en utveckling
av dess bolagsstyrning. Bolaget ser vidare med tillforsikt fram emot
den fullstandiga tillampning av Koden for bolagsstyrning som sannolikt
kommer att ske under det kommande rakenskapsaret.

BORSREGLERNA

Borsreglerna ar en viktig del i noteringsavtalet mellan Bolaget och
Nordic Growth Market (NGM) borsen. Ytterligare information om bors-
reglerna finns pa www.ngm.se. Borsreglerna ar ett avtal mellan NGM
och Bolaget avseende kraven for att noteras pa NGM, Stockholm. | reg-
lerna for notering pa NGM féreligger inget krav pa att avge en formell
bolagsstyrningsrapport.

GINGER OILS POLICIES OCH LEDNINGSSYSTEM

Bolaget har policies avseende kommunikation, finans, IT och personal.
Det finns &ven ett sarskilt utvarderings- och regelverk for vilka projekt
bolaget kan investera i. Interna policies har utarbetats fér att tillhanda-
halla specifika riktlinjer tillampliga inom olika delar av verksamheten.

ARSSTAMMAN

Arsstamman valjer styrelseledamater for en period av ett ar. Styrelsele-
daméterna nomineras enligt den nomineringsprocess som arsstamman
antog 2007 (se nedan). Styrelsens sammanséttning beslutas genom
omrostning av aktiedgarna pa arsstdamman efter rekommendation fran
nomineringskommittén.

NOMINERINGSPROCESS

Nomineringskommittén bildades under 2007 och bestéar av totalt fem
medlemmar som representerar de storsta aktiedgarna; Sven-Erik Ahl-
stedt, Hans Blixt, William D Neville, Roland Sindeby och Allan Akerstedt
som ocksa ar kommitténs ordférande. Allan Akerstedt valdes enhalligt
till ordférande eftersom han ansags ha den basta kunskapen om bade
bolaget och den svenska lagstiftningen och pa sé vis bast representerar
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Bolagsstyrningsfragor

aktiedgarnas intressen. Ersattning har inte utgatt till ordféranden eller
kommittémedlemmarna for deras arbete i nomineringskommittén. Un-
der aret holls ett méte i nomineringskommittén.

VAL AV REVISORER

Martin Johansson, vald revisor sedan bolagets notering pa NGM 2007,
fran Pricewaterhouse Coopers ar Ginger Oils revisor. UIf Aronsson, Pri-
cewaterhouse Coopers, &r revisorssuppleant.

STYRELSENS ARBETE 2007

Ginger Oils sammanséttning av styrelse och dess uppgifter beskrivs
nedan. Styrelsen har att folja vissa regler och policies, en sa kallad
arbetsordning for styrelsens arbete, som regelbundet uppdateras for
att ta hansyn till eventuella férandringar i lagstiftningen, féretagets or-
ganisation eller inriktning. Arbetsordningen reviderades i augusti 2007
som en anpassning till reglerna i Svensk kod fér bolagsstyrning. De
viktigaste forandringarna omfattade att nomineringskommittén tillkom.
Styrelsen holl under 2007 tretton protokollférda sammantraden. Fyra
av dessa holls i anslutning till att bolaget l&mnade kvartalsrapporter.
Ett tvaddagarsmote har &gnats at strategisk verksamhetsplanering. Ett
mote adgnades at koncernens budget for 2008. Styrelsen har under
aret agnat sarskild uppmarksamhet at strategiska, finansiella och
redovisningsmassiga fragor, uppfolining av verksamheten samt storre
investeringsarenden. Bolagets revisorer har vid flera tillfallen rapporte-
rat sina iakttagelser fran granskningen av bokslut och intern kontroll,
direkt till styrelsen.

STYRELSENS SAMMANSATTNING

Enligt Ginger Oils bolagsordning skall styrelsen besta av minst tre och
hégst sju ledamoter och hogst tre suppleanter. P& arsstdamman den 23
april 2007 valdes sex styrelseledamoéter. Pa det konstituerande styrel-
semotet den 23 april 2007 utnamndes Allan Akerstedt till ordforande.
Inga styrelsesuppleanter har utsetts och verkstéllande direktéren &r
ledamot i styrelsen. Inga av styrelsens ledamoter &r valda fran arbets-
tagarorganisationer.

ERSATTNING TILL STYRELSE

Arvodering av styrelseordféranden och styrelseledaméterna sker i en-
lighet med arsstdammans beslut. Styrelsens ersattning anges i noterna
till arsredovisningen, se not 4.

ARBETSORDNING FOR STYRELSEN

Arbetsordningen faststélls arligen och revideras vid behov. Arbetsord-
ningen beskriver utfoérligt hur styrelsen skall bedriva sitt interna arbete,
bland annat antalet styrelseméten, arbetsférdelningen inom styrelsen,
styrelsens sammansattning och uppgifter, uppgifter som aligger styrel-
sens kommittéer, etc.
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Bolagsstyrningsfragor

STYRELSENS UPPGIFTER

Styrelsens framsta uppgifter ar organisation av féretaget och ledning av

foretagets verksamhet, vilket bland annat innefattar att:

» besluta om verksamhetens inriktning och foretagets riktlinjer,

» ombesorja kapitaltillforsel,

» utse och regelbundet utvardera VD och foretagsledningens arbete,

» godkanna rapporteringsanvisningar for féretagsledningen,

» sakerstalla att féretagets externa kommunikation ar 6ppen, saklig
och relevant for malgrupperna,

» sdkerstdlla att det finns effektiva kontrollsystem for foretagets verk-
samhet och finansiella stéllning gentemot uppstéllda mal,

» folja upp och bevaka att verksamheten bedrivs i enlighet med lagar,
férordningar, borsregler och praxis pa vardepappersmarknaden,

Styrelsen svarar for att foretagets organisation av redovisning, for-
valtning av medel och foretagets finansiella stéllning éven inkluderar
tillfredsstéllande interna kontrollsystem.

STYRELSEMOTEN
Styrelsen skall normalt hélla minst fyra ordinarie styrelseméten
per kalenderér. Vid varje styrelseméte behandlas féljande arenden:
» Genomgéng och godkénnande av protokoll fran féregaende méte,
» VD:s rapporter betraffande:
- Bolagets stallning
- Prospektering och exploatering av bolagets olika projekt
- Produktion fran bolagets kallor
- Ekonomisk rapport for Ginger Oil Inc och Moderbolaget
- Finansiell rapportering
»  Beslutsrelaterade arenden (till exempel angéende investeringar,
forvarv eller forsaljning av bolag, bildande av eller kapitalokning i
dotterbolag, I&n och garantier samt strukturella och organisatoriska
fragor),
» Frégor som normalt behandlas av en revisionskommitté
» Frégor som normalt behandlas av en ersattningskommitté
» Ovriga fragor av betydelse fér bolaget.

Under 2007 holls tretton styrelsemédten inklusive det konstituerande.
Antalet dkade styrelsemdten under 2007 i jamférelse med 2006 har
huvudsakligen berott pa genomférandet av bolagets nyemission i maj/
juni 2007.

ERSATTNINGSFRAGOR

Ersattningsfragor behandlas av styrelsen inom ramen for styrelsens
ordinarie arbete och omfattar att informera sig om, samt besluta om,
fragor som ror ersattning till foretagsledningen. Styrelsens riktlinjer nar
det galler att besluta om erséattning till ledande befattningshavare ar
att erbjuda ett ersattningspaket som ar marknadsméssigt, som ar mo-
tiverande, och som kan attrahera och langsiktigt behélla kvalificerade
medarbetare samt uppmuntra och motivera till goda resultat.

Resultatmal som vardeskapande och ékning av aktieédgarvarde ar
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drivkrafterna for Ginger Oil erséattningspaket dar en rorlig [on &r en viktig
del. Vid slutet av varje ar har VD mdjlighet att lamna rekommendation
till styrelsen for bonusutbetalningar till anstallda baserat pa individuella
bidrag till Ginger QOils resultat.

Harutover har VD éarligen mojlighet att foresla vilka anstallda som
kvalificerat sig for att f& intrada i bolagets ORRI-program.

Bolagets strategiska tillvaxtmal med dkade aktiedgarvarde kommer
att uppnés genom en hogre aktiekurs, via 6kade reserver, produktion,
kassaflode och vinst. Ginger Oil har genom de teckningsoptionspro-
gram som foreligger genomfort sadana incitament.

ORRI (OVER RIDING REVENUE INTEREST)

ORRI &r ett, i oljeindustrin, vanligt forkommande form av ersattnings-
program. Det riktar sig till personer i ledande stallning eller till kvalifice-
rade specialister och fokuserar pé ett samlat resultat fran utforskning,
exploatering och produktion. Ersattningen ar direkt avhéngig storleken
pa bolagets arliga olje- och gasproduktion och de vid perioden, rddande
révarupriserna.

ORRI-programmet avsatter fasta andelar av bolagets nettoinkom-
ster fran producerande kallor, som férdelas mellan deltagarna. Ett ORRI-
program pégar sa lange berdrda kéllor ar producerande. Motiven ar
bland annat att ge deltagarna en attraktiv langsiktig ersattning som ef-
fektivt konkurrerar med de anstéllningsvillkor som ges av oljeindustrin.

Ginger Oil AB har som policy att utnyttia ORRI-program for att
kunna motivera och attrahera kvalificerade medarbetare bade inom
ledning och i olika specialistroller. Omfattningen av ORRI under 2007
framgar av not 4, sidan 35.

REVISIONSFRAGOR

Revisionsfragor behandlas av styrelsen inom ramen for styrel-
sens ordinarie arbete och omfattar att granska bolagets samtliga
kvartalsrapporter, granska revisionsarvoden, férsékra sig om underhéll
och éverensstammelse med Bolagets interna kontrollsystem samt ha
kontakt med koncernens externa revisorer i den arliga revisionspro-
cessen.

SYSTEMATISK UTVARDERING AV STYRELSEARBETET

Ingen formell genomgéng av styrelsens arbete har skett under 2007.
Infor 2008 overvager styrelsen att genomféra en utvardering. Avsikten
ar att i enkatform riktad till samtliga ledaméter undersoka olika aspek-
ter av styrelsearbetet, daribland arbetsrutiner, arbetsklimat, behov av
specialkompetens och information. Mottagare av resultat och slutsatser
ar nomineringskommittén.

EXTERN REVISION

Ginger Oils rakenskaper granskas arligen av foretagets externa revisor
och revisionsberattelsen ingar i arsredovisningen. De externa revisorer-
na traffar regelbundet féretagsledningen. For att underlatta aktiedgar-
nas bevakning av foretaget publiceras utéver delérs- och arsrapporter,
pressmeddelanden i alla viktiga fragor som kan péverka aktiekursen
vasentligt.
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Forvaltningsberéttelse

INFORMATION OM VERKSAMHETEN
Bolaget borjade sin verksamhet ar 1997 Verksamheten bestar av att
lokalisera olje- och gasfyndigheter med hjalp av tredimensionell seis-
mik samt att bedriva direkt och indirekt exploatering och produktion av
olja, gas och andra energiprodukter genom det heldgda dotterbolaget
Ginger Oil Company Inc, Houston Texas. Styrelsen har sitt sate i Stock-
holm.

Ginger Oils affarsidé ar att med avancerad data- och geoteknik
lokalisera olje- och gasfyndigheter och med sin expertis och kontaktnat
inom branschen salja denna kunskap i utbyte mot olje- och gasintékter.

AGARFORHALLANDEN
Hans Blixt och Don Neville kontrollerar 16% respektive 15,3% av kapi-
talet. Antalet aktiedgare den 31 december 2007 var 1336 st. Ginger
Oil AB ér anslutet till Vardepapperscentralen AB (VPC) och &r sedan
den 28 maj 2007 noterad pa NGM Equity lista. Bolaget har dessforin-
nan varit noterat pa Goteborgslistan sedan den 156 december 2003.
Genom ett beslut vid arsstamman den 26 april 2007 éndrades bo-
lagsordningen s& att uppdelningen i A- och B aktier avskaffades.

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget ar moderbolag i en koncern med det helagda dotterbolaget
Ginger Oil Company Inc, vars verksamhet omfattar exploatering av gas-
och oljetillgéangar.

MARKNADEN

Historiskt har oljepriset uppvisat stora fluktuationer, men samtidigt
har priset ¢ver tiden haft en stark uppatgéende trend. De senaste
arens globala ekonomiska tillvaxt har inneburit en 6kad efterfragan
och trots signaler om en avmattning i varldsekonomin sa forutspas
en Okad efterfrdgan pa olja. En betydande del av efterfragedkningen
harrér fran Indien och Kina som visat en synnerligen stark ekonomisk
tillvaxt.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Finansiering

Bolaget tillférdes 177 MSEK genom en nyemission i manadsskiftet
maj-juni 2007, dér bolagets aktiekapital ckades med 155 707 SEK till
1712 774 SEK.

Handel med bolagets aktie
Den 28 maj flyttades handeln med bolagets aktie fran Goteborgslistan
till NGM Equity.

Nordsjoén

Brittiska Handel och Industridepartementet tilldelade bolaget i borjan
av februari 2007, i samarbete med tvé partners en koncession éver tre
block i Nordsjén. Ginger Oil har en 30 procentig andel av projektet.
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Forvaltningsberattelsen

Borraktiviteter
Nio borrningar utférdes under aret.

Ledning och Styrelse
Vid arsstamman den 26 april 2007 och det efterféljande konstitueran-
de styrelsemotet valdes Allan Akerstedt till ny ordférande i styrelsen.

INVESTERINGAR
Koncernen

Koncernen investerar I6pande i mineralrattigheter, exploatering, pro-
spektering och gas- och oljetiligangar. Under verksamhetséaret 2007
har koncernens investeringsverksamhet uppgatt till netto 30,7 MSEK.
Inga betydande investeringar har skett i maskiner och inventarier.

FRAMTIDA UTVECKLING

Bolagets verksamhet kommer under de narmaste aren att paverkas av
konjunkturen inom olje- och gasindustrin samt pa tillgangen pé kapital
for den fortsatta utvecklingen av projekten. Bolaget har unika tillgangar
pa 3-D seismik i prioriterade projekt. Genom sitt samarbete med andra
oliebolag skapas I6pande mojligheter att forverkliga prioriterade pro-
jekt. For att uppna kostnadseffektivitet har Ginger Oil valt att anvanda
inhyrda specialister (konsulter) i istéllet for fast anstalld personal.

FLERARSJAMFORELSE
Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag:

KSEK 2007 2006 2005 2004
Resultat efter finansiella

poster -4 507 -4 654 1883 —1760
Balansomslutning 90 059 80877 40279 21117
Soliditet % 88 83 72 54
Avkastning pa total kapital % neg neg 6 neg
Avkastning pa eget kapital % neg neg 7 neg
Operativt kassafléde 2 067 1128 1865 10
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Forvaltningsberattelse

RESULTAT OCH STALLNING

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet samt den
ekonomiska stéllningen vid rakenskapsarets utgang framgar av efter-
foljande resultatrakningar och balansrakningar med noter.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till arsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond 63855115
Balanserat resultat 3846 888
Arets resultat 2 837 426
kronor 70 539 429

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

i ny rakning dverfors 70 539 429
kronor 70 539 429
20
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Koncernresultatrédkning
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Koncernresultatrakning

KONCERNRESULTATRAKNING Not 2007 2006
SEK

1
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 9 186 503 7 627 934
Aktiverat arbete for egen rakning 2036011 2 359 164
Summa intékter 11 222 514 9987 098
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3 —-5953 573 -8 105 063
Personalkostnader 4 -4647 102 -3913 791
Avskrivningar 7 -4 392 569 -2028 086
Summa rérelsens kostnader -14 993 244 -14 046 940
Rorelseresultat -3770 730 -4 059 842
Resultat fran finansiella investeringar 5
Finansiella intakter 1 003 926 3565 322
Finansiella kostnader -1 739 832 -949 290
Summa resultat fran finansiella investeringar —-735 906 -593 968
Resultat efter finansiella poster -4 506 636 -4 653810
Inkomstskatt 6 35685 270 2319 363
Avrets resultat -921 366 -2 334 447
Resultat per aktie fore utspadning 12 -0,06 -0,18
Resultat per aktie efter utspadning 12 neg neg

08-04-07 15.08.48



Koncernbalansrakning

Koncernbalansrakning
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KONCERNBALANSRAKNING Not 2007-12-31 2006-12-31
SEK

TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 7

Olje- och gastillgangar 56 1561 016 34 782 384
Inventarier, verktyg och installationer 88 868 98 038
Summa materiella anlaggningstillgangar 56 239 874 34 880 422
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 15983 160 13 136 627
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2943 3224
Andra langfristiga fordringar 80 126 79 672
Summa finansiella anlaggningstillgangar 16 066 229 13219423
Summa anlaggningstillgdngar 72 306 103 48 099 845
Omsiéttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 8 4 155 835 1999 866
Ovriga kortfristiga fordringar 198 340 122 625
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 224 491 904 464
Summa 4 578 666 3 026 955
Likvida medel 10 13 174 041 29 750 600
Summa omsittningstillgangar 17 752 707 32 777 555
SUMMA TILLGANGAR 90 058 810 80 877 400
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Skulder och férandringar i eget kapital

Skulder och férandringar i eget kapital
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SKULDER OCH EGET KAPITAL Not 2007-12-31 2006-12-31
SEK
EGET KAPITAL 11
Kapital och reserver som kan hanféras till
Moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 1712774 1635 440
Ovrigt tillskjutet kapital 107 144 243 89 424 641
Reserver -8 049 049 -3989 111
Balanserat resultat -21 161 625 —20 240 2569
Summa eget kapital 79 646 343 66 730 711
Langfristiga skulder 13,14 5 174 000 8232 720
Summa langfristiga skulder 5174 000 8232720
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4 453 870 2228 187
Ovriga kortfristiga skulder 289 705 3635 782
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 494 892 50 000
Summa kortfristiga skulder 5 238 467 5913969
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 90 058 810 80 877 400
Ovrigt
KONCERNENS FORANDRINGAR tillskjutet Balanserat Summa eget
| EGET KAPITAL Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Ingaende balans 2006-01-01 1285 073 43 289 128 2 228 685 -17 905 812 28 897 074
Valutakursdifferens vid omrékning
av utlandsverksamheter -6217 796 -6217 796
Arets resultat -2 334 447 ~2 334 447
Optionspremie 600 000 600 000
Betalning av emitterade aktier,
optionsprogram 79 500 5 422 861 55602 361
Nyemission 170 867 40 112 6563 40 283 520
Eget kapital 2006-12-31 1535 440 89 424 641 -3989 111 —20 240 259 66 730 711
Valutakursdifferens vid omrékning
av utlandsverksamheter -4 059 938 -4 059 938
Avrets resultat -921 366 -921 366
Nyemission 177 334 17 719 602 17 896 936
Eget kapital 2007-12-31 1712774 107 144 243 -8 049 049 -21161625 79 646 343
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Kassaflodesanalys for koncernen

Kassafl6desanalys for koncernen
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN 2007 2006
SEK
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster —4 506 636 -4653810
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet:
Av- och nedskrivningar 4392 569 6264 828
Kursvinster/forluster 996 010 —-452 399
Uppskjuten skattefordran 738 637 0
Realisationsresultat 446 110 0
Betald skatt 0 -30173
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital 2 066 690 1128 446
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapitalet
Okning/minskning av fordringar -15561712 -1 276 067
Okning/minskning av kortfristiga skulder —675 501 4074 933
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -160 523 3927 312
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar —27 754 091 -26 073 773
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -3 603 096 -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar —4 455 170 -
Salda finansiella och materiella anlaggningstillgangar 5080 961 129 528
Kassafldde fran investeringsverksamheten -30 731 396 -25944 245
Finansieringsverksamheten
Nyemission 17 896 936 46 385 880
Amortering av lan —2704 279 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15192 657 46 385 880
Arets kassafléde -15 669 262 24 368 947
Likvida medel vid arets bérjan 29 750 600 6019217
Kursdifferenser i likvida medel -877 297 - 637 564
Likvida medel vid arets slut 13 174 041 29 750 600
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Moderbolagets resultatrédkning
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Moderbolagets resultatrakning

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING Not 2007 2006
SEK

Rérelsens intakter 1

Nettoomséttning 2 250 000 250 000
Summa intdkter m m 250 000 250 000
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3 -2 123895 —-814 295
Summa rorelsens kostnader -2 123 895 -814 295
Rorelseresultat -1 873 895 -564 295
Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter 5 3948 578 1801945
Finansiella kostnader -915 644 -10
Summa resultat fran finansiella investeringar 3032934 1801 935
Resultat efter finansiella poster 1159 039 1237 640
Uppskjuten skatt 6 1 678 387 337 685
Arets vinst 2 837 426 1575 325
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Moderbolagets balansrékning

Moderbolagets balansrakning
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TILLGANGAR Not 2007-12-31 2006-12-31
SEK

TILLGANGAR 1

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterféretag 16 29 950 928 29 950 928
Fordringar hos dotterféretag 90 977 310 68 019 211
Uppskjuten skattefordran 6 2 875 200 1196813
Summa finansiella anlaggningstillgangar 123 803 438 99 166 952
Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 38 420
Ovriga kortfristiga fordringar 131 602 75 788
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 67 993 887 038
Kassa och bank 2461698 5716 430
Summa omséttningstillgangar 2661293 6717 676
SUMMA TILLGANGAR 126 464 731 105 884 628
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Eget kapital och skulder
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Eget kapital och skulder

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2007-12-31 2006-12-31
SEK
EGET KAPITAL 11
Bundet eget kapital
Aktiekapital (17 127 741aktier) 1712774 1535 440
Reservfond 53581 384 53 581 384
Aktiekapital under registrering - 12111561
55 294 158 56 327 975
Balanserat resultat
Overkursfond 638565 115 44 924 362
Balanserad vinst 3 846 888 2271 563
Arets vinst 2837 426 1575 325
Balanserat resultat 70 539 429 48 771 250
SUMMA EGET KAPITAL 125 833 587 105 099 225
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 127 271 735 403
Ovriga kortfristiga skulder 8981 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 494 892 50 000
Summa kortfristiga skulder 631 144 785 403
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 126 464 731 105 884 628
Stéllda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 15 383 723 535 600
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Kassaflédesanalys fér moderbolaget
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KASSAFLODESANALYS FOR MODERBOLAGET 2007 2006
SEK

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 11569 039 1237 640
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet:

Realisationsresultat 911 205 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring

av rorelsekapital 2 070 244 1237 640
Kassafléde fran foréndringar i rérelsekapitalet

Okning/minskning av fordringar 801 651 —-949 975
Okning/minskning av kortfristiga skulder —-1564 2569 720 667
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2717 637 1008 331
Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar —27 395 100 - 43 056 708
Férsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 3525 795 3199
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 869 305 -43 053 509
Finansieringsverksamheten

Nyemission 17 896 936 46 385 880
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17 896 936 46 385 880
Arets kassaflsde -3 254 732 4 340 702
Likvida medel vid arets borjan 5716 430 1375 728
Likvida medel vid arets slut 2 461 698 5716 430
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Noter

Noter, gemensamma fér moderbolag och koncern

ALLMAN INFORMATION

Ginger Oil AB (publ) bérjade sin verksamhet 1997 Verksamheten bestar av
att lokalisera olje- och gasfyndigheter med hjalp av en tredimensionell seismik
samt att bedriva direkt och indirekt exploatering och produktion av olja, gas och
andra energiprodukter genom det heldgda dotterbolaget Ginger Oil Company Inc,
Houston Texas. Styrelsen har sitt séte i Stockholm.

Moderbolaget ar ett publikt aktiebolag registrerat och med sate i Stockholm.
Postadress ar Ginger Oil AB, Sveavéagen 17, XVII, SE-111 57 Stockholm. Bolaget
ar noterat pA NGM Equity i Stockholm.

Denna koncernredovisning har den 27 mars godkants av styrelsen for offentlig-
gorande.

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna koncernredo-
visning upprattats anges nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for
alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Ginger Oil-koncernen har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RR 30 Kompletterande redovisningsregler for koncerner
och International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU.
Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvardemetoden férutom
vad betréffar finansiella tillgangar som kan séljas.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen forutom i
de fall som anges nedan under respektive avsnitt. De avvikelser som férekom-
mer mellan moderbolagets och koncernens principer féranleds av begransningar
i méjligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till f5ljd av Arsredovisningslagen
och i vissa fall av skatteskal. Vidare har Redovisningsradets rekommendation RR
32:06 Redovisning for juridiska personer tillampats.

Att upprétta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kréver anvandning av en
del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen
gor vissa bedémningar vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. De
omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som ar komplexa eller sa-
dana omraden dér antaganden och uppskattningar &r av véasentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not

1 sid 29,

(a) Standarder, é@ndringar och tolkningar som trétt i kraft 2007

men som inte &r relevanta fér Koncernen
* IFRS 7, Finansiella instrument: Upplysningar, och den kompletterande &nd-
ringen av IAS 1, Utformning av finansiella rapporter — Upplysningar om kapital,
infor nya upplysningar avseende finansiella instrument. IFRS 7 har ingen inverkan
pa klassificering och vardering av Koncernens finansiella instrument.
* IFRIC 8, "Tillampningsomradet for IFRS 2", kréver att transaktioner som berér
utfardande av eget kapitalinstrument - dar det vederlag som erhéalls understiger
verkligt varde pa utfardade eget kapitalinstrument - ska prévas for att faststalla
om de faller inom ramen fér IFRS 2. Denna tolkning har ingen inverkan pa kon-
cernens finansiella rapporter.
* IFRIC 10, "Delarsrapportering och vardenedgangar’, tillater inte att de ned-
skrivningar som redovisats under en delarsperiod fér goodwill, placeringar i
eget kapitalinstrument och placeringar i finansiella tillgangar som redovisas till
anskaffningsvérde aterfoérs per en efterféljande balansdag. Denna tolkning har
ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

(b) Tolkning som koncernen tillampar i fértid

e IFRIC 11, "IFRS 2 - Transaktioner med egna aktier, aven koncerninterna”
tillampas i fortid fér 2007. IFRIC 11 behandlar aktierelaterade transaktioner som
innefattar egna aktier eller som inbegriper koncernféretag (exempelvis optioner
avseende ett moderféretags aktier). IFRIC 11 ger végledning om huruvida dessa
transaktioner ska redovisas som aktierelaterade erséttningar som regleras med
eget kapitalinstrument eller med kontanter i de separata finansiella rapporterna
for moderféretaget respektive andra berérda koncernféretag. Denna tolkning har
ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

gingeroil_trycks.indd 29

c) Standarder, &ndringar och tolkningar som trétt i kraft 2007
men som inte &r relevanta for Koncernen
Féljande standarder, &ndringar och tolkningar av publicerade standarder &r obli-
gatoriska for rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2007 eller senare men ar
inte relevanta fér Koncernen:
* |IFRS 4, Forsakringsavtal
* IFRIC 7, Tillampning av inflationsjusteringsmetoden enligt IAS 29, Redovis-
ning i héginflationslander, samt
* IFRIC 9, Omvérdering av inbaddade derivat.

(d) Standarder, &ndringar och tolkningar av befintliga standarder som
annu inte har tratt i kraft och som inte har
tillampats i fortid av Koncernen
Foljande nya standarder, samt andringar och tolkningar av befintliga standarder
har publicerats och &r obligatoriska fér Koncernens redovisning for rakenskapsar
som borjar den 1 januari 2008 eller senare, men har inte tillampats i fortid av:

Koncernen:

* IAS 1 (Andring), Utformning av finansiella rapporter (galler fran den 1 januari
2009). Denna &ndring av standarden &r fortfarande féremal fér EUs godkannan-
deprocess. Andringarna innebar framférallt férandringar i uppstaliningsformerna
och benamningarna av de finansiella rapporterna. Saledes kommer koncernens
framtida utformning av de finansiella rapporterna att paverkas vid inférandet av
denna standard.

+ 1AS 23 (Andring), Lanekostnader (galler fran den 1 januari 2009). Denna and-
ring av standarden &r fortfarande féremal fér EUs godkannandeprocess. Andring-
en kraver att ett foretag aktiverar lanekostnader som ar direkt hanforliga till inkop,
konstruktion eller produktion av en tillgang som det tar en betydande tid i ansprék
att fardigstélla fér anvandning eller férsaljning, som en del av anskaffningsvardet
for tillgangen. Alternativet att omedelbart kostnadsfora dessa lanekostnader kom-
mer att tas bort. Koncernen kommer att tillampa IAS 23 (Andring) fran den 1
januari 2009 men den ar for narvarande inte relevant fér koncernen eftersom det
inte finns nagra tillgangar for vilka lanekostnader kan aktiveras.

* 1AS 27 (Andring), Koncernredovisning och separata finansiella rapporter (gal-
ler fran den 1 juli 2009). Denna &ndring av standarden &r fortfarande foremal
fér EUs godkénnandeprocess. Andringen innebar bl a att resultat hanfsrligt till
minoritetsaktiedgare alltid ska redovisas dven om det innebar att minoritetsan-
delen &r negativ, att transaktioner med minoritetsaktiedgare alltid ska redovisas i
eget kapital, samt att i de fall ett moderforetag mister det bestdmmande inflytandet
ska den eventuella kvarvarande andelen om vérderas till verkligt varde. Andringen
av standarden kommer att paverka redovisningen av framtida transaktioner.

* IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar (Andring) — Vesting conditions and cancel-
lations1 (géller fran den 1 januari 2009). ). Denna &ndring av standarden &r fort-
farande féremal fér EUs godkannandeprocess. Andringen paverkar definitionen
av intjanandevillkor samt infér ett nytt begrepp, "non-vesting conditions” (villkor
som inte &r definierade som intjanandevillkor). Standarden anger att "non-vesting
conditions” ska beaktas vid uppskattningen av det verkliga vardet pa eget kapi-
talinstrumentet. Varor eller tjanster som erhalls av en motpart som uppfyller alla
andra intjaningsvillkor, ska redovisas oavsett om "non-vesting conditions” uppfyllts
eller inte. Denna &ndring har ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter.
* IFRS 3 (Andring), Rorelseforvary (galler fran den 1 juli 2009). Denna andring
av standarden &r fortfarande féremal fér EUs godkéannandeprocess. Andringen
galler framatriktat for forvarv efter tidpunkten for ikrafttradandet. Tillampningen
kommer att innebéara en forandring av hur framtida forvarv redovisas, bl a vad
avser redovisning av transaktionskostnader, eventuella villkorade kopeskillingar och
successiva forvarv. Koncernen kommer att tillimpa standarden fran och med
rakenskapsaret som pabérias 1 jan 2010. Andringen av standarden kommer inte att
innebara nagon effekt pa tidigare gjorda férvarv men kommer att paverka redovis-
ningen av framtida transaktioner.

* IFRS 8, Rorelsesegment (galler fran den 1 januari 2009). IFRS 8 ersétter IAS
14 och anpassar segmentrapporteringen till kraven i USA-standarden SFAS 131,
"Disclosures about segments of an enterprise and related information”. Den nya
standarden kréver att segmentinformationen presenteras utifran ledningens per-
spektiv, vilket innebar att den presenteras pa det satt som anvénds i den interna
rapporteringen. Koncernen kommer att tillampa standarden fran och med raken-
skapséaret som pabérjas 1 jan 2010. Andringen av standarden kommer inte att
innebéra nagon effekt pa tidigare gjorda férvarv men kommer att paverka redo-
visningen av framtida transaktioner. D& Koncernen fér narvarande inte redovisar
négra segment och bedémer att implementeringen ej paverkar denna bedémning
har denna standard ingen paverkan.
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Noter

e IFRIC 14, 'I1AS 19 - “The limit on a defined benefit asset, minimum funding
requirements and their interaction” (géller fran 1 januari 2008). Denna tolkning
ar fortfarande féremal for EUs godkénnandeprocess. IFRIC 14 ger vagledning
vid bedémning av begransningen i IAS 19 av beloppet for det éverskott som
kan redovisas som en tillgang. Den forklarar ocksa hur pensionstillgangen eller
-skulden kan paverkas av ett lagstadgat eller avtalsenligt krav p& minimifinansie-
ring. Koncernen kommer att tilldmpa IFRIC 14 fran den 1 januari 2008 men detta
forvantas inte ha nagon inverkan p& Koncernens rakenskaper.

(e) Tolkningar av befintliga standarder som &nnu inte

har trétt i kraft och som inte &r relevanta fér Koncernen
Foljande tolkningar av befintliga standarder har publicerats och &r obligatoriska
for Koncernen fér rakenskapsar som borjar den 1 januari 2008 eller senare men
ar inte relevanta fér Koncernen.
* IFRIC 12, "Service concession arrangements” (géller fran 1 januari 2008).
Denna tolkning ar fortfarande foremal for EUs godkannandeprocess. IFRIC 12
galler for avtalsreglerade arrangemang dér en operatér inom den privata sektorn
deltar i utveckling, finansiering, drift och underhall avseende infrastruktur fér den
offentliga sektorns tjanster. IFRIC 12 &r inte relevant for Koncernen eftersom
inget koncernféretag levererar tjanster till offentlig sektor.
* IFRIC 13, “Customer loyalty programmes” (géller fran 1 juli 2008). Denna
tolkning ar fortfarande féremal fér EUs godkannandeprocess. IFRIC 13 klargor
att nar varor eller tjanster saljs tillsammans med nagon form av incitament
férkundlojalitet (exempelvis lojalitetspoéng eller gratis produkter) handlar det om
ett avtal med flera delar (multiple elements arrangements). Den ersattning som
erhalls fran kunden fordelas mellan de olika delarna i avtalet utifran  respetive
dels verkliga varde. IFRIC 13 &r inte relevant for Koncernen eftersom inget kon-
cernforetag har nagot lojalitetsprogram.

Koncernredovisning

Dotterféretag

Dotterféretag ar alla de foretag (inklusive foretag for sarskilt &ndamal) dar Kon-
cernen har rétten att utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som
vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgéaende till mer an halften av réstratterna.
Férekomsten och effekten av potentiella rostratter som for nérvarande ar méjliga
att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedémningen av huruvida Koncernen
utdvar bestdmmande inflytande éver ett annat féretag. Dotterféretag inkluderas
i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdammande inflytandet
Sverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestdmmande inflytandet upphér.

Foérvarvsmetoden anvéands for redovisning av Koncernens forvarv av dotterfo-
retag. Anskaffningsvardet for ett férvarv utgors av verkligt varde pa tillgangar som
lamnats som erséttning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller
6vertagna skulder per overlatelsedagen, plus utgifter som ar direkt hanforbara
till férvarvet. Identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder och even-
tualforpliktelser i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa
forvarvsdagen oavsett omfattning p& eventuellt minoritetsintresse. Det éverskott
som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa
Koncernens andel av identifierbara forvarvade tillgangar, skulder och eventual-
forpliktelser redovisas som goodwill. Om anskaffningsvardet understiger verkligt
varde for det forvarvade dotterforetagets tillgangar, skulder och eventualférplik-
telser redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa
transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Aven orealiserade forluster
elimineras, men eventuella forluster betraktas som en indikation pa att ett ned-
skrivningsbehov féreligger for den éverlatna tillgangen. Redovisningsprinciperna
for dotterforetag har i forekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent
tillampning av Koncernens principer.

Segmentrapportering

En rérelsegren ar en grupp tillgangar och verksamheter som tillhandahaller
produkter eller tjanster som ar utsatta for risker och méjligheter som skiljer sig
fran vad som galler for andra rorelsegrenar. Geografiska omraden tillhandahal-
ler produkter eller tjanster inom en ekonomisk miljé som ar utsatt for risker och
majligheter som skiljer sig fran vad som galler for andra ekonomiska miljéer. Kon-
cernen opererar fér narvarande endast i USA och endast inom olje- och gaspro-
duktion och ser detta som en rérelsegren.
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Omrakning av utlandsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i Koncernen
ar véarderade i den valuta som anvands i den ekonomiska milj¢ dar respektive
féretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen
anvands SEK som ar Moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de
valutakurser som galler pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och -férluster
som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrékning av mo-
netéra tillgngar och skulder i utldndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resultatrakningen.

Foérandringar i verkligt varde for vardepapper i utlandsk valuta, vilka klassificerats
som finansiella tillgangar som kan séljas, férdelas mellan omrakningsdifferenser
som beror pa forandringar av vardepapprets upplupna anskaffningsvéarde och
andra forandringar av vardepapprets redovisade varde. Omrékningsdifferenser
som hanfér sig till forandringar i upplupet anskaffningsvarde redovisas i resultat-
rakningen och andra foérandringar av redovisat vérde redovisas i eget kapital.

Omrékningsdifferenser for icke-monetéara finansiella tillgangar och skulder redo-
visas som en del av verkligt varde-vinster/-forluster. Omrakningsdifferenser for
icke-monetéra finansiella tillgangar sasom aktier som klassificeras som finan-
siella tillgangar som kan séljas, férs till reserven for tillgangar som kan séljas,
vilken ingér i posten Reserver eget kapital.

(c) Koncernfdretag

Resultat och finansiell stallning fér alla koncernféretag (av vilka inget har en hég-
inflationsvaluta som funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta &n
rapportvalutan, omraknas till koncernens rapportvaluta enligt foljande:

i. (tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna omréknas till
balansdagskurs,

ii. (Intakter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas till
genomsnittlig valutakurs (savida inte denna genomsnittliga kurs inte ar en rimlig
approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som géller pa transak-
tionsdagen, i vilket fall intakter och kostnader omréknas per transaktionsdagen),
och

jii. alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en separat del av eget
kapital.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar till f6ljd av omrakning
av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter och av upplaning till eget kapital. Vid
avyttring av en utlandsverksamhet redovisas sadana kursdifferenser i resultatrak-
ningen som en del av realisationsvinsten/férlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer vid férvarv av en ut-
landsverksamhet behandlas som tillgdngar och skulder hos denna verksamhet
och omréknas till balansdagens kurs.

Materiella anlaggningstillgangar

Alla materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde med avdrag
for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till
forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter 1aggs till tillgadngens redovisade vérde eller redovisas som
en separat tillgang, beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar sannolikt
att de framtida ekonomiska férmaner som &r férknippade med tillgangen kommer
att komma Koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan matas pa
ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran balansrék-
ningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader
i resultatrékningen under den period de uppkommer.

08-04-07 15.08.49



Avskrivningar pa tillgangar, for att férdela deras anskaffningsvérde eller omvarde-
rat belopp ner till det beréknade restvardet dver den beréknade nyttjandeperioden,
gors linjart enligt foljande:

Koncernen Antal ar
Kontorsutrustning 5-12
Datorer 5-8
Programvaror 3-6

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras
vid behov.

En tillgangs redovisade vérde skrivs omgaende ner till dess &tervinningsvarde om
tillgangens redovisade varde Gverstiger dess beddmda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamforelse mellan forsalj-
ningsintékten och det redovisade vardet och redovisas i Andra vinster/forluster
— netto i resultatrékningen.

Olje- och gastillgangar

Olje- och gastillgangar redovisas till anskaffningskostnad minus avskrivning. Alla
kostnader for anskaffande av koncessioner, licenser eller andelar i produktions-
delningsavtal samt fér undersékning, borrning och utbyggnad av dessa aktiveras i
separata kostnadsstallen, ett for varje falt. Varje falt omfattar en kélla.

Aktiverade kostnader vid rapporteringsdatumet avskrivs i takt med arets produk-
tion i forhallande till beréknade totala bevisade reserver av olja och gas i enlighet
med produktionsenhetsmetoden. Avskrivning per falt kostnadsfors i resultatrak-
ningen nar produktion pabérjas.

Under 2007 har bolaget beslutat att éverga till att sérredovisa olje- och gastill-
gangar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar varvid en omrubrice-
ring mellan dessa tillgangar har skett. Motsvarande omrubricering har gjorts for
jamforelsesiffrorna 2006. S&lunda har fér 2006 7 789 KSEK omrubricerats fran
materiella till immateriella anlaggningstillgangar. Vidare har bolaget under 2007
overgatt till att redovisa utfarmning av dvergivna borrhal som évriga externa kost-
nader i resultatrédkningen. Dessa redovisades tidigare som avskrivningar/ned-
skrivningar. Motsvarande omrubricering har gjorts for jamférelsesiffrorna 2006.
Salunda har fér 2006 4 237 KSEK omrubricerats fran avskrivningar/nedskriv-
ningar till vriga externa kostnader.

Bevisade reserver ar de petroleumreserver som, genom analys av geologisk- och
ingenjorsdata, med skalig tillférlitighet kan uppskattas vara kommersiellt utvin-
ningsbara fran och med ett givet datum, fran kanda reservoarer samt under
rédande ekonomiska villkor, existerande produktionsmetoder samt nuvarande
regeringsbestammelser. Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda eller
icke utbyggda. Om deterministiska metoder tillampas anses termen tillférlitlighet
uttrycka en hég grad av tilltro att dessa kvantiteter kan utvinnas. Om sannolik-
hetsléara tillimpas borde det vara med minst 90% sannolikhet att kvantiteterna
som &r utvunna &r lika med eller 6verstiger uppskattningarna.

Erhéllna ersattningar vid férséljning eller utfarmning av olje- och gaskoncessioner
reducerar de aktiverade kostnaderna fér varje kostnadsstélle som &r i prospekte-
ringsstadiet. Eventuell ersattning 6verstigande de aktiverade kostnaderna redo-
visas i resultatrakningen.

Nar teknisk mojlighet och kommersiell genomforbarhet att utvinna en mineral-
tillgang kan pavisas, kommer balanserade utvecklingsutgifter inte langre att klas-
sificeras sasom prospekterings- och utvarderingstillgang. Omklassificering kom-
mer da att ske, varpa redovisning sker i enlighet med IAS 16 och IAS 38. Bolaget
tillampar successful efforts method, vilket innebar att nar prospekteringen av ett
projekt slutférs, prévas om projektet skall verforas till producerande tillgangar
eller éverges. Om projektet éverges kostnadsférs samtliga nedlagda kostnader
vid denna tidpunkt.

Provning av eventuellt nedskrivningsbehov utférs minst en gang per ar for att
faststélla om bokférda varden pa tillgdngarna motsvaras av det framtida kassa-
flodet. Vid bedémningen delas tillgangarna i tva kategorier:
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Noter

* Prospekteringstillgdngar

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstillgangar prévas, uti-
fran kraven i IFRS 6, nér fakta och omstandigheter tyder pé att det redovisade
vardet for samtliga prospekterings- och utvarderingstillgangarna kan overstiga
dess atervinningsvarde. Nér fakta och omstandigheter tyder pa att det redovisade
vardet Gverstiger atervinningsvardet gors vardering, klassificering och lamnas
upplysningar utifran kraven i IAS 36, Nedskrivningar.

* Producerande tillgdngar

Prévning av nedskrivningsbehovet beréknas for denna kategori for varje enskilt
falt baserat pa det forvantade framtida kassaflodet fran faltet.

Nedskrivning gérs for varje vardeminskning, dar bokfort varde enligt ovan,
dverstiger uppskattat framtida nettokassaflode med anvédndande av de priser och
kostnader som anvands av koncernen fér interna prognoser eller verkligt varde
med avdrag for férsaljningskostnad.

Nedskrivning

Tillgdngar som skrivs av bedéms med avseende pé varde nedgéng narhelst han-
delser eller férandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske
inte &r atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens
redovisade varde overstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det
hogre av tillgangens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess
nyttiandevérde. Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa
de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden (kassagene-
rerande enheter). For tillgangar, andra an finansiella tillgangar, som tidigare har
skrivits ner gérs per varje balansdag en prévning av om aterforing bor goras. Se
aven redovisningsprincip om Olje- och gastillgangar.

Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier: finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrédkningen, lanefordringar och
kundfordringar, finansiella instrument som halles till forfall och finansiella tillgangar
som kan saljas. Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte instrumenten fér-
varvades. Ledningen faststaller klassificeringen av instrumenten vid den forsta
redovisningen och omprévar detta beslut vid varje rapporteringstillfalle.

(a) Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrékningen ar finan-
siella tillgangar som innehas for handel. En finansiell tillgang klassificeras i denna
kategori om den férvarvas huvudsakligen i syfte att saljas inom kort. Derivat klas-
sificeras som att de innehas foér handel om de inte &r identifierade som sékringar.
Tillgangar i denna kategori klassificeras som omsattningstillgangar. Under raken-
skapsaret har Koncernen inte haft nagra instrument tillhérande denna kategori.

(b) Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte &r derivat,
som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte ar noterade pa en
aktiv marknad. De ingér i omsattningstillgangar, med undantag for poster med
forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlagg-
ningstillgangar. Andra langfristiga fordringar och kundfordringar ingér i posten
Kundfordringar och andra fordringar i balansrakningen.

(c) Finansiella instrument som halles till forfall

Finansiella instrument som halles till forfall ar icke-derivata finansiella tillgangar
med faststéllda eller faststéllbara betalningar och faststalld 16ptid som Koncer-
nens ledning har for avsikt och formaga att behalla till forfall. Under rakenskaps-
aret har Koncernen inte haft nagra instrument tillhérande denna kategori.

(d) Finansiella tillgadngar som kan siljas

Finansiella tillgangar som kan séljas ar icke-derivata tillgangar som antingen har
hanforts till denna kategori eller inte klassificerats i nagon av évriga kategorier.
De ingar i anlaggningstillgangar om ledningen inte har for avsikt att avyttra till-
gangen inom 12 manader efter balansdagen. Andra langfristiga vardepappersin-
nehav i balansrakningen har hanférts till denna kategori.

Kép och forsaljningar av finansiella instrument redovisas pa affarsdagen - det
datum da Koncernen forbinder sig att képa eller sélja tillgangen. Finansiella in-
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strument vérderas inledningsvis till verkligt varde plus transaktionskostnader,
vilket géller alla finansiella tillgangar som inte varderas till verkligt varde via
resultatrékningen. Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultat-
rakningen redovisas férsta gangen till verkligt varde, medan hanforliga transak-
tionskostnader redovisas i resultatrakningen. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansréakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har I6pt ut
eller dverférts och Koncernen har éverfort i stort sett alla risker och fordelar som
ar forknippade med dganderéatten. Finansiella tillgangar som kan séljas och finan-
siella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Lanefordringar och kundfordringar re-
dovisas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Vinster och forluster till foljd av forandringar i verkligt varde avseende kategorin
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen ingar i re-
sultatrakningen i den period d& de uppstar och ingér i resultatrédkningens post
Andra vinster/forluster — netto. Utdelningsintakter fran véardepapper i kategorin
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas
i resultatrakningen som en del av Ovriga intakter nar Koncerns ratt att erhalla
betalning har faststallts.

Forandringar i verkligt varde for vardepapper i utlandsk valuta, vilka klassificerats
som finansiella tillgangar som kan séljas, férdelas mellan omrakningsdifferenser
som beror pa forandringar av vardepapprets upplupna anskaffningsvéarde och
andra forandringar av vardepapprets redovisade varde.

Omrékningsdifferenser pa monetara vardepapper redovisas i resultatrakningen,
medan omrakningsdifferenser pa icke-monetéra vardepapper redovisas i eget
kapital. Férandringar i verkligt varde fér monetara och icke-monetéra véardepap-
per redovisas i eget kapital. Forandringar i verkligt varde for monetéra och icke-
monetéra vardepapper klassificerade som finansiella tillgdngar som kan séljas
redovisas i eget kapital.

Nar véardepapper, som klassificerats som finansiella tillgangar som kan saljas,
séljs eller skrivs ner, fors ackumulerade justeringar av verkligt varde fran eget
kapital till resultatrakningen som vinster och forluster fran finansiella instrument.

Réanta pa vardepapper som kan saljas som beréknats med effektivrantemetoden
redovisas i resultatrakningen som en del av Ovriga intakter. Utdelning pa aktie-
instrument som kan séljas redovisas i resultatrakningen som en del av Ovriga
intakter nar Koncernens rétt att erhalla betalning har faststéllts.

Verkligt varde for noterade placeringar baseras pa aktuella képkurser. Om mark-
naden fér en viss finansiell tillgang inte &r aktiv (och for onoterade vardepapper),
faststaller Koncernen verkligt varde genom att tillampa varderingstekniker sasom
anvandning av information avseende nyligen gjorda transaktioner pa armlangds
avstand, hanvisning till verkligt varde for ett annat instrument som i allt vasentligt
ar likvardigt, analys av diskonterade kassafloden och optionsvérderingsmodeller.
Harvid anvands i sa stor utstrackning som méjligt marknadsinformation och fére-
tagsspecifik information anvands i sa liten utstrackning som majligt.

Koncernen bedémer per varje balansdag om det finns objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov féreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finan-
siella tillgangar. Nar det galler aktier som klassificerats som instrument som kan
séljas, beaktas en vasentlig eller langvarig nedgang i verkligt varde for en aktie
under dess anskaffningsvarde vid bedémningen av om nedskrivningsbehov fére-
ligger. Om sadant bevis foreligger for finansiella tillgangar som kan saljas, tas den
ackumulerade forlusten - berédknad som skillnaden mellan anskaffningsvardet
och aktuellt verkligt varde, med avdrag for eventuella tidigare nedskrivningar som
redovisats i resultatrakningen - bort fran eget kapital och redovisas i resultat-
rakningen. Nedskrivningar av egetkapitalinstrument, som redovisats i resultatrak-
ningen, aterfors inte 6ver resultatrakningen.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplu-
pet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med
eventuell reservering for vardeminskning. En reservering for vardeminskning av
kundfordringar gors nar det finns objektiva bevis fér att Koncernen inte kommer
att kunna erhélla alla belopp som ar forfallna enligt fordringarnas ursprungliga
villkor. Vésentliga finansiella svarigheter hos géldenaren, sannolikhet for att gal-
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denéren kommer att ga i konkurs eller genomga finansiell rekonstruktion och
uteblivna eller forsenade betalningar (férfallna sedan mer &n 30 dagar) betraktas
som indikationer pa att ett nedskrivningsbehov av en kundfordran kan féreligga.
Reserveringens storlek utgors av skillnaden mellan tillgangens redovisade varde
och nuvardet av bedémda framtida kassafldden, diskonterade med effektiv ranta.
Tillgangens redovisade varde minskas genom anvandning av ett vardeminsk-
ningskonto och férlusten redovisas i resultatrakningen i posten Ovriga rérelse-
kostnader. Nar en kundfordran inte kan drivas in, skrivs den bort mot vardeminsk-
ningskontot for kundfordringar. Atervinning av belopp som tidigare har skrivits
bort krediteras Ovriga rérelsekostnader i resultatrakningen.

Likvida medel

| likvida medel ingér kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga pla-
ceringar med forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkten samt
checkrakningskredit. | balansrékningen redovisas checkrékningskredit som upp-
laning bland Kortfristiga skulder.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier eller
optioner redovisas i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Leverantorsskulder
Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och déarefter till upp-
lupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskost-
nader. Uppléaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell
skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbe-
talningsbeloppet redovisas i resultatrakningen férdelat éver laneperioden, med
tillampning av effektivrantemetoden.

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte Koncernen har en ovill-
korlig ratt att skjuta upp betalning av skulden i atminstone 12 méanader efter
balansdagen.

Uppskjuten inkomstskatt

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla
temporéra skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa till-
gangar och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen. Om
emellertid den uppskjutna skatten uppstar till f6ljd av en transaktion som utgér
den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte ar ett féretagsforvary
och som, vid tidpunkten fér transaktionen, varken péverkar redovisat eller skat-
temassigt resultat, redovisas den inte. Uppskjuten skatt beréknas med tillampning
av skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvantas gélla nar den berorda uppskjutna skattefordran realiseras eller
den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida
skattemassiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara
skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beréknas pa temporéra skillnader som uppkommer pa an-
delar i dotterforetag och intresseféretag, forutom dar tidpunkten for aterféring av
den temporéara skillnaden kan styras av Koncernen och det ar sannolikt att den
temporéra skillnaden inte kommer att &terféras inom 6verskadlig framtid.

Ersattningar till anstéllda

Pensionsforpliktelser

Koncernféretagen har olika pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras vanli-
gen genom betalningar till férsékringsbolag eller férvaltaradministrerade fonder
dar betalningarna faststélls utifran periodiska aktuariella berékningar. Koncernen
har enbart avgiftsbestdamda pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan
ar en pensionsplan enligt vilkken Koncernen betalar fasta avgifter till en sepa-
rat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser
att betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman med de anstalldas
tjanstgdring under innevarande eller tidigare perioder.

08-04-07 15.08.49



For avgiftsbestdmda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt
eller privat administrerade pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig
eller frivillig basis. Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de forfaller
till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning
som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma
Koncernen till godo.

Ovriga férmaner vid avslutad anstilining, ersattning vid

uppségningar och bonusprogram

Bolagets har inga attaganden vid avslutad anstallning férutom de avséattningar
som gjorts avseende bolagets ORRI-program. Ingen specifik ersattning utgar vid
uppségningar. For vidare information om bolagets bonusprogram se under Ersatt-
ningsfragor sid 18 samt not 4.

Aktierelaterade ersattningar

Aktierelaterade ersattningar (reglering gérs med aktier) i form av optioner utgar
till nyckelmedarbetare och styrelseledamoter. Mottagaren erlagger en marknads-
massig premie varfor nagon férman ej uppstar. Styrelsen beslutar om tilldelningen
av optioner. Mottagna betalningar, efter avdrag for eventuella direkt hanférbara
transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet (kvotvarde) och éverkursfonden
nér optionerna utnyttjas. Fér vidare information se not 11.

Avsattningar

Avséttningar for miljoaterstéllande atgarder, omstruktureringskostnader och
rattsliga krav redovisas nér Koncernen har en legal eller informell férpliktelse
till foljd av tidigare handelser, det ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer
att kravas for att reglera atagandet, och beloppet har beréknats pa ett tillforlit-
ligt satt. Avsattningar for omstrukturering innefattar kostnader for uppsagning
av leasingavtal och for avgangserséattningar. Inga avsattningar gors for framtida
rérelseférluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedéms sannolikheten fér att det
kommer att kravas ett utflode av resurser vid regleringen sammantaget for hela
denna grupp av ataganden. En avséttning redovisas aven om sannolikheten for
ett utflode avseende en speciell post i denna grupp av ataganden ar ringa.

Avsattningarna vérderas till nuvérdet av det belopp som férvantas kravas for att
reglera forpliktelsen. Harvid anvands en diskonteringsranta fére skatt som ater-
speglar en aktuell marknadsbedémning av det tidsberoende vardet av pengar och
de risker som &r férknippade med avsattningen. Den ékning av avsattningen som
beror pa att tid forflyter redovisas som rantekostnad.

Intéaktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas
for salda varor och tjanster i Koncernens lopande verksamhet. Intakter redovisas
exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter eliminering av koncer-
nintern férsaljning.

Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan méatas pa ett tillforlitligt satt,
det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla féretaget
och sarskilda kriterier har uppfyllts for var och en av Koncernens verksamheter
sasom beskrivs nedan. Intdktsbeloppet anses inte kunna matas pa ett tillforlit-
ligt sétt forran alla forpliktelser avseende férsaljningen har uppfylits eller forfallit.
Koncernen grundar sina bedémningar pa historiska utfall och beaktar darvid typ
av kund, typ av transaktion och speciella omstandigheter i varje enskilt fall.

(a) Olje- och gasintikter

Férsaljning av olja och gas redovisas vid leverans av tillgangarna till koparen. Efter
leveransen har Koncernen inga ataganden gentemot koparen. Leverans sker i
samtliga fall vid kallan.

(b) Rénteintakter

Ranteintakter intaktsredovisas férdelat éver 16ptiden med tillampning av effek-
tivrantemetoden. Nar vardet pa en fordran har gatt ner, minskar Koncernen det
redovisade vardet till det atervinningsbara vardet, vilket utgors av bedomt framtida
kassaflode, diskonterat med den ursprungliga effektiva rantan for instrumentet,
och fortsatter att 16sa upp diskonteringseffekten som ranteintakt. Ranteintakter
pa nedskrivna lan redovisas till ursprunglig effektiv ranta.
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Leasing
Kostnaden for anlaggningstillgangar som hyrs istallet for att agas redovisas i hu-
vudsak som hyreskostnader (operationell leasing). Om leasingavtalen innehaller
villkor som innebar att koncernen &tnjuter de ekonomiska férmaner och béar de
ekonomiska risker som férknippas med agandet till objekten (finansiell leasing)
redovisas de bland anlaggningstillgdngarna i koncernbalansrékningen och av-
skrivs under nyttjandeperioden (den kortare av den ekonomiska livslangden och
den aterstaende leasingtiden). Samtidigt redovisas nuvardet av de framtida lea-
singavgifter som en skuld.

| moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal som operationella, oavsett om
de &r operationella eller finansiella. Fér narvarande disponerar koncernen ej nagra
tillgangar via leasing.

Finansiell risk

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér en méngd olika finansiella risker:
marknadsrisk (omfattande valutarisk, ranterisk i verkligt véarde, rénterisk i kassa-
flddet och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk.

(a) Marknadsrisk

(1) Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker som uppstar fréan oli-
ka valutaexponeringar, framfér allt avseende US-dollar. Valutarisk uppstar genom
framtida affarstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder samt nettoinveste-
ringar i utlandsverksamheter.

Koncernen har ett innehav i utlandsverksamheter vilkas nettotillgangar expone-
ras for valutarisker. Ingen valutasékring sker av denna risk.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med 10 % i forhallande till
US-dollarn med alla andra variabler konstanta, skulle arets resultat per den 31
december 2007 ha varit 378 tkr lagre/hogre (391 tkr lagre/hégre).

(II) Prisrisk
Koncernen exponeras for prisrisk avseende utvecklingen av réolje- och gaspriset.
Ingen sakring sker for narvarande av raolje- och gaspriset.

Om olje-och gaspriserna stigit/sjunkit med 10% i férhallande till det snittpris som
radde under 2007 skulle intakterna varit 850 tkr hogre/lagre (780 tkr hogre/
lagre) vid oférandrad véxelkurs.

(111) Rénterisk avseende kassafléden och verkliga virden

Eftersom Koncernen inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgangar ar
Koncernens intakter och kassafléde fran den I6pande verksamheten i allt vasent-
ligt oberoende av forandringar i marknadsrantor.

Koncernens réanterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gérs
med rérlig ranta utsétter koncernen for ranterisk avseende kassafléde. Vid arets
slut var 100 % av upplaningen till rorlig ranta. Ingen sakring féreligger avseende detta.

(b) Kreditrisk

Koncernen har ingen vésentlig koncentration av kreditrisker. Olje- och gaspro-
duktionen hanteras av skiljda operatérer och koncernen anlitar ett flertal opera-
torer. Da vare operator star for en liten del av koncernens totala intakter anses
ingen vasentlig kreditrisk foreligga.

(c) Likviditetsrisk

Forsiktighet i hantering av likviditetsrisk innebar att inneha tillrackliga likvida
medel och séljbara vardepapper, tillgénglig finansiering genom tillrackliga avtala-
de kreditméjligheter och mojligheten att stdnga marknadspositioner. Ledningen
for bolaget bedémer att det ej finns nagon risk for att bolaget skall drabbas av
likviditetsbrist. Mot bakgrund av aktuella kassatillgangar och ej utnyttjad check-
rékningskredit om 350 000 USD.

Ledningen foljer noga rullande prognoser fér koncernens likviditetsreserv som
bestér av outnyttjade laneloften (not 9) och likvida medel, pa basis av forvantade
kassafloden. Da kassflodena ar beroende av utfallet av pagéende och framtida
prospektering arbetar ledningen utifran olika scenarion.
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d) Kapitalrisk

Koncernens méal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga
att fortsatta sin verksamhet sa att den kan generera avkastning till aktiedgarna
och nytta fér andra intressenter och uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att
halla kostnaderna for kapitalet nere.

Da Koncernen hittills till stérsta delen varit hanvisad till finansiering via emittering
av aktier har inga mal for skuldsattningsgrad satts upp. Denna policy revideras
|6pande allt eftersom verksamheten utvecklas.

Viktiga uppskattningar och antaganden for
redovisningsandamal

Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar
for redovisningsdndamal som blir féliden av dessa kommer, definitionsmassigt,
sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden
som innebdr en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade varden foér
tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges i huvuddrag
nedan.

(a) Utvinningsbara olje- och gastillgangar

Som beskrivits ovan baseras beddémningen av nedskrivningsbehov avseende
aktiverade kostnader fér olje- och gastillgangar (saval prospekterings- som pro-
duktionstillgangar) pa beraknade framtida utvinningsbara olje- och gasméangder.
Da dessa av naturliga skal ej ar exakta, baseras berékningarna pa de mest tillfor-
litiga uppgifterna som féreligger vid varje berakningstillfalle. Skulle forutsattning-
arna for de underliggande bedémningarna som utgér grunden fér vardet pa de
tillgangarna andras och fakta och omstandigheter framkomma som tyder pa att
nedskrivningstest i enlighet med IAS 36 skulle behévas genomféras kan vardet
behova skrivas ned. Nagra omstandigheter eller fakta som tyder pa att nedskriv-
ning skulle vara motiverad har ej framkommit.

(b) Uppskjuten skatt

Vérdet av den redovisade uppskjutna skattefordran &r beroende av ovannamnda
berékning av de framtida utvinningsbara olje- och gasmangder d& utnyttjande
av de skattemassiga underskotten ar kopplade till projektens framtida Iénsam-
het. Skulle férutséttningarna for de underliggande bedémningarna avseende de
utvinningsbara olje- och gasméangderna &ndras kan vardet av den uppskjutna
skattefordran behéva skrivas ned. Nagra omstandigheter eller fakta som tyder p&
att en nedskrivning skulle vara motiverad har ej framkommit.

Verkligt varde
Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas p& en aktiv marknad
faststélls med hjalp av berakning av diskonterade kassafléden.

Redovisat vérde, efter eventuella nedskrivningar, for kundfordringar och leveran-
torsskulder forutsétts motsvara deras verkliga varden, eftersom dessa poster ar
kortfristiga till sin natur. Verkligt varde pa finansiella skulder beraknas, for upplys-
ningssyfte, genom att diskontera det framtida kontrakterade kassaflodet till den
aktuella marknadsranta som ar tillganglig for Koncernen for liknande finansiella
instrument.

NOT 2

INKOP OCH FORSALINING MELLAN
KONCERNFORETAG

Moderbolaget debiterar marknadsmassig ranta pé Ian till dotterbolaget samt
erhéller intékter i form av management fees fran dotterbolaget. | évrigt férekom-
mer inga mellanhavanden inom koncernen.

NOT 3 ERSATTNING TILL REVISORERNA

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstéllande direktdrens férvaltning, évriga arbetsuppgifter
som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat
bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet
av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat ar évriga uppdrag.
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Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Pricewaterhouse
Coopers
Revision 276 557 190 000 125 000 90 000
Andra uppdrag an
revisionsuppdraget 677 481 167 022 677 481 167 022

954 038 347 022 802 481 247 022

| andra uppdrag &n revisionsuppdraget ingér, fér badde moderbolaget och koncer-
nen, 574 456 kr avseende nyemissionskostnader.

NOT 4 MEDELANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA

ERSATTNINGAR OCH SOCIALA AVGIFTER

Koncernen

2007 2006
Medelantalet anstéllda, med fordelning
pa kvinnor och mén har uppgatt till
Totalt 5 4
Varav man 4 4
Léner och ersattningar har uppgatt till Sty-
relseledamoter, verkstallande direktéren och
andra ledande befattningshavare 3308 474 1 622 676
Ovriga anstallda 210474 1198568
Totala I6ner och erséttningar 3518 948 2 821 244
Kostnad fér avgiftsbestdmda pensionsplaner 300 851 435 169
Sociala avgifter 244 314 657 300
Totala personalkostnader 4064 112 3913713

Da en stor del av verksamheten bestar av utveckling av de koncessioner som
bolaget innehar, balanseras delar av Ioner och ersattningar till personalen sa
som olje- och gastillg&ngar. Aktiverat arbete fér egen rakning avser aktiverade
personalkostnader. Fér varje medarbetare aktiveras den andel av 16n samt I6ne-
bikostnader som motsvarar den tid som medarbetaren lagt ned pa utveckling av
koncessionerna.
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Noter

FORTS NOT4
Loner och andra ersattningar, styrelseledamoter och andra ledande befattningshavare
Léner och
ersatt- Styrelse- Konsult- Liv- och sjuk- Pensions-
ningar arvoden ORRI arvoden forsakringar kostnader Total
Styrelsens ordférande Allan Akerstedt 50 000 50 000
Verkstéllande direktor Sven-Erik Ahlstedt 50 000 93 000 143 000
Styrelseledamot Hans Blixt 676 070 0 108 171 (0) 210 183 67 607 1062 031
Styrelseledamot Arne Hall 50 000 50 000
Styrelseledamot Helge Ringdal 50 000 50 000
Styrelseledamot Per Lagerkvist 50 000 50 000
President Ginger Oil Inc William D Neville 676 070 108 171 (0) 120 057 67 607 971 905
Ovriga ledande befattnings- 2356 737
havare Ginger Oil Inc (‘antl 4) 1 504 255 (2 493) 210 657 145 365 2093511
Summa 2 856 395 250 000 449 586 93 000 540 897 280 569 4 470 447
Principer NOT 6 UPPSKIJUTEN SKATT

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans
beslut. Nagot sarskilt arvode utgér inte for kommittéarbete. Erséttning till ledande
befattningshavare utgérs av grundién, forsékringar samt pension. Verkstéllande
direktéren anlitas pa konsultbasis och ersatts enligt avtal. Utdver detta, har bola-
get tva s.k. ORRI-program (Overriding Royalty Interest). Det forsta som omfattar
Hans Blixt och William D. Neville ger intakter fran ett bestamt omrade i Arkansas.
Det andra (ORRI-II) som i dagslaget omfattar Richard Brubaker, Dan Bending,
Carry D. Elder, Scott Robinson och Kasia Pelissier, ger intakter fran alla omraden
réknat fran juni 2007. ORRI-II ger varje deltagare i ORRI-II, rétt upp till 0,1475
procent var av bolagets direkta intékter. 2007 betalades 5 539 kronor ut och yt-
terligare 4 508 kronor avsattes som skuld avseende ORRI-Il programmet.

Avgiftsbestamd pensionsplan
Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Pensionskostnad avser

den kostnad som paverkat arets resultat.

Moderbolaget
Bolaget har inte haft nagra anstéllda under aret.

NOT 5 RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Ranteintakter 312 160 355322 3938545 1801945
Ovriga finansiella
intakter 691 766 0 10033 0
Summa finansiella
intakter 1003 926 355322 3948578 1801945
Rantekostnader 828 627 949 290 4439 10
Resultat vid for-
saljning av kortfris-
tiga placeringar 911 205 0 911 206 0
Summa finansiella
kostnader 1739 832 949 290 915 644 10
Resultat tran
finansiella inves-
teringar -735 906 -693968 3032934 1801935
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Uppskjuten skatt p& framtida utnyttjande av férlustavdrag har beréknats till gal-
lande skattesats. Det amerikanska dotterbolaget som innehar storre delar av for-
lustavdragen, beréknas ge ett skattemassigt éverskott kommande ar.

Uppskjuten skatt férdelar sig pa koncernen pa féljande satt:

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Skatt avseende
framtida for-
lustavdrag 2005688356 16731934 2875200 1196813
Skatt avseende
temporéra
skillnader -4 075675 -3595407
15983160 13 136 527 2875200 1196813
Bruttofor-
andringen
avseende
uppskjutna
skatter enligt
féljande:
Vid arets
bérjan 13136527 12527512 1196813 869 128
Valutakurs-
differenser -738637 -1710348 = -
Redovisning i
resultatréakning 35685270 2319 363 1678 387 337 685
Vid arets slut 15983160 13136527 2875200 1196813
35
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Noter

Koncernen

Den 31 december 2007 hade koncernen skatteméssiga underskott om ca 275
(50,0) MSEK. Uppskjutna skattefordringar hanforliga till skatteméssiga under-
skott tas upp endast i den utstrackning det ar troligt att de kommer att utnyttjas.
Inga skattemédssiga underskott som ej tas upp foreligger. Inga uppskjutna skat-
tefordringar kommer att utnyttjas inom 12 manader.

Avstamning av periodens skatt 2007 2006
Redovisat resultat fore skatt -4 506 636 -4 653810
Skatt enligt géllande skattesats i

respektive land 1601 799 1601328
Skatteffekt av nyemissionskostnader 1961690 684 224
Ovriga skattemassiga justeringar 21782 33811
Skatt pa arets resultat 3 585 270 2319 363

Nominell skattesats i Sverige uppgar till 28% (28%) och i USA till 34 % (33%)

Moderbolaget

Den 31 december 2007 hade moderbolaget skatteméssiga underskott om ca
10,3 (4,3) MSEK. Uppskjutna skattefordringar hanférliga till skattemassiga un-
derskott tas upp endast i den utstrackning det &r troligt att de kommer att utnytt-
jas. Inga skatteméssiga underskott som ej tas upp féreligger. Inga uppskjutna
skattefordringar kommer att utnyttjas inom 12 manader.

Avstamning av periodens skatt 2007 2006
Redovisat resultat fore skatt 1169 039 1237 640
Skatt enligt géllande skattesats —324 531 —346 539
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 2800 -
Skatteffekt av nyemissionskostnader 2000118 684 224
Skatt pa arets resultat 1678 387 337 685
Gallande skattesats uppgar i moderbolaget till 28 % 28 %
NOT 7 ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Olje- Immateriella Inventarier,
och gas-  anldaggnings- verktyg och
tillgangar tillgangar installationer
Per 1 januari 2006 (Koncernen)  (Koncernen)  (Koncernen)
Anskaffningsvarde eller
omvérderat belopp 10 900 603 13 577 931 976 411
Ackumulerade avskriv-
ningar -3114814 -2 076 538 -849 328
Redovisat véarde 7 785 789 11 501 393 127 083
Rakenskapsaret 2006
Ingéende redovisat varde 7 785 789 11501 393 127 083
Valutakursdifferenser 89 571 -1 419 006 -17010
Inkép 20 208 029 5026 291 44313
Avyttringar / Utrangeringar 0 -6 438748 -3199
Avskrivningar -1 090 421 -880515 -53 149
Utgaende redovisat varde 26 992 969 7789 415 98 038
Per 31 december 2006
Anskaffningsvarde eller
omvérderat belopp 28 200 415 10 136 773 843 140
Ackumulerade avskriv-
ningar -1207 446 -2 347 368 -745 102
36
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Olje- Immateriella Inventarier,
och gas- anlaggnings- verktyg och
tillgangar tillgangar installationer
Per 1 januari 2006 (Koncernen) (Koncernen) (Koncernen)
Redovisat varde 26 992 969 7789 415 98 038
Rakenskapsaret 2007
Ing&ende redovisat varde 26 992 969 7789 415 98 038
Valutakursdifferenser -2 450 050 -601998 -5 459
Inkép 22961610 6 877 680 42 309
Avyttringar och utrang-
eringar 0 -1 072 071 -
Avskrivningar -2 130 509 -2216 030 —-46 030
Utgaende redovisat varde 45 374 020 10 776 996 88 858
Per 31 december 2007
Anskaffningsvarde eller
omvarderat belopp 48 650 388 15109 784 879 990
Ackumulerade avskriv-
ningar -3 176 368 —4 332788 -791 132
Redovisat varde 45 374 020 10 776 996 88 858

Av redovisade varden for olje- och gastillgangar och immateriella anlaggningstill-
gangar utgdr prospekteringstillgangar 40 774 975 (23 474 956) och produce-
rande tillgangar 15 376 041(11 307 428).

Moderbolaget

Per 1 januari 2006
Inventarier, verktyg och installationer

Anskaffningsvérde eller omvérderat

belopp 10 731
Ackumulerade avskrivningar -7 532
Per 1 januari 2006

Redovisat véarde 3199
Rakenskapsaret 2006

Ingéende redovisat varde 3199
Valutakursdifferenser

Inkép

Avyttringar / Utrangeringar -3199
Avskrivningar 0
Utgéaende redovisat varde 0
Per 31 december 2006 0
Per 31 december 2007

Redovisat vérde 0
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NOT 8 KUNDFORDRINGAR OCH ANDRA FORDRINGAR

Per utgangen av saval 2007 som 2006 innehar koncernen inga osékra kund-
fordringar. Samtliga kundfordringar forfaller inom 3 ménader. Koncernen har per
utgangen av 2007 inga forfallna kundfordringar.

Det verkliga vardet pa kundfordringar och andra fordringar motsvarar det bok-
forda vardet.

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen ar det verkliga
vardet for varje kategori fordringar som namnts ovan. Koncernen har ingen pant

som sékerhet.

NOT 9 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

31 december 2007
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Tillgangar i Lane- och Tillganglig
balansrékningen kundfordringar for forséljning
Kundfordringar 4155835
Andra langfristiga fordringar 80 126
Andra langfristiga vardepappers-
innehav 2943
Totalt 4 235 961 2943
Skulder i balansrakningen
Upplaning 5 174 000
31 december 2006
Tillgéngar i Lane- och Tillgénglig
balansrékningen kundfordringar for forsaljning
Kundfordringar 1999 866
Andra langfristiga fordringar 79 672
Andra langfristiga vardepappers-
innehav 3224
Totalt 2079 538 3224
Skulder i balansrakningen
Upplaning 8232 720
NOT 10 LIKVIDA MEDEL
2007 2006
Ovriga likvida medel 13 174 041 7307 973
Kortfristiga bankdepositioner - 22 442 627
Summa Likvida medel 13 174 041 29 750 600

Noter

NOT 11 FORANDRING AV EGET KAPITAL

Specifikation 6ver férandringar i eget kapital aterfinns i rapporten Koncernens
forandringar i eget kapital, vilken foljer narmast efter balansrékningen.

Antal aktier
Per 1 januari 2006 12 850 730
Emitterade aktier 2 503 667
Per 31 december 2006 15 354 397
Emitterade aktier 1773 344
Per 31 december 2007 17 127 741

Totalt antal aktier &r 17 127 741 stycken (15 354 397 stycken) med ett kvot-
varde pa 0,10 kr per aktie (0,10 kr per aktie). Alla emitterade aktier &r till fullo
betalda.

Aktieoptioner

Aktieoptioner tilldelas vasentliga medarbetare, styrelseledaméter. Mottagaren er-
lagger en premie for varje option varfér nagon férman ej uppstar. Koncernen har
inte nagon legal eller informell forpliktelse att aterképa eller reglera optionerna
kontant.

Férandringar i antalet utestdende aktieoptioner och deras vagda genomsnittliga
|6senpris ar som foljer:

Genomshnittligt I6senpris

i kr per aktie Optioner
Per 1 januari 2007 25,00 750 000
Utnyttjade 2007 - -
Per 31 december 25,00 750 000

Av de 750 000 utestaende optionerna var samtliga optioner méjliga att utnyttja.
Samtliga utestaende optioner forfaller 2008.

Det verkliga vardet pa tilldelningsdagen for dessa har med hjélp av Black-Scholes
Varderingsmodell faststallts till 5,88 kr/option. Viktiga indata i modellen var aktie-
kurs pa 22,90 kr pa tilldelningsdagen, l6senpriset, volatilitet om pa 40%, férvan-
tad l6ptid pa optioner pa 1,6 ar samt arlig riskfri ranta om 3,0%. Volatiliteten méatt
som standardavvikelsen for forvantad avkastning pa aktiepriset baseras pa en
statisk analys av dagliga aktiekurser under de senaste 100 dagarna.

37

08-04-07 15.08.50



Noter

FORTS NOT 11

Aktie- .

kapital under Over- Fritt Summa eget
Moderbolaget Aktiekapital registrering Reservfond kursfond eget kapital kapital
Ingédende balans 2006 1285 073 0 53 581 384 0 2271 563 57 138 020
Arets resultat 1575325
Nyemission 250 367 12111561 44 924 362 47 961 205
Eget kapital 2006-12-31 1535 440 1211151 53 581 384 44 924 362 3846 888 105 099 225
Lésen teckningsoptioner 21 627 -1211 151 1189 524 0
Nyemission 1656 707 17 741 229 17 896 936
Arets resultat 2 837 426 2 837 426
Eget kapital 2007-12-31 1712774 0 53 581 384 63 855 115 6 684 314 125 833 587

NOT 12 RESULTAT PER AKTIE

Fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att det resultat som ar han-
forligt till Moderféretagets aktieagare divideras med ett vagt genomsnittligt antal
utestaende stamaktier under perioden exklusive aterkopta aktier som innehas
som egna aktier av Moderforetaget.

Redovisade belopp, per valuta, fér Koncernens upplaning ar foljande:
2007 2006
800 000 1200 000

usb

Koncernen har en beviljad kredit fran bank om 350 000 USD som under raken-
skapséret ej utnyttjats.

NOT 15 ANSVARSFORBINDELSER

2007 2006
Resultat som ar hanférligt till Moderfore-
tagets aktieagare -921366 -2 334447 Moderbolaget 2007 2006
Végt genomsnittligt antal utestaende Ovriga ansvarsférbindelser 383723 535 600
stamaktier 16241069 13271506
Summa ansvarsférbindelser 383723 535 600
Resultat per aktie fore utspadning -0,06 -0,18

Resultat per aktie efter utspadning har ej beraknats 2006 eller 2007 da en even-
tuell utspadning medfér en minskning av det negativa resultatet per aktie.

NOT 13 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Lan fran huvudagarna

2006 lanade dotterbolaget 200.000 $ vardera av huvudagarna Don Neville och
Hans Blixt. Som pant har lamnades del i olje- och gastillgangar. Lanen har I9sts
i sin helhet ar under 2007.

NOT 14 UPPLANING

Koncernen 2007 2006
Langfristig

Lan 5174 000 8232 720
Summa upplaning 5174 000 8232 720

| summa upplaning ingér banklan och annan upplaning mot sakerhet pa 5 174 000
kr (8 232 720 kr). Sakerhet for banklan utgdrs av delar av Koncernens olja och
gastillgangar med ett redovisat varde om 21 795 475 kr (11 018 000 kr)

Samtliga lan forfaller i sin helhet ar 2009. Ingen kortfristig del féreligger. Det
verkliga vardet av lanen motsvarar det redovisade. Den rérliga rantan pa balans-
dagen uppgick till 10,25% och utgar fran prime rate +/- 2% pa den amerikanska
marknaden.
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Moderbolaget har stéllt en borgen till forman fér dotterbolaget avseende det hy-
reskontrakt som foreligger gallande kontoret i Houston.

Not 16 ANDELAR I DOTTERFORETAG

Ginger Oil Company Inc (Texas Charter nr 637 606 med sate i Houston, Texas)
&gs till 100 % av Ginger Oil AB (publ).

2007 2006
Ingéende anskaffningsvérden 29 950 928 29 950 928
Arets forandringar
-Inkép av andelar - -
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden =~ 29 950 928 29 950 928

NOT 17 EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen har eventualforpliktelser avseende rattsliga ansprak som uppkommit
i den normala affarsverksamheten.

Nagra vasentliga skulder férvantas inte uppkomma genom dessa eventualfor-
pliktelser.

NOT 18 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Ginger Oil AB anstéllde den 15 februari 2008 Magnus Stuart som ny verkstal-
lande direktdr med placering i Stockholm.
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Underskrifter

Styrelsen och verkstéllande direktéren férséakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en réttvisande bild av koncernens stallning och resultat. Arsredovis-
ningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Férvaltningsberéttelsen fér koncernen och moderbolaget ger en rattvisande Gversikt 6ver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget

och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrékningarna kommer att forelaggas arsstamman den 23 april for faststallelse.

Stockholm den 27 mars 2008

N V|

Allan Akerstedt Hans Blixt Helge Ringdal
Ordférande

%W{ w

Per Lagerkvist Arne Hall Sven-Erik Ahlstedt

0

Magnus Stuart
Verkstallande direktor

Min revisionsberittelse har lamnats den 27 mars 2008

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Revisionsberattelse
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Ohrlings
PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Till arsstamman i Ginger Oil AB

(publ),
org nr 556545-4195

Jag har granskat &rsredovisningen, koncernredovis-
ningen och bokféringen samt styrelsens och verkstil-
lande direktorens forvaltning i Ginger Oil AB (publ) for
ar 2007. Bolagets arsredovisning och koncernredovis-
ning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument
pd sidorna 19-39. Det ar styrelsen och verkstillande di-
rektoren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna
och forvaltningen och for att drsredovisningslagen til-
limpas vid upprittandet av drsredovisningen samt for
att internationella redovisningsstandarder IFRS sddana
de antagits av EU och arsredovisningslagen tillimpas
vid upprittandet av koncernredovisningen. Mitt ansvar
ar att uttala mig om drsredovisningen, koncernredovis-
ningen och forvaltningen pa grundval av min revision.
Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed
iSverige. Det innebir att jag planerat och genomfort revi-
sionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra
mig om att arsredovisningen och koncernredovisningen
inte innehdller vasentliga felaktigheter. En revision inne-
fattar att granska ett urval av underlagen for belopp och
annan information i rikenskapshandlingarna. I en revi-
sion ingér ocksa att prova redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av
dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstillande direktoren gjort nir de
upprittat drsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvdrdera den samlade informationen i drsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Som underlag
for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat
visentliga beslut, dtgarder och forhallanden i bolaget

for att kunna bedoma om ndgon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren ar ersittningsskyldig mot bo-
laget. Jag har dven granskat om ndgon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren pa annat sitt har handlat
i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rim-
lig grund fér mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsre-
dovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets
resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed
i Sverige. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet
med internationella redovisningsstandarder IFRS sada-
na de antagits av EU och arsredovisningslagen och ger
en rattvisande bild av koncernens resultat och stillning.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med drsredovisning-
ens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrak-
ningen och balansrikningen for moderbolaget och for
koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt
forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet
for rikenskapsaret.

Stockholm den 27 mars 2008

Martin Johansson
Auktoriserad revisor
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Definitioner

En utforlig forteckning av definitioner pa engelska aterfinns pa ElA:s

hemsida http://www.eia.doe.gov/basics/energybasics101.html

under rubriken "Energy Basics”. P4 Energimyndighetens hemsida www.

energimyndigheten.se finns vérdefull information och lankar.

Definitioner

VALUTOR RESERVER OCH RESURSER
KSEK Tusental svenska kronor P1 Bevisade reserver
TUSD Tusental USA dollar P2 Bevisade + sannolika reserver
MSEK Miljontal svenska kronor P3 Bevisade + sannolika + mdjliga reserver
MUSD Miljontal USA dollar
PETROLEUM OCH GAS
Fat Volymenhet f6r olja motsvarar 159 liter NRI Net Revenue Interest. Andel av inkomsten i
ett projekt
bbl Fat (barrel) Ett fat -159 liter
— - ORRI Overriding Royalty Interest. Royalty som forbe-
bef Miljarder kubik fot hélls den part som initierat ett projekt
boe Fat oljeekvivalenter
e Fat oljeekvivalenter per dag Wi Wolrklng Interest. Andel av kostnaderna i ett
projekt
bopd Fat olja per dag EIA Energy Inforamtion Agency. Séte i Washington,
British Termal Enhet for att méta energiinnehall. En USA. www.eia.doe.org
units (BTU) BTU motsvarar den energi som é&tgar for att - : - X
oka temperaturen i 454 gram vatten med 1° Henry Hub Det vagledande priset for naturgas i USA.
Fahrenheit Henry Hub &r en faktisk knut-
punkt pa det amerikanska naturgasnitet.
Mbbl Tusen fat Knutpunkten ligger i Louisiana och férbinder
13 stora gasledningar.
Mboe Tusen fat oljeekvivalenter — -
LNG Liquified Natural Gas. Nedkyld och komprime-
MMbo Miljoner fat olja rad naturgas som &r hanterbar i flytande form
MMboe Miljoner fat oljeekvivalenter
LPG Liquified Petroleum Gas. Det som i séljs som
MMbpd Miljoner fat per dag Gasol
MMbopd Miljoner fat oljeekvivalenter per dag Operator Den part i ett olje- eller gasprojekt som tar det
operativa ansvaret for aktiviteter i projektet
cf Kubikfot. En kubikfot - 0,028 m3
Mcf Tusen kubikfot WTI West Texas Intermediate. Den vanligaste kva-
liteten for prissattni liai USA
Mcfpd Tusen kubikfot per dag fteten for prissattning av olja i US
MMsct Miljpner stand?rd klubi!ffot__()Ijgekvivalenter E’." Brent Den vanligaste kvaliteten for prissattning av
ergin som erhalls vid férbrénning av ett fat olja s
olja i Europa
motsvarande ca 6 Mcf naturgas
OPEC Organisation for oljeproducerade nationer.

Www.opec.org.
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Definitioner

Sannolika reserver

Sannolika reserver &r icke bevisade reserver som genom analys av
geologisk- samt ingenjors data, anses mer sannolika att kunna
utvinnas dn motsatsen. | detta sammanhang anses det vara minst
50% sannolikhet att de utvunna kvantiteterna &r minst lika stora som

summan av bevisade och sannolika reserver.

Majliga reserver

Méjliga reserver &r icke sannolika reserver som genom analys av geo-
logiska data anses mdjliga att kunna utvinnas. | detta sammanhang
anses det vara mindre dn 50 % sannolika volymer, men mer an 10%
sannolikhet att de utvunna kvantiteterna &r minst lika stora som sum-
man av bevisade och sannolika reserver for tillgangen eller tillgangs-

massan.

Bevisade reserver

Bevisade reserver ar reserver som kan uppskattas, genom analys av
geologisk- och ingenjorsdata, vara med skélig tillf6rlitighet kommer-
siellt utvinningsbara fran ett givet datum, fran kénda reservoarer samt
under radande ekonomiska lage, existerande produktionsmetoder
samt nuvarande regeringsbestdammelser. Bevisade reserver kan ka-
tegoriseras som utbyggda eller icke-utbyggda. Skulle deterministiska
metoder tillimpas skulle termen tillforlitighet anses uttrycka en hog
grad av tillit att dessa kvantiteter kan utvinnas. Skulle sannolikshets-
léra tillampas skulle det vara minst 90% sannolikhet att kvantiteterna
som &r utvunna ar minst lika med de uppskattningar som gjorts.
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Foto: John Perez graphics, Getty Images
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Ginger Oil Company Inc.
1400 Woodloch Forest Dr.
suite 425

The Woodlands, Texas 77380
USA

Ginger Oil AB
Sveavagen 17, XVII
SE-111 57 Stockholm
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