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INBJUDAN TILL ARSSTAMMA

Aktiedgarna i Elverket Vallentuna AB, org. nr 556577-2141, kallas till arsstamma
onsdagen den 20 maj 2015 klockan 18.00 pa Mathiasgarden med adress
Kyrkvéagen 4, 186 21 Vallentuna. Registrering borjar kl. 17.15

RATT ATT DELTAGA VID STAMMAN
Aktiedgare som onskar delta vid arsstdmman ska:
-vara inford i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken onsdagen den 13 maj 2015 (for
forvaltarregistrerade aktier, se &ven nedan).
- anmadla sig till bolaget senast onsdagen den
13 maj 2015, under adress Elverket Vallentuna AB
(publ), Box 36, 186 21 Vallentuna, eller per telefon:
08-511 866 00, eller per telefax: 08-511 760 55,
eller via e-post: bolagsstamma@elverket.se.
Vid anmalan bor uppges namn eller firma, person-
eller organisationsnummer, antalet aktier samt
adress och telefonnummer. Aktiedgare som dnskar
medf6ra ett eller tva bitréden ska gdra anmélan
darom inom den tid och pa det satt som galler for
aktiedgare.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIER

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade
genom bank eller annan forvaltare maste, for att

f& delta i drsstémman, begéra att tillfalligt vara
inregistrerad for aktierna i eget namn i aktieboken
hos Euroclear Sweden AB. Aktiedgare som dnskar
sddan inregistrering maste underréatta sin forvaltare
om dettaigod tid fére onsdagen den 13 maj 2015,

da sadan inregistrering senast maste vara verkstalld.

OMBUD MED MERA

Aktiedgare far utse ett eller flera ombud. Aktiedgare
som foretrédds av ombud ska utfarda skriftlig och
daterad fullmakt for ombudet. Fullmakten galler
hogst ett ar fran utfardandet, om inte i fullmakten
sarskilt anges en langre giltighetstid, dock langst
fem ar fran utfardandet. Till fullmakt utstalld av
juridisk person ska bifogas behorighetshandlingar
(registreringsbevis eller motsvarande). Fullmakten
i original samt eventuella behérighetshandlingar
borigodtid fore drsstdmman inséndas till Elverket
Vallentuna AB (publ), Box 36, 186 21 Vallentuna.
Fullmaktsformular finns tillgangligt pa bolagets
webbplats, www.elverket.se.

VAGBESKRIVNING FRAN STOCKHOLM
Mathiasgarden ligger i anslutning till Vallentuna
kyrka pa Kyrkvagen 4iVallentuna.

Koordinater: Lat N 5931’ 55” Lon E 184’ 25

» Med bil:
Tag Norrtéljevagen till avfart Vallentuna.
| Vallentuna ak mot Upplands Vasby
under jarnvagen och fortsatt rakt fram pa
Vasbyvagen, tag vanster efter cirka 500 m
och vansterigen in pa Kyrkvagen. Parkering
finns vid Vallentuna kyrka, Mathiasgarden
ligger mitt emot kyrkan.

«Med kommunala fardmedel:

- Roslagsbanan fran Ostra station mot
Karsta, hallplats Vallentuna station.
Cirka 500 m promenad via Centralvagen dver
Vasbyvagen mot Vallentuna kyrka.

- Alternativt tunnelbanans rdda linje mot
M&rby centrum, hallplats Danderyds sjukhus.
Buss 610 mot Vallentuna, hallplats
Vallentuna station.
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KORT OM OSS

Viséljer el pa den fria marknaden till konkurrenskraftiga priser och ar den
lokala natagaren i Vallentuna som ser till att alla hushall, foretag och dvriga
verksamheter i kommunen har en trygg elforsorjning. Elverket erbjod fram till
och med juli 2014 aven bredbandslosningar lokalt i Vallentuna.

Elverket grundades

1919

Antalet anstallda 2014

40

Rorelseintakter totalt Mkr, 2014

407

Noterat pa Aktietorget sedan

2002

Avkastning pa genomsnittligt
eget kapital %

)

Antalet aktieagare 2014

1102

Soliditet, %

50,0

Aktiens hogsta notering 2014, kr

42,70
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VIKTIGA HANDELSER UNDER ARET
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AVYTTRING BREDBAND

Vid extra bolagsstdmma i juli beslutade Elverkets
aktiedgare attienlighet med styrelsens forslag
avyttra stadsnétet Vallnet, bredbandstjansten
Vallnet100 samt 6vrig bredbandsverksamhet till
fibernatsoperatoren IP-Only for en képeskilling
om 40 miljoner kronor kontant i en s kallad
inkramsaffar. Avyttringen innebar att Elverkets
bredbandskunder blev kunder hos kdparen.

KLARLAGGANDE AV ELNATSINTAKTER
I november 2014 meddelade Kammarratten
sitt domsluti frdgan om vilken intaktsreglering
for elnatet som ska gélla for tillsynsperioden
2012-2015. Kammarratten démde enligt
Forvaltningsrattens dom fran december 2013 vilken
gav elndtsforetagen ratt i sina yrkanden gentemot
Energimarknadsinspektionen.
Energimarknadsinspektionen valde att
Overklaga Kammarrattens domslut till Hogsta
forvaltningsdomstolen. | mars 2015 meddelades
att Hogsta forvaltningsdomstolen inte
medger prévningstillstand i frdgan. | och med
Hogsta forvaltningsdomstolens beslut vann
Kammarrattens domslut laga kraft och den
juridiska processen ar darmed avslutad.
| september 2014 fattade regeringen beslut om
en ny kapitalbasférordning. Med denna som laglig
grund meddelade Energimarknadsinspektionen

Elverket Arsredovisning 2014

foreskrifter for hur elnatsféretagens ersattning for
kapitalkostnader ska faststallas for tillsynsperioden
2016-2019. Det som skiljer jamfért med tidigare
regelverk ar att ersattning for kapitalbindning

ska ske pa en kapitalbas efter avskrivning istallet
for pa kapitalbasens nyanskaffningsvarde. Fér
Elverkets del innebar regelférandringen att
kapitalkostnadsersattningen i absoluta termer

blir ungefdr densamma som tidigare. Denna
slutsats forutsétter dock hogre investeringsnivaer
an under innevarande tillsynsperiod. Bortsett

fran regelandringen kommer, som tidigare, den
myndighetsbestdmda avkastningsréntan ha en stor
betydelse for hur stor kapitalkostnadsersattningen
till slut blir. Det nya regelverket innehaller &ven
nagra nya mekanismer som kommer att paverka
elnatsforetagens intdktsram, till exempel en bonus/
malus for levererad kvalitet.

| ELNATET
Under 2014 hade vi ovanligt manga stérningari
vart elnat. Orsakerna varierade mellan asknedslag,
hoga vindstyrkor som resulterade i att trad foll
dvervara ledningar, samt externa aktorer som
gravde av elledningar. Medelavbrottstiden per
kund hamnade pa 157 minuter per ar jamfért med
74 minuter per ar under 2013.

04



VD-ORDET

4>

PATRIK JOHANSSON

VD och koncernchef sedan 2012,
Civilingenjor och Master of Business
Administration (MBA).

BASTA AGARE, KUNDER OCH MEDARBETARE!
Jag vill borja med att tacka for fortroendet att fa ar-
beta for er och med er. Det &r spdnnande att arbeta
i energibranschen och det &r sarskilt inspirerande
att arbeta inom Elverket.

2014 var ett handelserikt ar med blandade resul-
tat for koncernens olika affarer.

ELHANDEL

Elhandelsaffédren hade under 2014 pa grund av var-
mare vader an normalt utmanande forutsattningar
med minskat elbehov per kund. Antalet kunder
Okade dock under aret vilket begransade omsatt-
ningsminskningen nagot. Under aret utvecklade
sig dven marknadsprissattningen pa el och valuta
ofdrdelaktigt for Elverket. Bruttoresultatet mins-
kade ocksa pa grund av regulativa begransningar
vad géller fakturaavgifter.

Elhandelsverksamheten verkar i en mycket
konkurrensutsatt marknad med fortsatt laga
marginaler. Elverkets bedémning ar att framtida
regulatoriska krav kommer medféra att de lopande
kostnaderna for att hantera kunder kommer att
6ka. Detta kommer att leda till ytterligare margi-
nalpress, vilket i sin tur kommer att driva 6kat antal
strukturaffar i elhandelsbranschen. Farre aktérer
kommer att bli storre.

Elverket Arsredovisning 2014

Elverkets formaga att i denna miljo kunna driva
[6nsam tillvéxt bygger pa attraktiva kundlosningar
erbjudna pa ett tydligt och enkelt vis for kunden.
Under 2014 lanserade Elverket ytterligare erbju-
danden i produktsegmentet Elpiloten. Vi kan nu er-
bjuda kompletta l6sningar for automatisk styrning
avvarme i hemmet vilken, utdver hogre komfort
och lagre kostnad, bidrar till 6kad energieffektivitet
oavsett vilket varmesystem kunden har.

Solceller aren tillvaxtmarknad dar manga tror
att den svenska marknaden star for ett genombrott
likt vad som redan hant i flera andra europeiska
lander. Elverket ar val positionerade med en god
insikt i affarens mojligheter och ett trovérdigt varu-
marke gentemot kunderna.

ELNAT OCH ENTREPRENAD

Givet Sveriges omfattande investeringsbehov i
infrastruktur ar det viktigt att spelreglerna fér
befintliga och potentiella investerare upplevs som
tydliga, rattvisa och langsiktiga. Sedan 2011 har
elnatsforetagen och Energimarknadsinspektionen
tvistat om regelverket i Forvaltningsratten
respektive Kammarratten, dar bada

instanserna démde till elnatsforetagens

fordel. I skrivande stund har det blivit klart att
Hogsta forvaltningsdomstolen inte medgett
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"Elverkets vision ar att bli Sveriges

basta energibolag for vara kunder,

agare och medarbetare”

provningstillstand for Energimarknadsinspektionen
i dess 6verklagande av Kammarrattens dom. |

och med Hogsta forvaltningsdomstolens beslut
vann Kammarrattens domslut laga kraft och den
juridiska processen ar darmed avslutad.

De sakfragor som elnatsbranschen respektive
Energimarknadsinspektionen tvistat om ar for det
forsta vilken avkastningsréanta elndtsbranschen
ska tilldelas fér den kapitalbindning som finns i
elndten. Den &r nu fér dren 2012-2015 faststalld till
6,5% realt fore skatt. For det andra har tvisten rort
lagligheten i den sa kallade évergangsregeln, dar
Energimarknadsinspektionen i princip medgav
branschens ratt till rimlig avkastning men samtidigt
planerade att stegvis fasa in denna éver 18 ar(!).

For Elverkets del innebar Hogsta forvaltnings-
domstolens beslut att det finns utékat intaktsut-
rymme som vi tar med oss in i tillsynsperioden
2016-2019. Detinnebar att Elverket nu med ett
forbattrat kassaflode har mojlighet att genomfora
de nyinvesteringar som ett vaxande Vallentuna
behdver och de reinvesteringar som krévs for
en fortsatt god kvalitet pa elnétet. Just elnatets
kvalitet ar ocksa garanten for en langsiktigt stabil
avkastning for investerare.

Renodlingen och gransdragningen mellan bestal-
lare och utférare &r ett viktigt steg mot att generera
hogre vérde i respektive verksamhet. Entreprenad-
verksamheten har under 2014 fortsatt att utvecklas
i sin tydligare roll som utférare av de arbeten som
var elnatsverksamhet bestaller. Sammantaget
for helaret har affarssegmentet med Elndt och
Entreprenad sammantaget utvecklats starkt. De
framsta drivkrafterna bakom resultatforbattringen
var, férutom minskade natforluster, forbattrad inre
effektivitet samt minskade varukostnader. Férnyad
upphandling av leverantorer resulterade i for Elver-
ket fordelaktigare avtal.

Under aret fick Elverket ocksa i uppdrag att
bygga en belysningsanldggning at Lidingdloppet
som ska sté klar infor loppen i september 2015.
Verksamhetens férmaga att kunna sélja och leverera
elkraft- och belysningsentreprenader externt dren
prioriterad aktivitet for 2015.

Elverket Arsredovisning 2014

KONCERNEN
Vid extra bolagsstdmma i juli beslutade Elverkets
aktiedgare attienlighet med styrelsens forslag
avyttra stadsnatet Vallnet, bredbandstjansten
Vallnet100 samt 6vrig bredbandsverksamhet till
fibernatsoperatoren IP-Only fér en kdpeskilling om
40 miljoner kronor. Avyttringen innebar att Elver-
kets bredbandskunder blev kunder hos kdparen.

Under 2014 har vi i dvrigt fortsatt att se dver af-
farer, organisation, processer, verktyg, leveranto-
rer och avtal. Flera initiativ har genomférts for att
langsiktigt 0ka effektiviteten sdvéal som minska vara
|6pande kostnader. Dessa férandringar har genom-
forts for att kunna fokusera resurser pa att bygga
enorganisation dérvarje lagdel dren dnnu tydligare
konkurrensfordel for Elverket.

Elverket ska fortsatta att arbeta mot den vision vi
satt upp for oss sjalva - Sveriges basta energibolag.
Forvara dgare, kunder och medarbetare.

Patrik Johansson
VD och koncernchef
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FLERARSOVERSIKT

FEM AR | SAMMANDRAG 2014 2013 2012 2011 2010
Rorelseresultat, tkr 33844 33105 22151 22651 -13629
Rorelsemarginal, % 8,3 8,1 6,4 6,3 2,9
Eget kapital 161 586 148916 134733 110465 174776
Soliditet, % 50,0 45,8 46,7 41,9 39,8
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % 17,7 15,8 16,4 14,1 -9,6
Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital, % 10,5 10,9 8,1 6,5 -4,0

UTVECKLING 2010-2014

Resultat Avkastning pa kapital
Mkr %
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HISTORIK

Elektrifieringen i Vallentuna kommun inleddes 1919 nér Osseby-Garns
Elektriska Distributionsforening bildades av bonder och andra foretagare
som ville fa tillgdng till el for sina verksamheter.

EKONOMISKA FORENINGAR BILDAS

I mars 1919 fick K E Karlsson tillsammans med sitt
arbetslagiuppdrag att bygga ledningsnatet inom
Osseby-Garns, Angarns och Vada socknar. De var
fardiga strax fore jul 1919. Redan aret efter, 1920,
fick K E Karlsson med sitt arbetslagi uppdrag att
planera och bygga natet fér Markim-Orkestas
Elektriska Distributionsférening samt ledningsnatet
i Vallentunas Distributionsférening. K E Karlsson och
hans arbetslag satte igdng arbetena i borjan av juni
1920. Den 11 november 1920 var det dags att slappa
pa spanning pa natet som levererade el till cirka 30
jordbruksfastigheter och omkring 100 villor.

Pa sommaren 1922 erbjéds K E Karlsson
anstallning som foreningsmontdr i Vallentuna och
Markim-Orkesta elektriska distributionsféreningar.
I borjan fick K E Karlsson cykla inom det vidstrackta
omradet. 1924 inkdptes en Harley Davidsson med
sidovagn for att K E Karlsson lattare skulle kunna ta
sigrunttill anldggningarna.

K E Karlsson blev senare chef fér Vallentuna Elverk
ekonomisk férening och gick i pension 1963, men
var kvar i styrelsen fram till 1977. Gunnar Karlsson,
K E Karlssons aldste son, var anstalld vid Vallentuna
Elverk fram till sin pensionering 1983. Hakan
Karlsson, K E Karlssons barnbarn, anstalldes 1974.
Da hade han redan sommarjobbat i manga ar, mest
med att kdra skottkdrra vid kabelldggning. Numera
traffar ni honom nér han skéter om vagbelysningen
i Vallentuna.

Elverket Arsredovisning 2014

1938 var ocksa Karsta Elektriska Distributions-
forening klar med sitt elnét. Vid den landsomfat-
tande kommunreformen 1952 bildades Vallentuna
storkommun av ett antal kringliggande omraden.
1961 slogs Markim-Orkesta Elektriska Distribu-
tionsforening samman med Vallentuna Elektriska
Distributionsférening och tog namnet Vallentuna
Elverk ekonomisk férening. Ytterligare kommun-
sammanslagningar till Vallentuna kommun skedde
1971 vilka ledde till ytterligare sammanslagning av
Karsta och Osseby-garns Elektriska Distributionsfér-
eningar med Vallentuna Elverk ekonomisk férening.
Totala antalet elkunder uppgick da till 6 804 stycken.

AVREGLERING AV ELMARKNADEN

Elmarknaden i Sverige avreglerades 1996. Avregle-
ringen av elmarknaden innebar att nat och elhan-
delsverksamheterna inte kunde drivas i samma
juridiska organisation. Vallentuna Elverk valde da
att starta ett dotterbolag for elhandel, Vallentuna
Energi AB, samt |ata natverksamheten vara kvar i
den ekonomiska féreningen.

OMBILDNING TILL AKTIEBOLAG OCH

NOTERING PA AKTIETORGET

Under aren 2000 och 2001 genomférdes en omvand-
ling frdn ekonomisk férening till aktiebolag, Vallen-
tuna Elverk AB. En viktig orsak var att en del medlem-
mar ville sdlja sina andelar till marknadsvarde.

Efter aktiebolagsbildningen visade det sig svart att
fatill stand en inofficiell handel i Elverket Vallentuna
ABs aktie. Vallentuna Elverk AB noterades déarfér
pa AktieTorget och den forsta handelsdagen var
den 19 mars 2002. Sedan den 1 november 2007
har AktieTorget Finansinspektionens tillstand att
driva en handelsplattform for vardepapper och star
darmed under inspektionens tillsyn.

Strax efter notering bytte Vallentuna Elverk AB
namn till Elverket Vallentuna AB. Dotterbolaget Val-
lentuna Energi AB bytte namn till Elverket Vallen-
tuna EL AB 2004.

FOKUS OCH RENODLING

Under 2013 fordes elnatsverksamheten over fran
moderbolaget till tva heldgda dotterbolag, Elverket
Vallentuna Elnat AB respektive Elverket Entreprenad
AB. Syftet var dels att underlétta en fokusering inom
respektive verksamhet och affar och dels att sepa-
rera ut entreprenadverksamhetens intakter fran den
myndighetsreglerade intéktsramen.

Under 2014 avyttrades stadsnatet Vallnet, bred-
bandstjansten Valnet 100 samt 6vrig bredbands-
verksamhet och kundbas. Varden som byggts upp
genom investeringar under tiotalet ar realiserades
samtidigt som koncernens verksamhet renodlades.
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AGARE OCH AKTIEN

Manga av vara agare ar ocksa kunder. Cirka 40 procent av aktiekapitalet i
Elverket ags lokalt av mindre agare som ocksa ar kunder i Elverket.

VARA AKTIEAGARE

AR OCKSA VARA KUNDER

Elverket grundades genom att bonder och andra
naringsidkare i Vallentuna kommun bildade ekono-
miska foreningar for att kunna forse sina verksam-
heter med el. For att gora det mojligt att kdpa och
sdlja andelar i Elverket ombildades bolaget till ett
aktiebolag och noterades 2002 p& Aktietorget. An
idag ar manga av vara dgare ocksa kunder. Cirka
40 procent av aktiekapitalet i Elverket dgs lokalt av
mindre dgare som ocksa ar kunder i Elverket.

AKTIEAGARE
Antalet aktiedgare uppgick den 31 december 2014
till 1102 stycken (1122).

AKTIEN

Elverkets aktier noteras pa Aktietorget. Antalet
aktier uppgick den 31 december 2014 till 6 480 000
(6480 000). Kursen pa aktien noterades till 36,00 kr
pa arets forsta borsdag och till 36,00 kr pa arets
sista bérsdag med en hogsta notering pa 42,70 kr
den 8 augusti och lagsta notering pa 33,30 kr den
13 februari.

KURSUTVECKLING 2002 - 2014
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ELVERKETS TIO STORSTA AGARE ENLIGT AKTIEBOKEN 2014-12-31

Innehav ~ Roster  Marknads
Namn Antal aktier (%) (%)  varde (Tkr)
E.ON Sverige Aktiebolag 2814423 43,4 43,4 101 319
Vallentuna kommun 687600 10,6 10,6 24754
Gorel Bergdahls Konsultaktiebolag 131700 2,0 2,0 4 741
Vallentuna forsamling 82200 1,3 1,3 2959
Nordnet Pensionsfond 72670 1,1 1,1 2616
Uppsala Akademiférvaltning KB 69 600 1,1 1,1 2506
Osseby forsamling 55500 0,9 0,9 1998
Alund, Per-Erik 51000 0,8 0,8 1836
Johansson, Ulla 37550 0,6 0,6 1352
Elverket Vallentuna AB - okénda &gare 36450 0,6 0,6 1312
Elverket Arsredovisning 2014 09



VISION, VARDERINGAR OCH STRATEGIER

VISION

Elverkets vision &r att bli Sveriges basta energibolag
for vara prioriterade intressentgrupper.

VARA KUNDER...

ska fa ett battre erbjudande och battre service till
motsvarande pris &n de kan fa hos nagot annat
energibolag

VARA AGARE ...

ska langsiktigt fa en battre riskjusterad avkastning i
Elverket 4n de kan fa pa en investering i nagot annat
energibolag

VAR PERSONAL ...
ska fa en mer utvecklande erfarenhet hos Elverket
an de kan fa hos ndgot annat energibolag

Samhéllet star infér stora miljdutmaningar. Att
Elverket aktivt bidrar till en hallbar framtid ar en del
av varvision om att vara en positiv kraft for alla vara
intressenter.

VARDERINGAR

NARA

Var grundsyn ar att en nara och langsiktig
kundrelation ar forutsattningen fér var existens. Vi
ska erbjuda tydliga och attraktiva erbjudanden och
tillhandahalla personlig och lattillgénglig service pa
kundens villkor och férutsattningar.

ENGAGERADE

Vart starka engagemang for samhallets och vara
kunders energibehov har [6pt som en réd trad fran
var férsta kundkontakt fér snart 100 dr sedan.

KOMPETENTA

Elverkets organisation ska vara effektiv och ratt
dimensionerad for uppgifterna vi dtagit oss.
Organisationen ska byggas pa god kompetens som
har stdd av robusta processer och verktyg.

Elverket Arsredovisning 2014

STRATEGIER

Elverkets tillvaxtstrategi tar sin utgdngspunkt

i ett fokus pa kunden och kundens behov av
energildsningar. Vart koncept "smarta tillsammans
med kunden” betyder att vi bygger [6sningarien
tat dialog med kunden. Ett konkurrenskraftigt pris
arbaraendel av [6sningen, medan innovativa och
hallbara l6sningar ar det som verkligen gor skillnad
- forkunden och for hela samhallet i stort.

Elverkets [dnsamhet &r helt beroende av att vi &r
kostnadseffektiva och kan generera god avkastning
pa vara investeringar. Elverkets strategi bygger
palonsam tillvaxt i alla affarer i kombination
med en bibehallen total kostnadsmassa for
stodfunktionerna.

Vara kunniga medarbetares formaga att
ge kunder bra service och goda rad éren
framgangsfaktor. Alla som arbetar pa Elverket ska
ha tydliga roller, ansvar och mal. Vi fortsatter darfor
attinvesteraipersonalen och i forbéattringar av hur
vi arbetar.

Foren lonsam tillvaxt inom elhandelsaffaren
behover vi battre forstd kunders behov av l6sningar
inom energiomradet och vi behéver utveckla
och introducera spannande kunderbjudanden
som innebar att vi utmarker oss. Vi behdver
hitta de bésta kunderna forst och vi behover
behalla dem langre. Vi behover dven expandera
foretagssegmentet. Detta behdver vi gbra utan att
ge avkall pd var marginal.

Foren lonsam tillvaxt inom elnatsaffaren
behover vi underhalla vart elnat pa en niva som
moter samhéllets styrning i form av kostnadstak.
Vibehover fortsatta att leverera den samhallsnytta
som vara kunder forvéantar sig. Vi behover mota
andrade lagkrav bland annat genom att investera
inya system for hantering av mangdubbelt hogre
volymer av matvarden. Vi behéver forbattra
vara langtidsplaner for att sédkerstélla att vara
investeringsbeslut ger en god avkastning. Detta
behover vi gora utan att binda for mycket kapital
eller férsamra vart elnats langsiktiga kapacitet och
kvalitet.

Foren lonsam tillvaxt inom entreprenadaffaren
behdver vi hoja produktiviteten genom battre
arbetsplanering. Vi behover fa ut mer av vara
leverantorer for mindre. Vi behover hitta nya
arbetsformer gentemot var egen elndtsorganisation
och vi behodver f& verksamheten att véxa genom fler
externa kunder. Detta behdver vi gbra utan att ge
avkall pa tillganglighet, kvalitet och sékerhet.
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ORGANISATION OCH STYRNING

FUNKTIONELL OCH JURIDISK STRUKTUR till affarsomrade Elnat medan affarsomrade
ELVERKET VALLENTUNA AB (PUBL) Entreprenad ligger utanfér myndighetens
Under det forsta kvartalet 2013 inférdes en intdktsreglering.

Affarsomréadet Bredband upphérde under
2014 isamband med avyttringen av statsnatet
Vallnet, bredbandstjansten Vallnet 100 samt dvrig
bredbandsverksamhet.

Elverketkoncernen, "Elverket”, bestar sedan
omorganisationen och avyttringen av bredband av
tre affarsomrédden samt stédjande verksamheter.

ny organisation. Elndtsverksamheten blev da
uppdelad itva affirsomraden som dessutom
bolagiserades i tva heldgda dotterbolag. Det
ena bolaget dger, forvaltar och ansvarar for
driftévervakningen av koncernens elndtinom
Vallentuna kommun. Detta bolag innehar ocksa
natkoncessionen. All personal som arbetar

med planering, investering, drift, matning +  Affdrsomrade Elhandel koper el pa den nordiska
och elnétsanslutningar har dverforts till detta elbérsen, NordPool, och sdljer den nationellt
bolag. Det andra bolaget utfér nybyggnation, genom olika paketerade kunderbjudanden.

service och underhall pd koncernens och andras . Affarsomrade Elnit har eldistributions -

elanlaggningar. Personal som arbetar inom koncessionen fér Vallentuna och dger samt

montérsgruppen samtinom gatubelysning har driftar det lokala elnatet.

Overfortstill detta bolag.
Organisationsforandringen har genomforts for

att respektive afférsverksamhet ska f& en storre

tydlighet som i sin turinnebar battre mojlighet

-« Affdrsomrade Entreprenad tillhandahaller
tjanster inom byggande och underhall av elnét
och belysningsanlaggningar.

att utvecklas efter sina specifika méjligheter, Moderbolaget Elverket Vallentuna AB (publ)
utmaningar och krav. Den del av nataffaren som ar ar ett svenskt aktiebolag med séte i Vallentuna,
reglerad av Energimarknadsinspektionen &r sedan Sverige. Elverkets aktie ar sedan 2002 noterad
omorganisationen och bolagiseringen begransad pa Aktietorget.

Kundservice

Ekonomi

HR

Riskhantering

Strategi & affarsutveckling
Process & IT

Stodjande funktioner

Affarsomrade Afféarsomrade Affdrsomrade Affarsomrade
ELHANDEL ELNAT ENTREPRENAD BREDBAND
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Affarsomrade

ELHANDEL

Affaren: Elhandel sdljer el och energirelaterade erbjudanden till privat- och

foretagskunder 6ver hela Sverige.

Storre delen av verksamheten utgors av
energiférséljning, vilket d&ven motsvarar cirka

72 procent av koncernens totala omsattning.
Kundernas férvantade forbrukning av el kdps in
och prissdkras darfor finansiellt for att balansera
elprisrisker och valutarisker. For att sékerstélla att
Elverket inte tar onddigt stora finansiella risker och
for att sakerstélla leveransen till vara kunder fljer
elhandelsverksamheten en av styrelsen antagen
riskpolicy med sarskilda utstéllda mandat. Elhandel
erbjuder dven hallbarhetsorienterade produkter
och tjanster som till exempel solceller, styrning av
varmepumpar, och klimatkompensation. Pa den
hart konkurrensutsatta elmarknaden med mer dn
130 andra aktorer &r det en viktig framgangsfaktor
for Elverket att skapa attraktiva och relevanta
kunderbjudanden med tydliga vérden fér kunden.
Ambitionen att vara smarta tillsammans med véra
kunder genomsyrar Elverkets arbete med att hitta
de for kunderna bést paketerade tjdnsterna och
|6sningarna. Nagra exempel pa erbjudanden som
moter vara kunders olika behov och med tydliga
mervérden &r Betalsmart, Elpiloten, Aret Runt-El,
och SolEL

ARET SOM GATT
Det milda vadret kombinerat med hog tillganglig
elproduktion i férhallande till elbehov medférde
att 2014 blev ett &r med riktigt ldga elpriser. Det
genomsnittliga spotpriset under dret per MWh var
29,61 EUR (269,5 SEK). Detta var ca 8,5 EUR (ca 60
SEK) lagre 4n 2013. Arets genomsnittliga spotpris
var det lagsta sedan 2007. Den hydrologiska
balansen har varierat mycket under dret. Under
forsta halvaret varierade den mellan ca 0 till +
10 TWh. For att under senare delen av dret ga at
motsatt hall, mellan 0 och -10 TWh.

Nederbdrden uppgick under dret i Sverige till
-5,3 TWh mot normalt (92 %). Aven temperaturen
har varit mildrare an normalt under det forsta och

Elverket Arsredovisning 2014

sista kvartalet. Temperaturdverskottet uppgick for
dessa perioder till 2,4 respektive 1,5 grader. Dessa
kvartal &r traditionellt viktiga for Elverket, da en
storre andel av volymomsattningen sker i dessa
tva kvartal

Rorelseresultatet uppgick till 1 769 tkr (8 675).
Resultatminskningen i elhandelsverksamheten
jamfort med foregaende ar beror pa lagre
leveransvolymer under férsta halvaret pa grund
av milt vdder kombinerat med l&gre marginaler
pa levererad volym under andra kvartalet.
Marginalférsémringen under andra kvartalet
berodde dven pa negativ prisutveckling pa kraft
och valuta mot férvantan.

Under aret har arbetet fortsatt att
utveckla segmentering av och prissattning
mot kund. Detsamma géller dven kvaliteten
ivolymprognosmodellen. Det ar en kritisk
framgangsfaktor for Elhandelsverksamheten att

"En av framgangs
faktorerna for Elverket ar att

vara fortsatt framgangsrika i att

ta fram produkter och tjanster

med ett mervarde for kunden.

Avtalsformen Aret Runt El &r ett
exempel pa det”
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hela tiden ha god kontroll 6ver den forvéntade
elleveransen i prissakringssyfte. Arbetet med att
skapa en effektiv salj- och verksamhetsstruktur
med kvalitetssékrade processer kommer
intensifieras under 2015 for att vidareutveckla
vara férmagor fér en konkurrenskraftig tillvaxt de
narmsta tre aren.

UTMANINGAR OCH MOJLIGHETER
Var fortsatta utmaning ér att under 2015 fortsatta
véxa i foretagssegmentet och att utveckla starkare
relationer med véra befintliga féretagskunder. Aven
om leverantorsbyten pa privatmarknaden gick
ner nagot 2014 jamfort med 2013, s& ser vi fortsatt
en trend av 6kad kundrérlighet, vilket bade éren
utmaning men dven en mojlighet for oss att attrahera
och knyta till oss nya kunder. Utmaningen for Elverket
blir att identifiera de [6nsamma kunderna och mota
dem med attraktiva kostnadseffektiva erbjudanden i
relevanta marknadskanaler med tydliga budskap.
Elhandelsmarknaden har de senaste 6 dren
karaktdriserats av standiga regelandringar. Var
beddmning ar att detta kommer att fortsatta.
Regeléndringar driver kostnader i form av
kompetenta resurser att analysera och hantera
nodvandiga férandringar. Regeléndringar driver
ocksa kostnader for att uppdatera processer
och IT. Den politiska och legala miljé som
elhandelsverksamheten verkarinom hojer
golvnivan for en minst kritisk massa pa affaren.
Darfor artillvaxt viktigt. Pa langre sikt finns flera
strukturella forandringar som kommer att paverka
granssnittet framst mellan elhandelsverksamheten
och elndtverksamheten. | stegvisa delar kommer
en gemensam nordisk slutkundsmarknad innebdra
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ett 6kat engagemang mot kund, vilket kommer

att stérka relationen med véra kunder regionalt
som nationellt. Elverket tar redan idag en proaktiv
delide forandringar som kan komma att paverka
elmarknaden och varverksamhet genom att

aktivt delta i diskussionen och debatten om

hur den framtida svenska elmarknaden ska se

ut. Elhandelsverksamheten dr vél rustad for att
fortsatta oka sina marknadsandelar pa den svenska
marknaden. Arbetet med att skapa attraktiva
kunderbjudanden fortsatter med malet att skapa
en Okad tillvaxt under [dnsamhet. De senaste arens
malmedvetna arbete med att 6ka kvaliteten i de
interna affarsprocesserna fortsétter dven ge resultat
i form av sténdigt férbattrad styrning och kontroll
av affaren.

JONAS SUNRYD

Chef Elhandel sedan 2014,
Civilekonom och MSc Business
Administration.
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Affarsomrade

ELNAT

Affaren: Elverket Vallentuna Elnat AB ager och utvecklar natet for eldistribution i

Vallentuna kommun.

Energi- och effektférbrukning 2014 2013 2012 2011 2010

Antal kunder 14261 14 261 13952 13820 13642  Antal kunder
-stromavbrott langre &n 12 timmar 105 12 13 549 0  Antal kunder
-stromavbrott [dngre &n 24 timmar 0 0 5 1 0 Antalkunder
Medelavbrottstid/kund (SAIDI) 157,2 74,1 146,9 2418 36,4 antal/kund, ar
Antal avbrott/kund (SAIFI) 0,37 0,81 1,30 1,81 0,58 antal/kund, ar
Energiomsattning 234667 246812 248446 245790 278911 MWh
Hogsta effekt 65,4 74,4 71,2 73,6 76,9 MW

Var elnatsverksamhet &ger elndtet och ansvarar for
att distribuera el till alla fastigheter inom Vallentuna
kommun. Viunderhaller och bygger ut elnatet i takt
med inflyttning till kommunen. Vi drift dvervakar
elnétet 24 timmar om dygnet 365 dagar om dret och
har standigt montorer i beredskap for att dtgarda
eventuella fel.

Elverket &r natkoncessionsinnehavare
inom Vallentuna kommun vilket innebér saval
rattigheter som skyldigheter. Vi har till exempel
ensamratt pa att bedriva elndtverksamhet inom
koncessionsomradet, men vi har ocksa skyldighet
att ansluta alla som vill till elndtet och att bedriva
verksamheten enligt de lagar och férordningar
som géller. Verksamheten star under granskning av
Energimarknadsinspektionen.

Elverkets ambition dridag densamma som
nar vi startade for snart 100 ar sedan - att driva
ettvél fungerade elndt som ger boende, foretag
och andra organisationer en séker och trygg
elleverans.

ARET SOM GATT

Den totala bruttoinvesteringen i elnatet for aret
uppgick till 22 798 tkr (8 053 tkr). Vallentuna

véxer och elndtinvesteringar i samband med nya
exploateringsomraden sker [6pande. Under dret har
antalet elnatkunder 6kat med 177 stycken, vilket
motsvarar en tillvaxt pa cirka 1,3 procent. Det totala
antalet elndtkundervar vid arets slut 14 261 stycken.

Elverket Arsredovisning 2014

Under det gangna aret har ett antal storre projekt
genomforts. Elverket har bland annat grévt ner
elndtet och placerat nya nétstationer i Grondal.

Pa Tegelvagen har vibyggt en ny dubbelstation
som ska forsorja det nya bostadsomradet
Tradgardsstaden. Nya nétstationer har ocksa
byggts i Skoga och Karsta. Pa grund av fértatning
och manga nya kunder i Forsenberg och Lévhamra
har omfattande férstarkningar av elnétet utforts i
dessa omraden. Sista etappen av utbyggnaden av
Roslagsbanans dubbelspar har avslutats dar sju
stycken 10kV-kablar och en 20kV-kabel har fatt ny
strackning for att mojliggora utbyggnaden.
Samtliga storre stationer har forsetts med
elkvalitetsmatare, och i station Mérby har nya
moderna relaskydd byggts, allt for att 6ka elkvaliten
och leveranssakerheten.

Arets totala energiomsattning i Elverkets
elnat uppgick till 235 GWh, vilket ar cirka 12 GWh
lagre an foregdende ar och drygt 30 GWh lagre
an toppnoteringen 2010. Huvudorsaken till den
minskade energiomsattningen ar drets varma vader.
Elverkets hogsta effektuttag under aret noterades
i januari och var 65,4 MW, vilket kan jamféras med
Elverkets hogsta effektuttag som intréffade ar 2010
med 76,9 MW.

Elverket har under aret haft férhallandevis fa
allvarliga stérningar relaterat till storm jamfort
med de senaste dren. Det var dock ovanligt manga
askstorningar under sommaren vilka periodvis
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skapade stora problem. Under aret har 105
kunder vid olika tillfallen haft stromavbrott langre
&n 12 timmar. Dessa kunder har kompenserats
med avbrottsersattning. Ingen kund har haft
strémavbrott dver 24 timmar.

UTMANINGAR OCH MOJLIGHETER

D4 elnatsverksamhet utgor ett sd kallat
naturligt monopol &r dess intékter reglerade
av Energimarknadsinspektionen. Sedan

ett par artillbaka har intdktsnivan varit
foremal for en juridisk tvist mellan flertalet
elnatsforetag och myndigheten. Arendet

ar provat bade i Forvaltningsratten och
Kammarratten och utfallit till elnatsféretagens
fordel. Energimarknadsinspektionen valde

att dverklaga Kammarrattens domslut till
Hogsta forvaltningsdomstolen. | mars 2015
meddelades att Hogsta forvaltningsdomstolen
inte medger prévningstillstand i fragan. I och
med Hogsta forvaltningsdomstolens beslut
vann Kammarrattens domslut laga kraft och den
juridiska processen dr dérmed avslutad.

Infér kommande reglerperiod som avser ar
2016 till 2019 &r beslutat att hela elnétet ska
aldersbestammas. Detta utgor sedan en viktig
grund for de natintékter ndtbolagen far ta ut.

Vallentuna véntas fortsatta att véxa under
kommande ar och omfattande investeringar
i ytterligare elnat behover goras. Lastuttaget
i Vallentuna har nu ocksa natt en niva som
kraver stora investeringar i nya och forstérkta
inmatningspunkter under ett antal ar framat. For
att sakerstalla dessa investeringar behéver vi
redan nu planera och avsatta kapital for framtiden.
AttVallentuna vaxer ar positivt bade fér bygden i
allmanhet som for var elnatsverksamhet.

Elverket Arsredovisning 2014

"Vallentuna vaxer och
elnatsinvesteringar i samband
med nya exploateringsomraden

sker l6pande”

ANDERS OSTLUND

Chef Elnat sedan 2008,
Civilingenjor.
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Affarsomrade

ENTREPRENAD

Affaren: Affarsomrade Entreprenad erbjuder energibranschen entreprenad-,

service- och konsulttjanster.

Afféarsomrade Entreprenad erbjuder energibranschen
entreprenad-, service- och konsulttjanster.
Erbjudandet Elkraft omfattas av byggnation,
service, drift och underhall av Elverkets eget elnét i
Vallentuna samt elanldggningar av varierande storlek
for externa kunder. Utéver detta erbjudande utfor
Entreprenad &ven service, drift och underhall av
gatubelysningsnat for vagforeningar, samfalligheter
och kommuner under erbjudandet Belysning. | detta
ingdr dven totalentreprenader av belysningsnat.
Huvuddelen av vara medarbetare borieller
kring Vallentuna. Korta transportvagar och god
lokalkdnnedom innebar kostnadseffektiv logistik
och snabba insatser vid storningar. Tillsammans
med en god lokalférankring innebar detta att vi ar
en attraktiv samarbetspartner.

ARET 2014
Erbjudandet Belysnings omsattning 6kade
vasentligt mot tidigare ar, vilket delvis berodde
painlett samarbete med Lidingdloppet om att
bygga ett belysningsnat for de sista 10 km av
Lidingdloppet. Omsattningen dkade dven till foljd
av 6kat antal genomférda affarer inom framférallt
kommunrelaterade projekt.

Utveckling av entreprenadaffaren har genom en
rad framstinterna aktiviteter starkt [6nsamheten
under aret.
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UTMANINGAR OCH MOJLIGHETER
Entreprenader, service, drift och underhall i energi-
branschen k&nnetecknas av ldga marginaler. Strate-
gin framat for att vara relevant aktor pa marknaden
sker genom okad effektivitet i projekterings- och
byggnationsprocesser.

Fokus for 2015 dr att 6ka var forsaljning i de
kundsegment dar vi ser hallbara relationer sett till
Elverkets kompetenser och lokala narvaro.

KARL ERIKSSON

Chef Entreprenad sedan 2013,
Hogskoleingenjor.
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Affarsomrade

Bredband

Affaren: Elverket agde och drev fram till och med juli 2014 en bredbands-

verksamhet inom Vallentuna kommun.

Fram till och med juli 2014 levererade Elverket
fiberbaserade bredbandstjanster i samarbete med
noga utvalda partners. Elverket stod for att bygga,
underhalla och &ga fiberndtet medan vara partners
stod for innehallstjanster och den operativa driften
av bredbandsnétet. Tack vare samarbetet levererade
vi TV, telefon, Internet och andra tjanster med hog
hastighet och kvalitet genom Elverkets fiberkablar.
Aven andra tjansteleverantorer har erbjudits
tillhandahalla sina tjdnster genom vart fibernat till
kunderna som ddrmed givits stora mojligheter att
vélja en l6sning som passar just deras behov.

ARET SOM GATT

Under aret har Elverket fortsatt sin expansiva
satsning pa att ansluta enskilda vilkor och
féreningar med fiber.
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Vid en extra bolagsstdmma den 28 juli 2014
beslot Elverkets aktiedgare atti enlighet med
styrelsens forslag avyttra stadsnatet Vallnet,
bredbandstjansten Vallnet100 samt dvrig
bredbandsverksamhet till fibernatsoperatoren IP-
Only per 1 augusti for en képeskilling om 40 miljoner
kronor kontant i en s.k. inkramsaffar. Avyttringen
innebar att Elverkets bredbandskunder fran och
med 1 augusti 2014 blev kunder hos IP-Only.
Under resten av dret har fokus for affarsomradet
legat pa att flytta 6ver pagdende projekt och
[6pande verksamhet till kdparen IP-Only.
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Forvaltningsberattelse

och finansiella rapporter




FORVALTNINGSBERATTELSE

STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN | ELVERKET VALLENTUNA AB (PUBL),
ORG.NR 556577-2141, AVGER HARMED ARSREDOVISNING FOR 2014.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Koncernen bestod under 2014 av moderféretaget
Elverket Vallentuna AB samt de heldgda
dotterforetagen Elverket Vallentuna El AB, Elverket
Vallentuna Elndt AB och Elverket Entreprenad AB.

Elverket Vallentuna ELAB agerar inom elhandel
och séljer el till slutkund. Elhandelsverksamheten
motsvarar cirka 72 procent av omséattningen.
Elverket Vallentuna Elndt AB dger och forvaltar
eldistributionsnatet inom Vallentuna kommun.
Elverket Entreprenad AB erbjuder entreprenad-
och servicetjanser till energibranchen.

Vid extra bolagsstdmma 2014-07-28 beslutade
Elverkets aktiedgare attienlighet med
styrelsensforslag avyttra stadsnatet Vallnet,
bredbandstjansten Vallnet100 samt 6vrig
bredbandsverksamhet till fibernatsoperatéren
IP-Only per 2014-08-01 fér en képeskilling om 40
miljoner kronor kontant i en s.k. inkrdmsaffar.
Avyttringen innebdr att Elverkets bredbandskunder
fran och med 2014-08-01 blev kunder hos
IP-Only. Allt annat lika innebér avyttringen av
bredbandsverksamheten att Elverkets omsattning
och resultat kommer att minska.

Moderbolaget &r ett svenskt aktiebolag (publ),
med sate i Vallentuna, Sverige. Adressen till
huvudkontoret &r Morénvégen 12, Vallentuna.
Elverkets aktie &r sedan 2002 noterad pa
Aktietorget. Aktietorget ar sedan mars 2007 en
handelsplattform (MTF - Multilateral Trading
Facility) med tillstand fran Finansinspektionen.
Antalet aktiedgare uppgar till 1 102 stycken
(1122) och antal aktier uppgar till 6 480 000
(6 480 000).

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens omséattning under 2014 var

407 840 tkr jdmfort med 407 517 tkr2013.
Elhandelsverksamheten hade en 6kad kundtillvaxt
och leveransvolym jamfort med foregdende

ar men med varmare vader och sjunkande
marknadspriser pa elkraft blev nettoomsattningen
lagre an foregdende ar, 297 577 tkr (303 381).
Natverksamheten levererade en lagre volym

till foljd av det varmare védret under aret vilket
medférde lagre intakter. Samtidigt minskade

de tekniska forlusterna som uppstar vid
eloverforing och dérmed dven kostnaderna for
inkopet att tacka dessa. Antalet anslutningar
Okade nagot under aret. Entreprenadaffaren

har under aret utvecklats frdmst pa grund av
forbattrad inre effektivitet. Netto omséattningen
for elnat och entreprenad blev 97 177 tkr (96 072).
Bredbandsverksamheten avyttrades under dret
och nettoomsattningen blev 16 023 tkr (12 554).
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Koncernens resultat forbattrades under 2014
jamfort med foregdende ar. Rorelseresultatet blev
33944 tkrjamfort med 33 105 tkr 2013. Koncernens
resultat fore skatt uppgick till 36 966 tkr (28 821) och
efter skatt till 27 415 tkr (22 445). Rorelsemarginalen
uppgick till 9,1 procent (8,1) och avkastningen pa
genomsnittligt operativt kapital till 16,1 procent
(15,1). Soliditeten uppgick till 50,0 procent (45,8).

Koncernens resultat per aktie blev 4,23 kr (3,46).
Styrelsen foreslar en aktieutdelning pa 1,75 kr per
aktie.

INVESTERINGAR

De totala bruttoinvesteringarna for perioden
uppgick till 25 579 tkr (21 646). Affarsomrade Elnat
har fardigstallt ett antal stérre projekt under

aret. Nagra av dessa ar nytt nat och natstationer

i Grondal. Pa Tegelvagen en ny dubbelstation

som ska forsorja det nya bostadsomradet
Tradgardsstaden. Nya natstationer har ocksa
byggts i Skoga och Karsta. Sista etappen av
utbyggnaden av Roslagsbanans dubbelspar har
avslutats dar sju stycken 10kV-kablar och en
20kV-kabel har fatt ny strackning for att mojliggora
utbyggnaden. Samtliga stdrre stationer har forsetts
med elkvalitetsmatare, och i station Mérby har

nya moderna relaskydd byggts. Fram till avyttring
av bredbandsverksamheten har investeringar i
fibernatet gjorts for ytterligare villaanslutningar och
stamnat i Vallentuna.

DERIVATINSTRUMENT

Det verkliga vardet pa Elverkets portfolj av elderivat
uppgick per 2014-12-31 till -14 132 tkr jamfort

med -23 235 tkr 2013-12-31. Vardeférandringen

av elderivat sker utifran volym och prisbild som
derivaten dr tecknade till och vid bokslutstillfallet
gallande vardering vilket kan ge stora skillnader
om prisbilden i marknaden har varit stigande

eller sjunkande. Orealiserade vardeférandringar

i elderivat redovisas i Ovrigt i totalresultat.

Vardet matchas av kontrakterade fasta

priser med kunder. Fran 2012-07-01 tillampar
bolaget sdkringsredovisning for redovisning av
valutaterminer, vilket betyder att redovisningen
avvalutaterminer har dndrats fran att redovisa
verklig vardeférandring i resultatet till att redovisa
den effektiva delen av verklig vardeférandring
uppkomna fradn 2012-07-01 och framat, i dvrigt i
totalresultat. Verkligt vérde avseende valutaderivat
uppgick per 2014-12-31 till 781 tkr (437).

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Likvida medel, exklusive sparrade medel, uppgick
per2014-12-31 till 31 969 tkr (- 7 916). Kassaflodet
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FORVALTNINGSBERATTELSE FORTS.

fran den l6pande verksamheten uppgick till

35263 (-7 254), féréandringen i kassaflodet fran

den l6pande verksamheten ar att hanfora till
minskade rérelseskulder pa balansdagen.
Kassafléde fran investeringsverksamheten
uppgick till 16 229 tkr (-21 646) och kassaflédet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -11 606 tkr
(4 698). Koncernens eget kapital uppgick per 2014-
12-31 till 161 587 tkr (148 916), vilket motsvarar en
soliditet pa 50,0 procent (45,8).

Det egna kapitalet har Okat med arets resultat
samtvérdefoérandringar i kassaflodessékringar.
Bolaget har for alla perioder utom en uppfyllt
helheten av de forbindelser som bolaget har
gentemot kreditinstitut for stallda krediter. Under
tredje kvartalet klarade Elhandelsbolaget inte
att uppfylla sina avtalsvillkor med kreditgivaren
angaende en s.k. covenant varfor kreditgivaren gav
bolaget en ldttnad, en s.k. waiver.

MODERBOLAGET
Moderbolagets omsattning uppgick under aret till
49 677 tkr (49 503). Rorelseresultatet uppgick till
7528 tkr (7 704) och resultatet efter finansiella
poster till 34 419 tkr (-74 379). Kassa och bank
uppgick till 17 387 tkr (1 151).

Eget kapital inklusive kapitalandel i obeskattade
reserver i moderbolaget uppgick till 80 201 tkr
(72 843), vilket motsvarar en soliditet pa 34,1
procent (32,3).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Den 23 mars 2015 meddelade Hogsta forvaltnings-
domstolen att de inte till ndgon del kommer att
bevilja Energimarknadsinspektionen (Ei) prévnings-
tillstand avseende malet om elnatsféretagens
intéktramar for aren 2012-2015. Domslutet fran
Kammarratten, vilken var till elndtsféretagens
fordel, har darmed vunnit laga kraft.

MILJOINFORMATION

Elverket Vallentuna El AB ar licensierat av
Svenska Naturskyddsforeningen att leverera
el enligt kriterierna for "Bra Miljoval”. Ingen del
av koncernens verksamhet ar tillstands- eller
anmalningspliktigt enligt miljobalken.

STYRELSENS ARBETE

Arsstamman i Elverket Vallentuna AB utsag i maj
2014 fem ledamoter. Under 2014 har styrelsen haft
sex protokollférda ordinarie sammantraden och ett
langre strategimote.

Vid samtliga moten har merparten av
ledamoterna deltagit. Styrelsens arbete foljer
en arbetsordning som bland annat syftar till att
tillgodose styrelsens behov av informations- och
beslutsunderlag.

Styrelsens ordférande valjs vid drsstdmman.
Styrelseordférandens roll &r att leda styrelsens
arbete. Ingen i styrelsen har normalt ndgon operativ
rolli bolaget.

Elverket Arsredovisning 2014

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
For att attrahera och behalla kvalificerade
medarbetare ska Elverket erbjuda
konkurrenskraftiga ersattningspaket, utan

attvara marknadsledare nar det galler
ersattningar. Principerna for ersattning och andra
anstallningsvillkor fér ledningsgruppen godkandes
pa arsstdmman 2014 och beskrivs mer utforligt i
not5.

AGARFORHALLANDEN

De tio storsta aktiedgarnas innehav utgjorde till-
sammans 62,4 procent (62,1) av det totala dgandet.
Forteckning dver de storsta aktiedgarna aterfinns
pasidan9.

RISKHANTERING

Riskhanteringsprocessen érenintegrerad och
kontinuerlig del av Elverkets verksamhetsplanering,
utveckling och resultatstyrning. Syftet med
riskhanteringen ar:

« Okat fortroende hos foretagets intressenter
och aktiedgare genom att riskerna forstas och
hanteras, samt ett foradlat informationsflode
till styrelsen

underlatta beslutsfattande genom hela
organisationen genom férbéattrad forstaelse
och utveckling kring riskers paverkan i

den strategiska planeringen, savél som
utveckling av verksamhetens styr- och
uppféljningsprocesser

minskad total volatilitet av kassaflode och
resultat - minskar sannolikheten for stérre
negativa resultat

optimera rérelsekostnaderna genom att
sakerhetsstalla kostnadseffektiv riskreducering
och riskoverforing

RISKORGANISATIONEN
Elverket Vallentunas styrelse &r ytterst ansvarig for
att tillse att det finns en god internkontroll i Elverket
Vallentunas verksamhet i enlighet med de direktiv,
lagar och foreskrifter som finns fér verksamheten.
Elverkets styrelse godkanner koncernens riskpolicy
och riskmandat, medan den operativa delen
hanteras av bolagets ledningsgrupp. Elverket
utvecklar kontinuerligt riskhanteringen och
dess processer for att anpassas till férandrade
marknadsvillkor och férandringar i verksamheten.
Se vidare kring risk under not 29.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Tkr Not 2014 2013
Nettoomsattning 1 391816 394963

391 816 394963
Ravaror och férnédenheter 2 -284 241 -291 796
Ovriga externa kostnader 3,4 -40616 -40777
Personalkostnader 5 -34 311 -33527
Avskrivningar 6 -7 964 -4603
Rorelseresultat 1,7 24 684 24260
Finansiella intakter 8 5604 939
Finansiella kostnader 8 -2582 -5222
Resultat fore skatt 27706 19976
Skatt pa drets resultat 9 -7515 -4430
Arets resultat fran kvarvarande verksamhet 20191 15546
Resultat fran avyttrad verksamhet 28 7223 6899
Arets resultat 27414 22445
Moderbolagets aktiedgares andel 27 414 22445
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) 10 4,23 3,46

Det finns inga utestdende finansiella instrument som kan ge upphov till utspadning.

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, KONCERNEN

Tkr 2014 2013

Arets resultat 27414 22445

Ovrigt totalresultat:

Kassaflodessékringar 6004 -6 408
Kassaflodessakringar, skatteeffekt -1309 1387
Summa komponenter som kan komma att omklassificeras

till arets resultat 4695 -5021
Summa totalresultat for aret 32109 17424
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldaggningstillgangar 11

Byggnader och mark 6695 7310

Maskiner och andra tekniska anldggningar 125320 153703

Inventarier, verktyg och installationer 10863 8979

Motorfordon 108 129

Pagdende nyanldaggningar och forskott avseende

materiella anldggningstillgangar 26 898 8536
169 884 178 656

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 12 1515 3431

1515 3431

Summa anlaggningstillgangar 171399 182 087
Varulager mm 13

Ravaror och fornddenheter 1916 4830

1916 4830

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar och upplupna intakter 14 92917 102 157
Skattefordran - 4906
Kortfristiga derivat 12 7504 19533
Ovriga omséttningstillgangar 15 17685 11722

118106 138318
Kassa och bank 16 31970 -
Summa omsiéttningstillgangar 151992 143 148
SUMMA TILLGANGAR 323391 325235
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 12960 12960
Ovrigt tillskjutet kapital 16 870 16 870
Andra reserver -10393 -15538
Balanserade vinstmedel 114735 112179
Arets resultat 27414 22445
Summa eget kapital 161586 148916

Langfristiga skulder

Lan 17 1750 12083
Derivatinstrument langfristig del 12 2238 5212
Uppskjuten skatteskuld 18 20259 18700
Summa langfristiga skulder 24248 35995

Kortfristiga skulder

Derivatinstrument 12 19654 39487
Checkrékningskredit 17 - 7916
Leverantérsskulder och upplupna kostnader 19 46 771 37546
Kortfristig del av [dngfristigt [an 17 19833 1667
Skatteskulder 1439 -
Ovriga kortfristiga skulder 20 49 861 53708
Summa kortfristiga skulder 137558 140324
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 323391 325235
Stéllda sdkerheter och ansvarsférbindelser 21

Fastighetsinteckningar 16 000 16 000
Foretagsinteckningar 70300 70300
Spérrade bankmedel avseende sékerhet for

handel med derivat 1258 1062
Summa stéllda sakerheter 87558 87362
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Balanserade
Ovrigt vinstmedel
Aktie- tillskjutet Andra inkl. drets
Tkr kapital kapital reserver resultat Summa
Ingaende eget kapital
2014-01-01 12960 16 870 -15538 134625 148916
Omklassificering 450 -450 0
Arets totalresultat 4695 27414 32110
Summa formogenhets-
forandringar
exkl transaktioner med
bolagets dgare 12960 16 870 -10393 161 589 181026
Utdelning -19440 -19440
Utgaende eget kapital
2014-12-31 12960 16 870 -10 393 142 149 161 586
Ingaende eget kapital
2013-01-01 12960 16 870 -10 517 115420 134733
Arets totalresultat -5021 22 445 17424
Summa formogenhets-
forandringar
exkl transaktioner med
bolagets dgare 12960 16 870 -15538 137 865 152 157
Utdelning -3240
Utgaende eget kapital
2013-12-31 12960 16 870 -15538 134625 148 916
AKTIEKAPITAL OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL
Den 31 december 2014 omfattade aktiekapitalet Ovrigt tillskjutet kapital bestéar av tidigare

6480 000 aktier (6480 000) till kvotvarde 2 kronor (2).  6verkursfond som éverforts till reservfond.
Eget kapital per aktie ar 24,94 kronor (22,98).

Samtliga aktier ar till fullo betalda och berattigar ANDRA RESERVER
till lika rostvarde och lika andel i bolagets tillgangar.
Inga aktierinnehas av bolaget eller bolagets
dotterbolag.

Andra reserver bestar av vardeférandringar
avseende kassaflodessakringar.

Elverket definierar det forvaltade kapitalet
som det redovisade egna kapitalet. Bolaget kan
paverka det egna kapitalet genom utdelning till
aktiedgarna, aterkdp av aktier och emission av
nya aktier.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Tkr Not 2014 2013
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
kvarvarande verksamhet 27706 19976
verksamhet under avveckling 9260 8845
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet m.m.
Av- och nedskrivning av tillgadngar 7963 4603
Orealiserad kassaflodessakring -15766 6554
Betald skatt -3467 -7 860
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital
kvarvarande verksamhet 16 437 23272
verksamhet under avveckling 10204 9 852
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av varulager 2914 -519
Okning(-)/minskning (+) av rérelsefordringar 8687 -20 805
Okning(+)/minskning () av rérelseskulder -942 -19054
Kassaflode fran den lopande verksamheten
kvarvarande verksamhet 27 096 -17 106
verksamhet under avveckling 8167 9852
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -24000 -10298
Forsaljning av materiella anlédggningstillgangar 2808 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten
kvarvarande verksamhet -21192 -10 298
verksamhet under avveckling 37421 -11 346
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 7000 7000
Amortering av [dn -1817 -1000
Investeringar i kortfristiga placeringar - -1062
Utdelning till moderforetagets aktiedgare -19440 -3240
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
kvarvarande verksamhet -14 257 1698
verksamhet under avveckling 2649 3000
Minskning/6kning av likvida medel 39886 24202
Likvida medel vid arets borjan 16 -7916 16 286
Likvida medel vid arets slut 16 31970 -7916
Betald rénta uppgick till 2 211 tkr (1 314 tkr) och erhallen rénta till 1 715 tkr (1 539).
Erhallen utdelning uppgick till 0 tkr (0).
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Tkr Not 2014 2013
Nettoomsattning 1 49 656 49119
Aktiverat arbete for egen rakning 21 385
Summa intakter 49 677 49 503

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter 2 -4.861 -1541
Ovriga externa kostnader 3,4 -16 653 -19532
Personalkostnader 5 -16 226 -16 483
Avskrivningar och nedskrivningar 6 -4409 -4 245
Rorelseresultat 1,22 7528 7704
Finansiella intékter 8 27395 7749
Finansiella kostnader 8 -504 -89 832
Resultat efter finansiella poster 34419 -74 379
Bokslutsdispositioner 23 4100 80797
Resultat fore skatt 38519 6418
Skatt pa drets resultat 9 -8523 -1457
Arets resultat 29996 4960

For Elverket Vallentuna AB foreligger for narvarande ingen skillnad mellan det resultat som presenteras i
resultatrakningen och totalresultatet, varfér ndgon sarskild rakning avseende totalresultatet ej presenteras.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Tkr Not 2014 2013

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldaggningstillgangar 11

Byggnader och mark 6622 7233
Maskiner och tekniska anlaggningar - 24 545
Inventarier, kontorsutrustning och verktyg 7036 8026
Pagaende nyanlaggningar och forskott

avseende materiella anldggningstillgdngar 12 2861
Summa materiella anldggningstillgangar 13670 42 665

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 24 4250 4250

Summa anlaggningstillgangar 17 920 46 915

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 14 3663 2708
Fordringar pa koncernforetag 193798 172 856
Ovriga fordringar 991 1939
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 25 980 183
Summa kortfristiga fordringar 199431 177 685
Kassa och bank 17 387 1151
Summa omséttningstillgangar 216 818 178 836
SUMMA TILLGANGAR 234738 225751
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Tkr Not 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 12960 12960
Reservfond 16 890 16 890
29 850 29 850
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 16923 31403
Arets resultat 29996 4960
46 919 36363
Summa eget kapital 76 769 66213
Obeskattade reserver 23 4400 8500
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 17 1750 2750
1750 2750
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 19 1536 3023
Kortfristig del av ldngfristiga ldn 17 1000 1000
Skulder till koncernforetag 139436 139542
Skatteskulder 5654 349
Ovriga kortfristiga skulder 571 1307
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 26 3622 3067
Summa kortfristiga skulder 151819 148 288
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 234738 225751
Stallda sakerheter 21
Fastighetsinteckningar 16 000 16 000
Foretagsinteckningar 10000 10000
Summa stéllda sdakerheter 26 000 26 000
Ansvarforbindelser 21
Borgensforbindelser till forman for
koncernforetag - -
Summa ansvarsforbindelser - -
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktie- Reserv- Fritt eget

Tkr kapital fond kapital Summa
Ingaende eget kapital 2014-01-01 12960 16 890 36363 66 213
Arets resultat 29996 29996
Summa formogenhetsforandringar

exkl. transaktioner med bolagets dgare -
Utdelning -19 440 -19440
Utgaende eget kapital 2014-12-31 46 919 76 769
Ingaende eget kapital 2013-01-01 12960 16 890 34643 64493
Arets resultat - - 4960 4960
Utdelning - - -3240 -3240
Utgaende eget kapital 2013-12-31 12960 16 890 36363 66 213

AKTIEKAPITAL

Den 31 december 2014 omfattade aktiekapitalet
6480 000 aktier (6480 000) till kvotvardet 2 kr (2).
Eget kapital per aktie ar 11,85 kr (10,22).

Samtliga aktier ar till fullo betalda och beréttigar
till lika rostvarde och lika andel i bolagets tillgangar.
Inga aktier innehas av bolaget eller bolagets
dotterbolag.
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Tkr Not 2014 2013
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 34419 14918
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet m.m.
Av- och nedskrivning av tillgangar 4409 4245
Andra ej kassaflodespaverkande poster -13631 -
Betald skatt -3218 1233
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital; 21979 20396
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av varulager - 4311
Okning(-)/minskning (+) av rorelsefordringar -21 746 24196
Okning(+)/minskning (-) av rorelseskulder -1774 -14 534
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1541 -14 023
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlédggningstillgdngar -1784 -12748
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar 40000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 38216 -12748
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Amortering av lan -1000 -1000
Utdelning -19440 -3240
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -20 440 -4 240
(Minskning)/6kning av likvida medel 16 236 -31011
Likvida medel vid arets borjan 16 1151 32162
Likvida medel vid arets slut 16 17 387 1151
Betald rénta uppgick till 426 tkr (551) och erhallen ranta till 1 205 tkr (899).
Erhallen utdelning uppgick till 0 tkr (0).
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

ALLMAN INFORMATION

Koncernen bestar av Elverket Vallentuna AB (mo-
derbolaget) och dess dotterbolag Elverket Vallen-
tuna El AB, Elverket Vallentuna Elnat AB och Elverket
Entreprenad AB, sammantaget Elverketkoncernen,
harefter kallat "Elverket”.

Moderbolaget &r ett svenskt aktiebolag (publ),
med sate i Vallentuna, Sverige. Adressen till huvud-
kontoret dr Moranvagen 12, Vallentuna.

Elverket noterades pa Aktietorget 2002. Aktietor-
get harimars 2007 évergdtt fran att vara auktori-
serad marknadsplats till MTF - Multilateral Trading
Facility. Genomsnittligt antal anstéllda for 2014
uppgar till 40.

Denna koncernredovisning, med rékenskapsar
som slutar den 31 december 2014, har den 24 april
2015 godkants av styrelsen for offentliggdrande.
Arsredovisningen féreldggs bolagsstamman den 20
maj 2015, for faststéllande.

SAMMANFATTNING AV VIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som till-

[@mpats nar denna koncernredovisning upprattats
anges nedan. Dessa principer har tilldmpats konse-
kvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

GRUND FOR RAPPORTERNAS
UPPRATTANDE

Koncernredovisningen for Elverketkoncernen har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen,
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for kon-
cerner, International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRIC sddana de antagits
av EU. Den har uppréttats enligt anskaffningsvar-
demetoden férutom vad betréffar omvérderingar
av byggnader och mark, finansiella tillgdngar som
kan séljas samt finansiella tillgangar och skulder
(inklusive derivatinstrument) varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen.

Att uppratta finansiella rapporter i éverens-
stdmmelse med IFRS kraver anvandning av en del
viktiga uppskattningar for redovisningséndamal.
Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar
vid tilldmpningen av koncernens redovisningsprin-
ciper. De omraden som innefattar en hég grad av
beddmning, som &r komplexa eller sddana omraden
ddrantaganden och uppskattningar dr av vdsent-
lig betydelse for koncern-redovisningen, angesi
stycket "viktiga uppskattningar och bedémningar
for redovisningsandamal”.

Alla belopp anges i tusentals svenska kronor (tkr)
om inget annat anges.
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VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL
Vid upprattandet av Elverkets koncernredovisning
har styrelsen och verkstallande direktéren, utéver
gjorda uppskattningar, gjort bedémningar av kri-
tiska redovisningsfragor som har stor betydelse for
redovisade belopp.

Elverket provar varje ar anldggningstillgangarnas
restvarden och nyttjandeperiod i enlighet med den
redovisningsprincip som beskrivs under rubriken
anladggningstillgdngar samt rubriken nedskriv-
ningar.

Inom elhandel beréknas och bedéms hur stor
andel av den prognostiserade varukostnaden som
utfallit vid varje bokslut. Bakgrunden &r dels att
volymer for samtliga fastprisavtal inte motsvaras av
sdkrade inkopspriser och dels att de fasta avtalen,
som omfattar perioder om upp till fyra ar, ar berak-
nade som ett genomsnitt av de priser som finns pa
NordPool vid avtalsdatum med beaktande av da
rédande kunskap om t.ex. framtida véderforhal-
landen, effekter av lagdndringar, m.m. De bedom-
ningar som gors ligger till grund for ledningens
bedémning av bésta mojliga sdkringsatgérder. Varje
avtal ska ge 6verskott 6ver hela avtalsléngden men
beroende pa framst prisfluktuationer kan detta
overskott infalla olika under avtalstiden.

ANDRINGAR | REDOVISNINGSPRINCIPER
OCH UPPLYSNINGAR

A) Nya och dndrade standarder som
tillampasav koncernen

Foljande standarder tilldmpas av koncernen for
forsta gangen for rakenskapsdr som bérjar 1 januari
2014 och har vésentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter:

IFRS 10 "Koncernredovisning” bygger pa redan
existerande principer da den identifierar kontroll
som den avgoérande faktorn for att faststélla om
ett foretag ska inkluderas i koncernredovisningen.
Standarden ger ytterligare vagledning for att bista
vid faststéllandet av kontroll ndr detta &r svart att
beddma. Den nya standarden har inte haft nagon
paverkan pa koncernen.

IFRS 11 "Samarbetsarrangemang”. Standarden
definierar tva typer av samarbetsarrangemang,
gemensamma verksamheter och joint ventures.
Den nya standarden har inte haft ndgon paverkan
pa koncernen.

IFRS 12 "Upplysningar om andelari andra
foretag” omfattar upplysningskrav for alla former
avinnehaviandra foretag, sdsom dotterforetag,
samarbetsarrangemang, intresseféretag och ej
konsoliderade strukturerade foretag. Den nya
standarden har inte haft ndgon vésentlig paverkan
pa koncernen.

Andra standarder, andringar och tolkningar som
trader ikraft for rédkenskapsar som borjar 1 januari
2014 haringen vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.
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B) Nya standarder, dandringar och tolkningar av
befintliga standarder som inte har tillampats i
fortid av koncernen.

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft

for rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2014

och harinte tillampats vid upprattandet av denna

finansiella rapport. Inga av dessa férvéntas ha
nagon vésentlig inverkan pa koncernens finansiella
rapporter med undantag av de som féljer nedan:

IFRS 9 "Finansiella instrument” hanterar klassifi-
cering, vardering och redovisning av finansiella
tillgdngar och skulder. Standarden ersatter de delar
av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering
av finansiella instrument. Det kommer att finnas
tre varderingskategorier for finanseilla tillgangar,
upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde éver
Ovrigt totalresultat och verkligt varde 6ver resul-
tatrakningen. Hur ett instrument ska klassificeras
beror pa foretagets affarsmodell och instrumentets
karaktéristika. IFRS 9 infér ocksa en ny modell for
berdkning av kreditforlustreserv som utgar fran
forvantade kreditforluster. IFRS 9 minskar kraven
for tillampning av sékringsredovisning genom att
80-125-kriteriet ersatts med krav pa ekonomisk
relation mellan sakringsinstrument och sakrat
foremal och att sdkringskvoten ska vara samma
som anvénds i riskhanteringen. Aven sakringsdo-
kumentationen dndras lite jdmfort med den som
tas fram under IAS 39. Standarden ska tillampas

for rakenskapsar som paborjas 1 januari 2018 (ej
antagen av EU annu). Tidigare tilldmpning ar tillaten.
Koncernen har annu inte utvarderat effekterna av
inforandet av standarden.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers”
reglerar hur redovisning av intékter ska ske. De
principer som IFRS 15 bygger pa ska ge anvandare
av finansiella rapporter mer anvandbar information
om foretagets intakter. Den utékade upplysnings-
skyldigheten innebdr att information om intékts-
slag, tidpunkt for reglering, osakerheter kopplade
till intaktsredovisning samt kassaflode hanforligt till
foretagets kundkontrakt ska lamnas. En intékt ska
enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller kontroll
Over den forsalda varan eller tjdnsten och har moj-
lighet att anvanda och erhéller nyttan fran varan
ellertjansten. IFRS 15 trader ikraft den 1 januari 2017
(ej antagen av EU annu). Fortida tilldmpning ar tilla-
ten. Koncernen har annu inte utvarderat effekterna
avinforandet av standarden.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som
annu inte har tratti kraft, védntas ha ndgon vasentlig
inverkan pa koncernen.

KONCERNREDOVISNING

A) Dotterforetag

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget
och dotterforetagen. De finansiella rapporterna for
moderforetaget och dotterféretagen som tasin i
koncernredovisningen avser samma period och ar
upprattade enligt de redovisningsprinciper som
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galler for koncernen.

Dotterforetag ar alla de foretag (inklusive
strukturerade foretag) dver vilka koncernen har
bestdammande inflytande. Koncernen kontrollerar
ett foretag nar den exponeras for eller har ratt till
rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och
har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i foretagetet. | Elverket finns tre dotter-
foretag. Forvarvsmetoden anvands for redovisning
av dotterforetagen. Alla koncerninterna mellanha-
vanden, intdkter, kostnader, vinster eller forluster
som uppkommer i transaktioner mellan moder- och
dotterféretag elimineras i sin helhet.

Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdmmande infly-
tandet dverfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestdmmande inflytandet upphér.

Koncerninterna transaktioner, balansposter,
intdkter och kostnader pa transaktioner mellan
koncernféretag elimineras. Vinster och forluster
som resulterar fran koncerninterna transaktioner
och som ar redovisade i tillgangar elimineras ocksa.
Redovisningsprinciperna for dotterforetag hari
forekommande fall dndrats for att garantera en
konsekvent tilldmpning av koncernens principer.

B) Intresseforetag
Elverket har fér narvarande inga intresseforetag.

SEGMENTRAPPORTERING

Rorelsesegment rapportering gors enligt IFRS 8 och
rapporteras pd ett satt som dverensstdmmer med
den interna rapportering som bygger pa ledningens
koncerninterna rapportering. Segmenten och tillika
verksamheten utgérs av Elnat (distribution av el),
Elhandel (elhandel och forséljning) samt Bredband.

OMRAKNING AV UTLANDSKA VALUTA

A) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de
olika enheterna i koncernen arvarderade i den valu-
ta som anvéandsiden ekonomiska miljo dar respek-
tive foretag huvudsakligen arverksamt (funktionell
valuta). I koncernredovisningen anvands svenska
kronor (kr), som ar koncernens rapportvaluta.

B) Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som gal-
ler pa transaktionsdagen eller den dag da posterna
omvarderas. Valutakursvinster och -forluster som
uppkommer vid betalning av sddana transaktioner
och vid omrékning av monetéra tillgdngar och
skulderi utlandsk valuta till balansdagens kurs,
redovisas i resultatrakningen. Undantag ar da trans-
aktionerna utgor sakringar som uppfyller villkoren
for sakringsredovisning av kassafloden eller av
nettoinvesteringar, da vinster/férluster redovisas i
Ovrigt totalresultat.
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MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Alla materiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar.

I anskaffningsvardet ingdr utgifter som direkt kan
hanforas till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redo-
visade vérde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som ar ldmpligt, endast da det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som
arforknippade med tillgdngen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvar-
de kan métas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde
for den ersatta delen tas bort fran balansrakningen.
Alla andra former av reparationer och underhall
redovisas som kostnader i resultatrékningen under
den period de uppkommer.

Samtliga materiella anlaggningstillgdngar har
den avskrivningstid som bolaget anser motsvarar
respektive tillgdngs nyttjandeperiod:

+ Byggnader och nyttjanderatt 33-50 ar

+ Maskiner och tekniska anlaggningar 5-40 ar

+ Motorfordon 5 ar

« Inventarier, kontorsutrustning och verktyg 3-5 ar
Tillgangarnas restvérden och nyttjandeperiod prévas
vid varje rapportperiods slut och justeras vid behov.

En tillgdngs redovisade vérde skrivs omgaende
ner till dess dtervinningsvarde om tillgdngens
redovisade varde Overstiger dess bedomda atervin-
ningsvarde.

Vinster och férluster vid avyttring faststalls ge-
nom en jamférelse mellan forséljningsintékten och
det redovisade vérdet och redovisas iresultatrak-
ningen.

ELCERTIFIKAT

Elcertifikatsystemet inférdes under ar 2003 och
innebdar att for all fakturerad och férbrukad el ska
ettvisst antal elcertifikat beroende pa férbrukning-
ens och den arliga kvotens storlek levereras in till
staten. All miljévanlig elproduktion erhaller elcerti-
fikat. Fr.o.m. den 1 januari 2007 &r leverantoren av el
ansvarig for kvotplikten for levererad el. Elcertifikat
varderas till anskaffningsvarde. Kvotpliktiga elcer-
tifikat med avdrag for betalda elcertifikat redovisas
som kortfristig skuld.

NEDSKRIVNINGAR

De redovisade vérdena for koncernens tillgdngar
beddms med avseende pa vardeminskning narhelst
héndelser eller foréndringari forhallanden indikerar
att det redovisade vardet inte ar atervinningsbart.
En nedskrivning gérs med det belopp med vilket
tillgdngens redovisade varde dverstiger dess dter-
vinningsvérde. Atervinningsvardet ar det hégre av
entillgdngs verkliga vérde minskat med forséljnings-
kostnader och nyttjandevardet. Vid bedémning

av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de
l&gsta nivaer dar det finns separata identifierbara
kassafloden (kassagenererande enheter).
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FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Klassificeringar
Elverket har foljande kategorier av finansiella instru-
ment: [anefordringar och kundfordringar, finansiella
tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde
via resultatrdkningen samt finansiella skulder. Forut-
om dessa kategorier finns derivatainstrument som
aridentifierade som effektiva sékringsinstrument.
Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte
den finansiella tillgdngen forvarvades. Ledningen
faststaller klassificeringen av de finansiella tillgang-
arnavid det forsta redovisningstillfallet. Finansiella
instrument redovisas till verkliga védrden om inte
annat anges.

A) Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrdakningen
Denna kategori har tva underkategorier: finansiella
tillgadngar som innehas fér handel och sddana som
fran forsta borjan hanfors till kategorin vérderade
till verkligt varde via resultatrakningen. En finan-
siell tillgang klassificeras i denna kategori om den
forvarvas huvudsakligen i syfte att saljas inom kort.
Derivatinstrument kategoriseras ocksa som innehav
for handel om de inte dr identifierade som kassaflo-
dessékringar. Tillgangar i denna kategori klassifi-
ceras som omsattningstillgdngar om de antingen
innehas for handel eller férvantas bli realiserade
inom 12 méanader fran balansdagen. Finansiella
tillgdngar varderade till verkligt varde via resultat-
rékningen omfattar valutaderivat.

B) Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella
tillgdngar som inte dr derivat, som har faststéllda
eller faststéllbara betalningar och som inte ar
noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsatt-
ningstillgdngar med undantag for poster med for-
fallodag mer &an 12 méanader efter rapportperiodens
slut, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.
Koncernens lanefordringar och kundfordringar
utgodrs av Kundfordringar och andra fordringar samt
Likvida medel i balansrakningen.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till
verkligt varde. Darefter redovisas dessa till upplupet
anskaffningsvarde med tilldmpningen av effektiv-
rantemetoden. En reservering for vardeminskning
av kundfordringar gérs individuellt nar det finns
objektiva bevis for att Elverket inte kommer att
kunna erhalla alla belopp som ar forfallna enligt
fordringarnas ursprungliga villkor. Det reserverade
beloppet redovisas i resultatrakningen

C) Finansiella skulder varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen

Denna kategori har tvad underkategorier: finansiella

skulder som innehas for handel och sddana som

fran forsta boérjan hanfors till kategorin vérderade

till verkligt varde via resultatrakningen. En kort-

fristig skuld klassificeras i denna kategori om den
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forvarvas huvudsakligen i syfte att sdljas inom kort.
Derivatinstrument kategoriseras ocksa som innehav
for handel om de inte aridentifierade som kassaflo-
dessakringar. Skulder i denna kategori klassificeras
som kortfristiga skulder om de antingen innehas for
handel eller férvantas bli realiserade inom 12 mana-
der fran balansdagen. Finansiella skulder varderade
till verkligt varde via resultatrakningen omfattar
valutaderivat.

D) Leverantorsskulder och upplaning

Uppléaning redovisas initialt till verkligt vérde, netto
efter transaktionskostnader. Uppléning redovi-

sas darefter till upplupet anskaffningsvarde och
eventuell skillnad mellan erhéllet belopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen fordelat dver l[dnepe-
rioden, med tilldmpning av effektivréntemetoden.
Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om
inte Elverket har en ovillkorlig réatt att skjuta upp
betalning av skulden i dtminstone 12 manader efter
balansdagen.

E) Finansiella tillgdngar som kan siljas

Finansiella tillgdngar som kan séljas ar tillgangar
som inte &r derivat och dér tillgdngarna identifierats
som att de kan séljas eller inte har klassificerats i
nagon av Ovriga kategorier. De ingdri anlaggnings-
tillgdngar om ledningen inte har for avsikt att avyttra
tillgdngen inom 12 manader efter rapportperiodens
slut.

SAKRINGSINSTRUMENT

Enligt IAS 39 ska derivatinstrument alltid redovisas till
sitt verkliga varde i balansrakningen. Forandringar i
verkligt varde ska redovisas i resultatrakningen med
undantag for de fall dér ett derivatinstrument ingar
som sakringsinstrument i en kassaflodessakring. |
dessa fall nér sékringen uppfyller de krav som stélls
for sakringsredovisning enligt IAS 39 ska verkligtvar-
deférandringen pa sékringsinstrumenten redovisas
i eget kapital till dess att den underliggande sakrade
posten paverkar resultatrakningen. Vid denna
tidpunkt ska férandingar av verkligt varde som redo-
visas i eget kapital 6verforas till resultatrakningen.
Ineffektiva delar av vardeférandringarna i derivatin-
strumenten ska alltid redovisas i resultatrakningen.
Ineffektiva delar av vardeféréandringarna i Elverkets
derivatinstrument ar de som avser prisomrade och
valuta. Prisomradesineffektiviteten mats genom en
hypotetisk derivatmetod.

I syfte att astadkomma en god matchning av
resultateffekter tilldmpar Elverket sékringsredo-
visning enligt IAS 39 for en stor del av bolagets
derivatinstrument. Nar ett sakringsinstrument [6per
utellersaljs eller ndr sakringen inte langre uppfyl-
ler villkoren for sakringsredovisning och ackumu-
lerade vinster eller forluster avseende sékringen
finns i eget kapital, kvarstar dessa vinster/forluster
i eget kapital och resultatfors samtidigt som den
prognostiserade transaktionen slutligen redovisasi
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resultatrakningen. Nar en prognostiserad transak-
tion inte ldngre forvantas ske dverférs ackumulerad
vinst eller forlust som redovisats i eget kapital
omedelbart till resultatrékningen.

Derivaten handlas pa en reglerad bérsmarknad
och betalningar kvittas via clearingsférférande. Deri-
vat som avser elleveranser mer &n 12 méanader efter
balansdagen redovisas som finansiella anldggnings-
tillgdngaribalansrakningen. Resterande redovisas
som omsattningstillgangar.

VARULAGER

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffnings-
vérdet och nettoforsaljningsvérdet. Anskaffnings-
vérdet faststalls med anvandning av forst in, forst
ut-metoden (FIFU). Lanekostnader och kostnader
for eget arbeteingdrinte i anskaffningsvardet.
Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade for-
saljningspriset i den [6pande verksamheten, med
avdrag for rorliga forséljningskostnader.

KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar ar belopp som ska betalas av kunder
for salda varor eller utférda tjianster i den [6pande
verksamheten. Om betalning forvantas inom ett ar
eller tidigare (eller under normal verksamhetscykel
om denna ar langre), klassificeras de som omsatt-
ningstillgdngar. Ominte, tas de upp som anlagg-
ningstillgangar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt
varde och dérefter till upplupet anskaffningsvarde
med tilldmpning av effektivrdntemetoden, minskat
med eventuell reservering for vardeminskning.

LIKVIDA MEDEL

I likvida medelingdr, i sdvél balansrakningen som

i rapporten 6ver kassafloden, kassa, banktillgodo-
havanden och 6vriga kortfristiga placeringar med
forfallodag inom tre ménader fran anskaffningstid-
punkten.

AKTIEKAPITAL

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Obliga-
toriskt inlosbara preferensaktier klassificeras som
skulder. Transaktionskostnader som direkt kan han-
foras till emission av nya stamaktier eller optioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden.

Da nagot koncernforetag kdper Moderforetagets
aktier (aterkdp av egna aktier) reducerar den betalda
kopeskillingen, inklusive eventuella direkt hanfor-
bara transaktionskostnader (netto efter skatt), den
balanserade vinsten, tills dess aktierna annulleras
eller avyttras. Om dessa stamaktier senare avyttras,
redovisas erhallna belopp (netto efter eventuella
direkt hanforbara transaktionskostnader och skat-
teeffekter) i balanserad vinst.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantorsskulder &r forpliktelser att betala for
varor eller tjdnster som har férvarvats i den l[6pande
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verksamheten fran leverantorer. Leverantérsskulder
klassificeras som kortfristiga skulder om de forefal-
lerinom ett ar eller tidigare (eller under normal
verksamhetscykel om denna ar langre). Om inte, tas
de upp som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inlednings-
vis till verkligt varde och dérefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektiv-
réntemetoden.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN

INKOMSTSKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och upp-
skjuten skatt. Skatt redovisas i resultatrakningen,
utom nar skatten avser poster som redovisas i dvrigt
totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana fall
redovisas dven skatten i dvrigt totalresultat respek-
tive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis
av de skatteregler som pd balansdagen ar beslutade
elleri praktiken beslutade i de lander dar moder-
foretaget och dess dotterféretag arverksamma
och genererar skattepliktiga intakter. Ledningen
utvarderar regelbundet de yrkanden som gjortsi
sjalvdeklarationer avseende situationer dar tilldmp-
liga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gér, nar
sd bedoms lampligt, avsattningar for belopp som
troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrak-
ningsmetoden, pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemdssiga vardet pa
tillgdngar och skulder och dessas redovisade varden
i koncernredovisningen. Uppskjuten skatteskuld
redovisas emellertid inte om den uppstar till foljd av
férsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt
redovisas heller inte om den uppstar till foljd aven
transaktion som utgdr den forsta redovisningen av
entillgang eller skuld som inte &r ett rorelseforvary
och som, vid tidpunkten for transaktionen, varken
paverkar redovisat eller skattemassigt resultat.

Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillamp-
ning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats
eller aviserats per balansdagen och som férvantas
gélla ndr den berérda uppskjutna skattefordran rea-
liseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Fran och med rékenskapsaret 2013 &r aktuell skat-
tesats i Sverige 22 procent. Den uppskjutna skatten
har darfor beréknats till 22 procent.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den
omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga
overskott kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka
de tempordra skillnaderna kan utnyttjas.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Koncernens anstéllda omfattas av den s.k. ITP-
planen, vilken finansieras genom pensionsforsak-
ring i Alecta, som redovisas som en avgiftsbestdmd
pensionsplan. Enligt UFR3 utgiven av Radet for
finansiell rapportering &r ITP-planen en férmans-
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bestdmd plan som omfattar flera arbetsgivare. For
rékenskapsaret 2013 har bolaget inte haft tillgang till
sddan information som gor det méjligt att redovisa
denna plan som en férméansbestdmd plan.

INTAKTSREDOVISNING
De vésentliga intaktsslagen ar forséljning av el och
elcertifikat, tjdnsteintékter avseende natavgifter,
tjansteintakter avseende entreprenadarbete,
bredbandsavgifter och anslutningsavgifter samt
dvriga intakter. Intéktsslagen féljeri allt vésentligt
segmenten dér elhandel redovisar samtliga intakter
fran forsaljningen av el och elcertifikat, bredband
redovisar bredbandsintakterna, entreprenad redo-
visar tjdnsteintakter samt intakter fran belysningsaf-
faren och elnétinnehaller resterande intaktstyper.
Rorelsens intdkter redovisas vid leveranstidpunk-
ten exklusive mervardesskatt och punktskatter.
Anslutningsavgifter, dvs. den avgift kunden betalari
samband med anslutning till elnatet, intaktsfors vid
tidpunkten for anslutningen. Tjanste- och konsult-
uppdrag utfors pa [6pande rakning vilka redovisas
i takt med upparbetning. Ranteintékter redovisas
som intaktiden period de uppstar. Erhallna utdel-
ningar redovisas i resultatrakningen nar ratten att
erhalla betalning har faststallts.

MODERBOLAGETS
PRINCIPER
Moderbolagets arsredovisning ar upprattad enligt
ARL och BFN med tillampning av RFR 2, Redovisning
forjuridiska personer, utgiven av Radet for finansiell
rapportering. IFRS tilldmpas i sin helhet i moder-
bolaget férutom med foljande undantag och tillagg:
bolaget harienlighet med mojlighet i RFR 2 valt att
inte tillampa IAS 39 i moderbolaget; balans- och
resultatrékning i moderbolaget &r uppstéllda enligt
ARL. 1 moderbolaget redovisas finansiella instrument
till det ldgsta av anskaffningsvardet och verkligt
varde. ARL har ytterligare upplysningskrav betraf-
fande ett antal omraden, bland annat materiella
anldggningstillgdngar och ersattningar till anstallda.
Fran och med 2011 redovisar moderbolaget mot-
tagna koncernbidrag som finansiella intékter och
ldmnade koncernbidrag som bokslutsdisposition.

REDOVISNINGS-
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9 SEGMENTSRAPPORTERING

Enligt IFRS 8 ska rérelsesegment rapporteras pa ett
vis som éverensstdmmer med den koncerninterna
rapportering som ges till ledningen. Elverket redovi-
sar tre rapporterbara segmentinot 1; Elhandel, Elnat
och verksamhet under avveckling. Segmentet Elnat
innehaller de tva affarsomradena Elnat (distribution
av el) respektive Entreprenad (entreprenad-, service

och konsulttjanster mot energibranschen). Verk-
samheten inom segmentet Elnét brots under 2013 ut
ur moderbolaget och organiserades i tva separata
affarsomraden respektive tva heldgda dotterbolag.
Tills vidare rapporteras de tva affarsom-radena som
ett sammantaget segment som foljs upp och utvéar-
deras gemensamt.

Segmentens resultat och tillgangar och skulder for rakenskapsar 2014

Koncernen, Verksamhet
kvarvaran under
Elhandel Elndt Eliminering verksamhet avveckling Koncernen
Extern nettoomsattning 294 605 97 177 34 391816 16023 407 840
Intern nettoomsattning 2972 23276 -26 948 - - -
Nettoomséttning 297577 120453 -26 213 391816 16023 407 840
Rorelseresultat 1768 27625 -4709 24684 9260 33944
Ovriga upplysningar:
Tillgangar 150874 211734 -39 217 323391 - 323391
Skulder 145187 211205 -161448 161 805 - 161805
Investeringar 1835 22960 -2849 21948 4633 26579
Ej kassaflédespaverkande:
Avskrivningar och nedskrivningar 216 1306 6443 7964 943 8908
Vinstvid forsaljning av
materiella anlaggningstillgangar - - - - 8729 8729
Segmentens resultat och tillgangar och skulder for rakenskapsar 2013
Koncernen, Verksamhet
kvarvaran under
Elhandel Elndt Eliminering verksamhet avveckling Koncernen
Extern nettoomsattning 298 463 96072 428 394963 12554 407 517
Intern nettoomsattning 4918 6615 -11533 - - -
Nettoomsattning 303381 102 687 -11105 394963 - 407 517
Rorelseresultat 8675 16725 -103 25297 7808 33105
Ovriga upplysningar:
Tillgangar 202939 174 812 -76 770 300980 24255 325235
Skulder 78100 174990 -76 770 176 319 - 176 319
Investeringar 833 8065 2279 11177 10469 21646
Ej kassaflodespaverkande:
Avskrivningar och nedskrivningar 106 1259 3237 4602 1008 5610
Vinstvid forsaljning av
materiella anlaggningstillgangar - - - - - -
Koncernen Moderbolaget
Fordelning av nettoomséttning 2014 2013 2014 2013
Forsaljning av el och elcertifikat 294592 298463 - -
Intern nettoomsattning - - 33619 36522
Tjansteintakter avseende natavgifter 89421 90 552 - -
Anslutningsavgifter 4007 3133 7294 12554
Ovriga intékter 2471 2815 8764 42
Netto omséattning kvarvarande verksamhet 390491 394963 49677 49119
Netto omséttning, verksamhet under avveckling 16 023 12554
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@ RAVAROR OCH FORNODENHETER

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Révaror 265 733 265369 - -
Avgifter 16 347 19600 1774 764
Ovriga kostnader 2161 6827 3087 T
Summa ravaror och fornédenheter,
kvarvarande verksamhet 284241 291796 4861 1541
Summa ravaror och fornédenheter,
verksamhet under avveckling 4543 1334
Ravaror omfattartill storsta delen inkop av rakraft.

e ERSATTNINGAR TILL REVISORER
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013

PWC
Revisionsuppdrag 530 537 319 250
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 55 - 55
Skatteradgivning 132 88 132 88
Ovriga uppdrag 142 339 70 208
Totalt 859 964 576 546

® LEASING

Samtliga leasingavtal redovisas som operationella
leasingavtal och kostnaden uppgar till 444 tkr for
moderbolaget och 1364 tkr for koncernen 2014.

Kostnaden berér tio stycken bilar, en maskin samt
kontorsmaskiner.

e UPPGIFTER OM PERSONAL SAMT ERSATTNINGAR TILL
STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

2014 2013
Antal an- Varav Antal Varav
Medelantalet anstéllda stéllda kvinnor anstillda kvinnor
Moderbolaget
Sverige 20 85% 18 83%
Totalt i moderbolaget 20 85% 18 83%
Koncernen
Sverige 40 48% 38 45%
Koncernen totalt 40 48% 38 45%
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9 FORTSATTNING

2014 2013
Antal an- Varav Antal an- Varav
Konsfordelning i foretagsledningen stillda kvinnor stdllda kvinnor
Moderbolaget
Styrelsen 5 20% 6 33%
Ovriga ledande befattningshavare 3 33% 3 33%
Koncernen
Styrelsen 5 20% 6 33%
Ovriga ledande befattningshavare 6 33% 6 17%
Ledande befattningshavare ar VD, ekonomichef, natchef, elhandelschef, risk manager, entreprenadchef.
2014 2013
Loner och Loner och
ersatt- Sociala ersatt- Sociala
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader ningar kostnader ningar kostnader
Moderbolaget 9 957 4988 10728 4918
(varav pensionskostnad)? (1883) (1618)
Dotterféretag 12136 5459 11503 4274
(varav pensionskostnad ) (1807) (1322)
Koncernen totalt 22093 10 447 22231 9192
(varav pensionskostnad) (3690) 2940
1) Av moderbolagets pensionskostnader avser 668 tkr (780) ledande befattningshavare.
Foretagets utestaende pensionsforpliktelser till dessa uppgar till 0 tkr (0).
2014 2013
Loner och andra erséattningar fordelade mellan Ovriga Ovriga
styrelseledaméter samt 6vriga anstéllda Styrelse anstillda Styrelse anstillda
Moderbolaget 586 9370 674 8593
(varav tantiem o.d.) (=) (=) (=) (179)
Dotterféretag - 12136 - 11503
(varav tantiem o.d.) () () () (147)
Koncernen 586 21823 674 20096
(varav tantiem o.d.) () (53) () (325)
2014 2013
Ovriga Ovriga
Ledande Ledande
Loner och andra ersattningar VD och befattnings- befattnings-
ledande befattningshavare VD havare VD havare
Lon 1497 4546 1461 4314
Ovriga formaner 6 22 7 117
Tantiem o dyl - 53 - 325
Pension” 436 1302 432 987
1) Foretagets utestaende persionsférpliktelser till VD och ledande befattningshavare uppgér till 0 tkr (0).
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e FORTSATTNING

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare 2014 2013
Bengt Lindahl, ordférande ¥ 189 182
Roger Gadde 90 90
Britt Sandberg 90 91
Thomas Gustafsson 90 90
Per-Ove Jonsson ? 128 129
Maria Reinholdsson 90
Anders Unnestad 2
Patrik Johansson, VD 1497 1461
Ovriga ledande befattningshavare, 6 stycken (6) 4546 4314

1) Av erséttning 2014 avser 150 tkr (150) styrelsearvode och resterande avser évriga ersdttningar.
2) Av ersattning 2014 avser 90 tkr styrelsearvode plus sociala kostnader, resterande avser 6vriga ersattningar.

Arets avgifter fér pensionsférsakringar som ar
tecknade i Alecta uppgadr till 2 342 tkr (1 718). Alectas
Overskott kan fordelas till forsakringstagarna och /
eller de forsékrade. Vid utgangen av 2014 uppgick
Alectas dverskott i form av den kollektiva konsoli-
deringsnivan till 143 procent (148). Den kollektiva
konsolideringsnivan utgdrs av marknadsvardet pa
Alectas tillgdngari procent av forsakringsatagan-
den beréknade enligt Alectas forsakringstekniska
berdkningsantaganden, vilka inte vereensstammer
med IAS 19.

Enligt styrelsebeslut finns en avsattning upptagen
per2014-12-31 avseende rorlig ersattning uppga-
ende till 98 tkr.

Elverkets VD ar berattigad tjdnstepension uppgaen-
de till 436 tkr for 2014. Pensionsaldern ar enligt lag.
Uppsagningstiden ar 9 manader fran bolagets sida
och 6 manader fran VD:s sida. Under uppsdgningsti-
den utgar [6n och dvriga formaner med oférandrade
villkor. Vid uppsadgning har VD ej ratt till avgangs-
vederlag. Lon och formaner till VD behandlas och
faststalls av styrelsen.

For 6vriga ledande befattningshavare utgar pen-
sionsforman enligt ITP-planen. Mellan Elverket och
dessa galler allt vasentligt att lagen om anstallnings-
skydd ér tillamplig.

2014
Ersattningar till VD och 6vriga ledande befattningshavare Lon Tantiem Pension Férmaner
Patrik Johansson 1497 - 403 6
Ovriga ledande befattningshavare 4546 53 1253 22
e AVSKRIVNING AV MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen 2014 2013 Moderbolaget 2014 2013
Byggnader, mark och Byggnader, mark och

nyttjanderatt mark 615 613 nyttjanderatt mark 611 611
Maskiner och tekniska Maskiner och tekniska

anlaggningar 4071 1157 anlaggningar 943 1007
Inventarier, kontors- Inventarier, kontors-

utrustning och verktyg 3235 2794 utrustning och verktyg 2855 2626
Motorfordon 43 39 Motorfordon - -
Totalt 7964 4603 Totalt 4409 4245

e TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstdende har skett till mark-
nadsmassiga villkor. Elverkets nérstdende bestar
utdver styrelse, VD med flera, av de féretag dar El-
verket kan utéva ett bestdammande eller betydande
inflytande vad géller de finansiella och operativa
beslut som fattas. Narstdendekretsen omfattar

Elverket Arsredovisning 2014

dessutom de foretag, kommuner, andra organisatio-
ner och fysiska personer som har mojlighet att utéva
ett bestdmmande eller betydande inflytande 6ver
Elverkets finansiella och operativa beslut. Elverket
har under aret képt konsulttjénster fran styrelsele-
daméters foretag for 0 tkr (0 tkr).
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e FINANSIELLA POSTER

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Rénteintdkter bank och
kundfordringar 1833 1570 1195 869
Valutakursdifferenser 1055 -364 - -
Vinstvid avyttring av vérdepapper - 1 - -
Erhdllet koncernbidrag - - 26200 6880
Kassaflodessakringar, ineffektiv del 2716 -268 - -
Summa finansiella intdkter 5604 939 27395 7749
Rantekostnader bank och liknande 2582 5222 504 535
Resultatvid inkramsforsaljning till dotterforetag - - - 89297
Summa finansiella kostnader 2582 5222 504 89832
Enligt IFRS 7 ska poster redovisade till verkligt varde fordelas pa foljande véarderingskategorier:
Kategori 1 varav faststallt direkt genom hérledning av officiella noteringar pé en aktiv marknad.
Kategori2 varav faststalltindirekt genom harledning av officiella noteringar pa en aktiv marknad.
Kategori 3 varav faststallt genom anvéndning av varderingsteknik utan harledning fran aktiv marknad.
Rénteintdkter och rantekostnader, valutakursdifferenser samtvinster fran tradingverksamhet ar hanférliga till Kategori 1.
Kassaflodessékringar och verklig vardeférandring av valutaterminer &r hanforliga till Kategori 2.
@ SKATT PA ARETS RESULTAT
Koncernen Moderbolaget
Arets skattekostnad 2014 2013 2014 2013
Aktuell skatt -7264 -7488 -8523 -1457
Uppskjuten skatt -250 3058 - -
Totalt redovisad skattekostnad -7515 -4430 -8523 -1457
Avstiamning av effektiv skatt
Resultat fore skatt 27706 19976 38519 6418
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget -6 095 -4395 -8474 -1412
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader 173 -59 -51 -52
Ej skattepliktiga intakter 86 9 2 7
Andra icke avdragsgilla kostnader -483
Uppkomst och aterféring avtemporara skillnader -250 15 - -
Effekt av andrad skattesats i uppskjuten skatt - - - -
Redovisad effektiv skatt -7515 -4430 -8523 -1457
® RESULTAT OCH UTDELNING PER AKTIE
2014 2013
Resultat, tkr 27414 22445
Antal aktier, t st 6480 6480
Resultat per aktie, kr 423 3,46

Berdkningen grundar sig pa antalet utestdende aktier om 6 480 000 st. Nagra instrument som skulle kunna orsaka utspédning
finns ej. De utdelningar som betalades ut under 2014 uppgick till 19 440 tkr (3 240 tkr). Styrelsen féreslar till bolagsstdmman den

20 maj 2015 att utdelning ska ske med 1,75 kr per aktie avseende ar 2014.
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3 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier,
Byggnader, Maskiner kontors-
mark och  och tekniska utrustning Motor
Koncernen nyttjanderdtt anldggningar och verktyg -fordon Summa
Anskaffningsvdrden
perden 1 januari 2013 20425 264142 22578 2213 309358
Inkép 37 15416 3388 - 18841
Avyttringar och utrangeringar - - -3989 - -3989
Omklassificeringar 1872 1831 41 - 3744
Anskaffningsvarden
per den 31 december 2013 22334 281389 22018 2213 327954
Ackumulerade avskrivningar
perden 1 januari 2013 -12540 -131064 -14330 -2032 -159 966
Avyttringar och utrangeringar - - 3989 - 3989
Arets avskrivningar -613 -2164 -279%4 -52 -5623
Arets nedskrivningar - - - - -
Omklassificeringar -1872 5542 95 - 3765
Ackumulerade avskrivningar
per den 31 december 2013 -15025 -127 687 -13 040 -2084 -157 836
Bokfort varde 2013-12-31 7310 153703 8979 128 170119
Pagaende nyanliggningar - 5685 2851 - 8536
Summa materiella
anlaggningstillgangar 7310 159388 11830 128 178 656
Anskaffningsvérden
perden 1januari 2014 22334 281389 22018 2213 327954
Inkop - - 3746 22 3768
Avyttringar och utrangeringar - -43304 - -1195 -44 499
Omklassificeringar - -1273 1420 - 147
Anskaffningsvérden
per den 31 december 2014 22334 236 812 27184 1040 287371
Ackumulerade avskrivningar
per den 1januari 2014 -15025 -127 687 -13 040 -2084 -157 836
Avyttringar och utrangeringar - 20076 - 1195 21271
Arets avskrivningar -615 -4071 -3235 -43 -7964
Arets nedskrivningar - - - - -
Omeklassificeringar - 189 -46 - 143
Ackumulerade avskrivningar
per den 31 december 2014 -15640 -111493 -16 321 -932 -144 386
Bokfort varde 2014-12-31 6694 125320 10863 108 142985
Pagaende nyanlaggningar - 26 886 12 - 26898
Summa materiella
anldggningstillgangar 6694 152206 10 875 108 169 883

Fastigheterna drinte dsatta nagot taxeringsvarde.

Tillgadngarnas redovisade varde utgors av anskaffningsvardet med avdrag for planenliga avskrivningar och nedskrivningar.
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@ FORTSATTNING

Maskiner
Byggnader, och Inventarier,
mark och tekniska kontors-

nyttjande- anlagg- utrustning Motor-
Moderbolaget ratt mark ningar  och verktyg fordon Summa
Anskaffningsvarden
perden 1 januari 2013 20425 264 142 22578 2213 309359
Overldtelse till annat bolag i kondernen -105 -230623 -3352 -2213 -236293
Inkép - -11349 2428 - 13777
Avyttringar och utrangeringar - - -3989 - -3989
Anskaffningsvéarden
per den 31 december 2013 20321 44868 17 666 - 82855
Ackumulerade avskrivningar
per den 1januari 2013 -12540 -131 064 -14330 -2032 -159 966
Overlatelse till annat bolag i koncerrnen 62 108121 3191 2032 113406
Avyttringar och utrangeringar - - 3989 - 3989
Arets avskrivningar -611 -1007 -2626 - -4244
Omklassificeringar 3629 137 - 3766
Ackumulerade avskrivningar
per den 31 december 2013 -13088 -20322 -9640 - -43 050
Bokfort varde 2013-12-31 7233 24545 8026 -1 39803
Pagaende nyanlaggningar - 10 2851 - 2861
Summa materiella anldggningstillgangar 7233 24555 10877 -1 42 665
Anskaffningsvérden
perden 1 januari 2014 20 321 44868 17666 - 82855
Avyttringar och utrangeringar - -43304 - - -43304
Inkop - - 1911 - 1911
Omeklassificeringar - -1565 - - -1565
Anskaffningsvirden
per den 31 december 2014 20321 - 19577 - 39898
Ackumulerade avskrivningar
per den 1januari 2014 -13088 -20 322 -9640 - -43 050
Avyttringar och utrangeringar - 20076 - - 20076
Arets avskrivningar -611 - -2854 - -3465
Arets nedskrivningar - - - - -
Omklassificeringar - 246 -46 - 200
Ackumulerade avskrivningar
per den 31 december 2014 -13699 - -12540 - -26 239
Bokfort varde 2014-12-31 6622 - 7036 - 13659
Pagaende nyanlaggningar - 12 - - 12
Summa materiella
anldggningstillgangar 6622 12 7036 - 13670
Fastigheterna arinte asatta ndgot taxeringsvarde.
Tillgdngarnas redovisade varde utgdrs av anskaffningsvardet med
avdrag fér planenliga avskrivningar och nedskrivningar.

Moder- Moder-
Pagaende nyanlaggningar Koncernen  bolaget Pagaende nyanlaggningar Koncernen bolaget
Perden 1januari 2014 8536 2861 Perden 1januari 2013 13226 13226
Omklassificeringar -4 402 -2861 Omklassificeringar -26 336 -23113
Investeringar 22764 12 Investeringar 21646 12748
Redovisat virde Redovisat virde
per den 31 december 2014 26 898 12 per den 31 december 2013 8536 2861
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@ FINANSIELLA TILLGANGAR OCH
SKULDER, KONCERNEN

2014
Redovisat  Varderade till Derivat som Varav verkligt
vardei verkligtvirde anvands vérde per

X . . balans- via resultat- forsakrings
Finansiella tillgangar Not  rdkningen rakningen redovisning nival niva 2
Elderivat
Langfristiga elderivat 27 256 - 256 - 256
Kortfristiga elderivat 27 7504 - 7504 - 7504
Kortfristiga valutaderivat,
Oppna positioner 781 323 458 781
Summa tillgangar 8541 323 8218 781 7760
Finansiella skulder
Elderivat
Langfristiga elderivat 27 2238 - 2238 - 2238
Kortfristiga elderivat 27 19654 - 19654 - 19654
Summa skulder 21892 - 21892 - 21892

2013
Redovisat  Varderade till Derivat som Varav verkligt
virdei verkligtvirde anvénds virde per
A balans- via resultat- forsakrings

Finansiella tillgangar Not rakningen rakningen redovisning nival niva 2

Elderivat

Langfristiga elderivat 27 2369 - 2369 - 2369

Kortfristiga elderivat 27 19533 - 19533 - 19533

Kortfristiga valutaderivat,

Oppna positioner 437 1390 -953 437

Summa tillgangar 22339 1390 20949 437 21902

Finansiella skulder

Elderivat

Langfristiga elderivat 27 5212 - 5212 - 5212

Kortfristiga elderivat 27 39924 - 39924 - 39924

Summa skulder 45136 - 45136 - 45136

Enligt IFRS 7 ska poster redovisade till verkligt varde fordelas pa foljande varderingskategorier:

kategori1 varav faststéllt direkt genom hérledning av officiella noteringar pé en aktiv marknad
kategori2 varav faststéllt indirekt genom hérledning av officiella noteringar pa en aktiv marknad
kategori3 varav faststéllt genom anvandning av varderingsteknik utan harledning fran aktiva marknad.

Verkligt vérde pa kundfordringar, évriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder
samt 6vriga korta och l&nga skulders verkliga varde uppskattas vara lika med bokfort varde. Totalt verkligt
varde for finansiella skulder uppgar till 59 173 tkr (77 411 tkr)

Verkligt vérde pa derivat beréknas utifran aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen.
1) Inga finansiella instrument har klassifierats till kategori 3.
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@ VARULAGER

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Material och reservdelar 1916 4830 - -
Varulager totalt 1916 4830 - -
@ KUNDFORDRINGAR
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Kundfordringar 47426 62155 1207 2708
Avgar reservering for vardeminskning i fordringar -1883 -3446 6 -
Kundfordringar netto 45543 58 709 1213 2708
Upplupna intékter 47375 43448 2450 -
Fordringar pa kunder totalt, koncernen 92917 102157 3663 2708
Koncernen
Aldersanalys kundfordringar 2014 2013
Ejforfallna 86089 100230
30-90 dgr 3290 430
91-180 dgr 449 573
>180dgr 3089 924
Summa kundfordringar 92917 102157

Andel av forfallna ej nedskrivna kundfordringar &r 7% av totala kundfordringar och bestar av fordringar mot

privatpersoner och foretag.

Elverkets risker avseende kundfordringar, kundkreditrisk beskrivs i not 29.

Koncernen
Forandring osékra fordringar 2014 2013
Ingdende balans 3446 2974
Upplésningar -100 -255
Avsattningar 1274 30
Konstaterade kundférluster -2737 697
Utgadende balans 1883 3446
Hénvisar till not 28 avsnitt kundkreditrisk.
$ OVRIGA OMSATTNINGSTILLGANGAR
Koncernen 2014 2013
Forutbetalda kostnader och upplupnaintékter 15917 8061
Ovriga kortfristiga ordringar 1768 3661
Ovriga omsittningstillgangar totalt 17685 11722
® LIKVIDA MEDEL OCH KASSA OCH BANK
Koncernen Moderbolaget
Likvida medel i kassaflod lysen 2014 2013 2014 2013
Kassa och bank 31969 7916 17387 1151
Summa likvida medel 31969 -7916 17 387 1151
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3 UPPLANING OCH CHECKRAKNINGSKREDIT

Koncernen Moderbolaget

Uppléning fran kreditinstitut: Banklan 2014 2013 2014 2013
Langfristigt:

Forfallotidpunkt 1-2 &r fran 2014-12-31 1000 1000 1000 1000
Forfallotidpunkt2-4 &r fran 2014-12-31 750 1000 750 1000
Forfallotidpunkt senare &n 4 ar fran 2014-12-31 1750 750
Summa langfristig 1750 3750 1750 2750
Kortfristigt 19833 1000 1000 1000
Summa upplaning 21583 4750 2750 3750

Lanen loper till rorlig rénta varfor verkligt varde i allt vasentligt beddms motsvara redovisat varde.

Koncernen Moderbolaget
Checkrékningskredit 2014 2013 2014 2013
Beviljad kreditlimit 37500 37500 - 37500
Outnyttjad del -37500 -29584 - -37500
Utnyttjat kreditbelopp - 7916 - -
Sakerheter redovisas i not 21.
® UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT
Koncernen 2014 2013
Uppskjuten skatteskuld hanforlig till koncernmassiga 6vervarden 23965 23715
Elderivat vérderad till verkligt varde -3 706 -5015
Uppskjuten skatteskuld totalt 20259 18 700
Ingédende Redovisat Redovisat Utgaende
balans mot resultat- mot balans
Specifikation uppskjuten skatteskuld 2014-01-01 rékningen  Eget Kapital 2014-12-31
Uppskjuten skatteskuld hanforligt till koncernmassiga
overvarden 23715 250 - 23965
Uppskjuten skatteskuld hanforligt till
elderivat varderad till verkligt vérde -5015 - 1309 -3706
Summa uppskjuten skatteskuld 18700 250 1309 20259
@ LEVERANTORSSKULDER
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Leverantorsskulder 13543 10608 1342 4485
Upplupna kostnader hénférliga till leverantorer 33227 26938 194 -1462
Leverantorsskulder totalt 46771 37546 1536 3023

Elverket Arsredovisning 2014 RAKENSKAPER 47



® OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Koncernen 2014 2013
Sociala avgifter och [6neskatt 1425 1305
Upplupna kostnader héanférliga till personal 3293 3196
Elcertifikat 18 841 19450
Upplupen elskatt 16728 20622
Upplupen moms 4938 7757
Upplupen kéllskatt 495 581
Ovriga kortfristiga skulder 4140 796
Ovriga kortfristiga skulder totalt 49 861 53708

@ STALLDA SAKERHETER OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER/ANSVARSFORBINDELSER

Koncernen Moderbolaget
Stéllda sakerheter 2014 2013 2014 2013
For egna skulder och
avsattningar:
Skulder till kreditinstitut:
-Fastighetsinteckningar 16 000 16 000 16 000 16 000
-Foretagsinteckningar 70300 70300 10000 10000
Sparrade bankmedel avseende sakerhet for
handel med elderivat 1258 1062
Summa stéllda sdkerheter 87558 87362 26000 26000

Ansvarsforbindelser

Moderbolaget har for dotterbolaget Elverket Elhandel AB utstallt en sékerhet till forman for den garanti dotterbolaget har
gentemot Nasdag OMX som ska garantera den totala exponeringen av derivat som pa balansdagen uppgick till 14 132 tkr.
Vidare har dotterbolaget en garanti utstalld mot Nord Pool Spot pa 6 000 tEUR (54 930 tkr per 2014-12-31).

@ UPPGIFTER OM INTAKTER OCH
KOSTNADER MELLAN KONCERNFORETAG

Moderbolagets intékter fran dotterbolagen har uppgatt till 33 619 tkr (36 522). Moderbolagets kostnader
fran dotterbolagen har uppgatt till 1 463 tkr (514). Koncernens totala intékter och kostnader mellan
koncernféretag ar 23 473 tkr.

@ BOKSLUTSDISPOSITIONER OCH
OBESKATTADE RESERVER

Moderbolaget Bokslutsdispositioner 2014 2013
Skillnad mellan bokférd avskrivning och avskrivning enligt plan 4400 8500
Upplosning tidigare ars ackumulerade éveravskrivningar -8500 -89297
Summa bokslutsdispositioner -4100 -80797

Obeskattade reserver

Ackumulerade 6veravskrivningar 4400 8500

Summa obeskattade reserver 4400 8500

Elverket Arsredovisning 2014 RAKENSKAPER 48



@ ANDELAR | KONCERNFORETAG

2014 2013
Antal Andeli Redovisat Redovisat
Dotterforetag, org.nr, séte andelar % virde véirde
Elverket Vallentuna El AB, 556473-5107, Vallentuna 10000 100 4150 4150
Elverket Vallentuna Elnat AB, 556907-2134, Vallentuna 50000 100 50 50
Elverket Entreprenad AB, 556910-6791, Vallentuna 50000 100 50 50
Summa andelar i koncernforetag 4250 4250
@ FORUTBETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER
Moderbolaget 2014 2013
Upplupna intékter
Forutbetalda kostnader 980 183
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter totalt 980 183
® UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER
Moderbolaget 2014 2013
Sociala avgifter och l6neskatt 674 677
Upplupna kostnader hanforliga till personal 1459 1348
Upplupna kostnader héanférliga till leverantorer 1489 1043
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 3622 3067
@ DERIVATINSTRUMENT
Koncernen
Verkliga virden derivatinstrument 2014 2013
Elderivat, kassaflodessakringar -14132 -23235
varav langfristig del tillgangar 256 2369
varav kortfristig del tillgangar 7504 19533
varav langfristig del skulder -2238 -5212
varav kortfristig del skulder -19654 -39924
Andel som redovisas som komponent i eget kapital 100 % 100 %

Elverket utsdtts genom sin verksamhet av ett flertal olika risker, dessa beskrivs ndrmare i not 29. Elverket
tilldmpar sdkringsredovisning for att hantera prisrisk, valutarisk och volymrisk. Inkép av elderivat och valuta-
derivat skertill dagens spotkurs da elen forbrukas och prissattning sker i EUR (fakturering och betalning sker
i SEK).

Derivatinstrument som innehas fér handel klassificeras som omséattningstillgangar eller kortfristiga skul-
der. Hela det verkliga vardet pa ett derivatinstrument som utgor sakringsinstrument klassificeras som an-
laggningstillgang eller [angfristig skuld om den sékrade postens dterstaende (Optid &r [dngre &n 12 manader,
och som omsattningstillgang eller kortfristig skuld om den sékrade postens aterstadende [6ptid understiger
12 ménader.

1) Langfristiga derivat avser elleveranser for perioder som infaller senare &n 12 mé&nader efter bokslutsdatum. Under &r 2016 upp-
gardessatill 1 784 tkr, ar 2017 till 884 tkr.
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@ RESULTAT FRAN VERKSAMHET UNDER AVVECKLING

Vid extra bolagsstdmma 2014-07-28 beslutade Elverkets aktiedgare att i enlighet med styrelsens forslag avytt-
ra stadsnéatet Vallnet, bredbandstjansten Vallnet100 samt 6vrig bredbandsverksamhet till fibernatsoperato-
ren IP-Only per2014-08-01 for en képeskilling om 40 miljoner kronor kontant i en s.k. inkrédmsaffar. Avyttringen
innebdr att Elverkets bredbandskunder fran och med 2014-08-01 blev kunder hos IP-Only.

Affarsomrade Bredband 2014 2013
Rorelsens intdkter 16 023 12554
Rérelsens kostnader -4542 -1334
Ovriga kostnader -861 -572
Personalkostnader -415 -796
Av- och nedskrivningar av matriella och immatriella anlaggningtillgdgnar -943 -1007
Rorelseresultat 9262 8845
Skatt pa arets resultat -2037 -1946
Arets resultat 7223 6899
Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat 7223 6899
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@ RISKER OCH FINANSIELL RISKHANTERING

RISKER

Elverket utsatts genom sin verksamhet for ett flertal
olika typer av finansiella, strategiska och opera-
tiva risker. Den primara kallan till finansiell risk ar
elpriserna, som paverkas av bade det nordiska
védret och den globala prisutvecklingen pa bl.a. kol
ocholja.

Koncerngemensamma risker ér bl.a. operativa
risker, kundkreditrisk, likviditetsrisk, kassaflodes-
risk och ranterisk. Elhandelsverksamheten ar det
affarsomrade som ar finansiellt mest kénsligt och
riskerna inom elhandeln kan vésentligt paverka
resultatet. Forutom elprisrisken paverkas elhandeln
ocksa av volymrisk, valutarisk, elomradesrisk och
profilrisk.

Néatverksamhetens risker ar framst koncen-
trerade till risker av teknisk natur sdsom stora
driftstorningar, haverier, miljéutsldpp, men dven
marknadsrisker sdsom prisrisk pa dess natforluster.
Aven politiska och legala risker sdsom regulatoriska
férandringar av koncessionen och dess ersattning
paverkarihog grad resultatet. Genom [6pande
arbete av skadeforebyggande atgarder, gott under-
hall, utbildning och férbéttring av administrativa
rutiner identifieras och minimeras dessa risker.

Prisrisk

Prisrisk uppkommer nér avtal sluts med kunder till
fast pris. Elverket hanterar prisrisken genom att
prognostiserade framtida kraftleveranser pris-
sdkras med hjélp av standardiserade finansiella
instrument. Prisrisk definieras som noll nér sald
volym ar lika med finansiellt sékrad inképt volym
for leveransperiod. Avvikelser fran detta &r utsatta
for prisrisk.

Det finns aldrig en perfekt matchning mellan for-
véntad forsaljning till fast pris och den finansiellt
sdkrade volymen. Detta beror pa att forséljning
mot kund och inkdp inte sker vid exakt samma till-
falle och pa att produktindelningen i de finansiella
kontrakten inte matchar férsaljningsvolymerna.
Den exponering som uppkommer pa grund av
imperfekt matchning mats kontinuerligt i form av
risk och utfall. Fér mer information om métning
och kédnslighetsanalys se avsnittet "Matning och
kanslighetsanalys av marknadsrisk”

Elomradesrisk

Elomradesrisken utgdr osdkerhet betraffande av-
vikelsen i pris mellan det elomrade som kraftleve-
ranser sker i och de referenspriser de finansiella
kontrakten avraknas mot, spotpriset System/
Norden (SYS).

Elomradesrisken hanteras genom att prognos-
tiserade framtida kraftleveranser prissakras med
hjalp av standardiserade finansiella instrument for
varje enskilt elomrade, sa kallade CfD (Contracts for
Differences).
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Volym- och profilrisk

Volymrisken bestar av den osdkerhet som finns i vo-
lymprognoser éver tiden. Orsaken till volymvariation
kan vara temperaturberoende forbrukning, foréand-
ringar i kundunderlag eller andra faktorer. Profilris-
ken ar att forbrukningen fordelar sig ojamnt mellan
tider pa dygnet, veckor eller arstider. Volym- och
profilrisk hanteras genom regelbundna uppdate-
ringar av volymprognoser och [6pande utvardering
av prognosvolym och verkligt utfall.

Valutarisk

Valutarisk uppstar till foljd av att basvalutan for
inkdp pa Nord Pool ar euro. Eftersom svenska kronor
anvands bade for kundpriser och fér dvriga kostna-
deriverksamheten finns en risk att valutarérelser
fareninverkan pa resultatet i elhandelsafféren.
Valutarisk uppkommer enbart vid forsaljning till fast
pris. Valutarisken hanteras genom att Elverket kan
teckna valutaderivat med extern part vid de tillfallen
som valutamarknaden upplevs som osdker. | sam-
band med sakring av prisrisk uppkommer valutarisk
genom att elderivaten tecknas i euro. Valutakonton

i euro motverkariviss man effekter av valutaférand-
ringari derivaten.

Matning och kdnslighetsanalys av marknadsrisk
I linje med foretagets riskpolicy och IFRST berdknas
den totala marknadsrisken genom att anvanda
value-at-risk-metoden, som baseras pa historiska
data. Foretagets VaR (Value-at-Risk) for elkontrakt
beskriver den maximala framtida forlusten i en
elprissakrings-portfolj berdknad utifran forvantade
prisfluktuationer, med antagandet av en given
95-procentig konfidensniva och stangningsdag 30
dagar framat. Mattet anvands dven i den operativa
verksamheten for att mata och folja upp mark-
nadsrisken. Generellt sett har kontraktsportféljen
ett hogre VaR-varde ju dppnare (osédkrad) position
Elverket har och/eller om det finns en férvantan om
storre prisfluktuationer i framtiden. Kanslighets-
analysen tar inte hansyn till eventuell volymrisk (att
kunder forbrukar mer eller mindre an férvantat),
utan endast vilken paverkan prisrisken har pa den
Oppna positionen i kundportfoljen.

Det finns flera begransningar med VaR-metoden
som man bér vara medveten om:

+ Det ar ett matt som visar pa en 6gonblicksbild
med existerande positioner vid ett sarskilt datum,
vilket inte nddvandigtvis avspeglar riskpositionen
vid ett annat tillfalle.

+VaR &r ett statistiskt matt och det kan darfor
vid ndgon tidpunkt bli storre forluster dn det
kalkylerade VaR-mattet givet den angivna
konfidensnivan.

« Forlusterna kan dven intréffa fler dagar an den
angivna konfidensnivan. Elverkets VaR fran de
olika finansiella derivaten som anvants for att
prissdkra de fasta kontrakten, det vill sdga olika
finansiella derivat for sakring mot systempris,
elomréade och valuta, ses i tabellerna pa sid 52.
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@ FORTSATTNING

Elverkets Value-at-Risk(TEUR) 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31

Finansiella instrument avseende prissakring i euro -50 -49 -132
varav sakring mot systempris -37 -44 -108
varav sakring mot elomrédesrisk -19 -38 -57

Valutarisken anges som VaR med 95-procentig konfidens fér 6ppna valutapositioner

i euro for 1 dag framat (euron starks mot kronan):

Elverkets Value-at-Risk(TSEK) givet valuta 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31

Finansiella instrument avseende prissakring av valuta -428 -359 -328

Kundkreditrisk

Kundkreditrisk definieras som risken att kunder
inte kan eller vill fullgdra betalningsférpliktelser
avseende kommersiella fordringar. Med
kommersiella fordringar avses fordringar som
uppkommer vid fysisk leverans av el och andra
tjanster. Effektiva rutiner vid kredit- och kravarbetet
syftartill att undvika kreditfoérluster. Elverkets
kunder ar generellt sett sma och ddrmed begransas
kreditrisken. Elverkets tio storsta kunder motsvarar
tillsammans cirka 3,67 procent av omsattningen,
vilket &r en minskning mot féregdende ar (3,96
procent). Av Elverkets tillgangar ar 92 917 tkr

(102 157) utsatta fér kreditrisk. Aldersanalys och
kreditrisk se not 14.

Likviditetsrisk och kassaflodesrisk

Energiprisets svangningar samt det faktum att
forbrukningen &rhogre vintertid kan paverka
kassaflodet avsevart vid ovantat kalla perioder.
Likviditetsrisken hanteras genom innehav av likvida
medel och séljbara vardepapper samt tillgang till
finansiering genom avtalade kreditmaojligheter och
mojligheten att stdnga marknadspositioner. Dartill
ska en likviditetsreserv finnas for ovéntade utfléden
eller temporéra problem att [dna, vid till exempel
marknadsoro. Storleken pa likviditetsreserven ska
aterspegla risktagandetirorelsen. Ingen upplaning
skeri placeringssyfte.

Koncernen har en checkrakningskredit
uppgaende till 37 500 tkr vilken var nyttjad med 0 kr
(7916 tkr) den 31 december 2014.

Nedanstdende tabell analyserar koncernens
finansiella skulder, uppdelade efter den tid som
pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga
forfallodagen.

Mindre Mellan Mellan Mer
anlar 1&2ar 2&4ar an4ar

Per 31 december 2014

Leverantdrsskulder 13543

Derivat 19654 2238

Checkrakningskredit

Banklan 19833 1000 750

Per 31 december 2013

Leverantdrsskulder 10608

Derivat 39924 5212

Checkrakningskredit 7916 - -

Banklan 1667 10333 1000 750

Réanterisk avseende kassafloden och verkliga varden

Elverket har inte ndgra vésentliga rantebarande tillgdngar och dérfor ar kassaflodet fran den [6pande verk-

samheten oberoende av férandringar i marknadsréntor.

Koncernens skulder [6per med fast rdnta och ndgon rénterisk foreligger inte. Se vidare not 17.

@ VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den 23 mars 2015 meddelade Hogsta forvaltnings-
domstolen att de inte till ndgon del kommer att be-
vilja Energimarknadsinspektionen (Ei) provningstill-
stand avseende malet angdende elnatsforetagens
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intdktsramar for perioden 2012-2015. Domslutet
fran Kammarratten, vilken var till elnatsforetagens
fordel, har darmed vunnit laga kraft.
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VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel, 46 919 tkr, disponeras enligt féljande:

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Tillbolagsstémmans forfogande star féljande vinstmedel

Balanserade vinstmedel fran féregaende ar 16 923 tkr
Arets resultat 29996 tkr
46 919 tkr

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att:
till aktiedgarna utdelas 1,75 kr per aktie 11 340 tkr
iny rakning balanseras 35579 tkr
46 919 tkr

STYRELSENS YTTRANDE ENLIGT ABL 18 KAP 4 §

Baserat pa bolagets och koncernens finansiella
stallning finner styrelsen i bolaget att den fore-
slagna utdelningen inte medfér ndgon begrénsning
av bolagets eller koncernens férmaga att gora even-
tuella nédvandiga investeringar eller att fullgora
sina forpliktelser pa kort och lang sikt. Foreslagen
utdelning har heller ingen vésentlig paverkan pa for
bolaget viktiga nyckeltal. Mot bakgrund av det ovan-
staende finner styrelsen férslaget om vinstutdelning
om 11 340000 kr noga évervagt och forsvarligt med
hansyn till de parametrar som angesi 17 kap 3 §
andra och tredje styckena i ABL (verksamhetens art,

omfattning och risker samt bolagets och koncer-
nens konsolideringsbehov, likviditet och stallning

i 6vrigt). Styrelsen finner vidare att den foreslagna
utdelningen féljer ramarna for faststalld utdelnings-
policy.

Styrelsen foreslar en vinstutdelning for raken-
skapsaret 2014 om 1,75 kr per aktie samt att den 25
maj 2015 ska vara avstdmningsdag for erhallande av
vinstutdelning. Beslutar arsstdmman i enlighet med
detta forslag, beréknas vinstutdelningen utbetalas
genom Euroclear Sweden AB:s forsorg fredagen den
29 maj 2015.

VD & STYRELSENS UNDERTECKNANDE

Arsredovisningen och koncernredovisningen har,
som framgdr nedan godkants for utfardande av
styrelsen den 24 april 2015.

Koncernens resultat- och balansrakning
och moderbolagets resultat- och balansrakning
blir foremal for faststallelse pa arsstdmman den
20 maj 2015.

Undertecknade forsakrar att koncern- och arsre-
dovisningen har upprattats i enlighet med interna-
tionella redovisningsstandarder IFRS, sddana de
antagits av EU, respektive god redovisningssed och
ger en rattvisande dversikt av koncernens och mo-
derbolagets verksamhet, stéllning och resultat, samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som de foretag som ingar i koncernen stdrinfor.

Vallentuna den 24 april 2015

Patrik Johansson

Bengt Lindahl
Ordférande

Britt Sandberg

Thomas Gustafsson

Roger Gadde

Per-Ove Jonsson

Var revisionsberattelse har avgivits den 27 april 2015 Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB

Mikael Eriksson
Auktoriserad revisor

Elverket Arsredovisning 2014

Erik Bergh
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

TILL ARSSTAMMAN | ELVERKET VALLENTUNA AB, ORG.NR 556577-2141

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Elverket Vallentuna AB (publ)
forar2014.

Bolagets drsredovisning och koncernredovisning ingdr
i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna
20-54.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
for arsredovisningen och koncernredovisningen
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta en arsredovisning som ger

en rattvisande bild enligt rsredovisningslagen och en
koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt
International Financial Reporting Standards, sdésom

de antagits av EU, och drsredovisningslagen, och for

den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande
direktéren bedomer ar nédvéndig for att uppratta

en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vartansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och
koncern redovisningen pa grundval av var revision. Vi

har utfort revisionen enligt International Standards

on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sdkerhet
att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn
véljer vilka dtgarder som ska utféras, bland annat
genom att bedoma riskerna for vésentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprattar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder
som ar andamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksa en utvérdering av andamalsenligheten
i de redovisningsprinciper som har anvéants och av
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av
den 6vergripande presentationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhdmtat &r
tillréckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats

i enlighet med arsredovisningslagen och gerenialla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2014 och

av dess finansiella resultat och kassafléden for aret
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enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
gereniallavésentliga avseenden réttvisande bild av
koncernens finansiella stéllning per den 31 december
2014 och av dess finansiella resultat och kassafloden for
aret enligt International Financial Reporting Standards,
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéattelsen &r forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker dérfor att arsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrékningen fér moderbolaget
och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar

och andra forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for Elverket Vallentuna AB (publ) for ar 2014.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och
det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar
Vart ansvar dr att med rimlig sdkerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust och om forvaltningen pé grundval av var revision. Vi
har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust har
vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval
avunderlagen for detta for att kunna beddma om forslaget
arforenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet
har vi utéver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen granskat vasentliga beslut,
atgérder och férhallanden i bolaget for att kunna bedoma
om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren
ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat
om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren
pa annat satt har handlati strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhdmtat &r
tillréckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att drsstdmman disponerar vinsten enligt
forslagetiforvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Stockholm den 27 april 2015
Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB

Mikael Eriksson Erik Bergh
Auktoriserad revisor  Auktoriserad revisor
REVISIONSBERATTELSE 54



STYRELSE

BENGT LINDAHL

PER-OVE JONSSON

THOMAS GUSTAFSSON

Fodd 1947. Ordférande, invald 2011.
Erfarenheter: Har tidigare haft ett
antal olika ledande befattningar
inom SKF AB och Ovako Ltd.

Ovriga uppdrag: Ledamot i Osseby-
hus AB, Bergsskolans Kompetens-
utveckling AB, Stiftelsen Bergs-
skolan i Filipstad.

Innehav: 1000 aktieri bolaget.

Fodd 1952. Ledamot, invald 2012.
Erfarenheter: Flera linjebefattning-
arinom kraft-och energiindustrin.
Ovriga uppdrag: Agare av Pinkport-
invest AB, Ledamot i Rosengard
Invest, Connect Skane, Oskars-
hamns Energi.

Innehav: 0 aktier i bolaget.

Fodd 1949. Ledamot, invald 2012.
Erfarenheter: Konsult. Flera
linjebefattningarinom kraft-och
energiindustrin samt erfarenhet
fran flera tidigare styrelseuppdrag
inom branschen.

Ovriga uppdrag: Ledamot i MMI AB,
(Medical Management Innovations
AB).

Innehav: 0 aktier i bolaget.

ROGER GADDE

BRITT SANDBERG

Fodd 1947. Ledamot, invald 2011.
Erfarenheter: Kommunpolitiker.

Har tidigare haft ett antal olika
tjansterinom Nordea/Nord-banken
Ovriga uppdrag: Inga.

Innehav: 300 aktieri bolaget.

Elverket Arsredovisning 2014

Fodd 1951. Ledamot, invald 2004.
Erfarenheter: Management-
konsult med egen verksamhet.

Har tidigare varit VD i Pricer AB
samt innehaft ledande befattningar
ib.la. Unisys AB.

Ovriga uppdrag: Ordférande
MooseBox Cloud Computing AB
Innehav: 1500 aktier i bolaget.

STYRELSE
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LEDNINGSGRUPP

PATRIK JOHANSSON KRISTINA MOLIN BLOMQVIST CHARLOTT ROSENSTROM

VD och koncernchef sedan 2012, CFO sedan 2013, Chef Processer & IT sedan 2013,
fodd 1963. fodd 1963. fodd 1966.

Civilingenjor och Master of Ekonom och Utbildning inom kommunikation
Business Administration (MBA). IHM Business School. och ledarskap.
Innehav: 0 aktier i bolaget. Innehav: 0 aktier i bolaget. Innehav: 0 aktier i bolaget.

ANDERS OSTLUND JONAS SUNRYD KARL ERIKSSON

Chef Elnat sedan 2008, Chef Elhandel sedan 2014, Chef Entreprenad sedan 2013,
fédd 1960. fédd 1980. fédd 1966.

Civilingenjér. Tidigare chef Bredband Hogskoleingenjor.

Innehav: 0 aktier i bolaget. samt ansvarig strategi och Innehav: 0 aktier i bolaget.

affarsutveckling sedan 2010.
Civilekonom och MSc Business
Administration.

Innehav: 0 aktier i bolaget.
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