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Arsstamma i Lappland Goldminers AB (publ) kommer att hallas
torsdagen den 24 maj 2012 kl 17.30 pa Sparvagnshallarna, lokal:
Perrongen, Birger Jarlsgatan 57 A, Stockholm.

Aktiedgare som onskar delta ska:

® dels vara inférda i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken fredagen den 18 maj 2012.

® dels anmala sig till Lappland Goldminers AB senast mandagen
den 21 maj 2012 kl 16.00 under adress Storgatan 36, 921
31 Lycksele, per fax 0950-27529, telefon 0950-275 00 eller
e-post: erica.from@lgold.se

Vid anmalan ska uppgift om namn, person- eller organisations-
nummer, adress samt telefonnummer l@mnas. Aktiedgare som
foretrades av ombud, ska utfarda fullmakt fér ombudet. Om
fullmakten utférdas av juridisk person ska bestyrkta kopior av
registreringsbevis for den juridiska personen bifogas. Fullmakt,
registreringsbevis och andra behérighetshandlingar bér vara
Bolaget tillhanda i god tid fore stdmmodagen.

Aktiedgare, som latit forvaltarregistrera sina aktier, maste i god tid
fére den 18 maj 2012 genom férvaltarens forsorg tillfélligt lata
inregistrera aktien i eget namn for att delta pa drsstamman.
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Aret i korthet

Kvartal 1

® For att uppna béttre saljvillkor stéllde Bolaget om sin produktions-
process i Pahtavaara. Omstéllningen innebar att guldforsaljningen
under kvartalet var lagre an produktionen och att ett betydande
guldlager byggdes upp.

Kvartal 2

® Forsaljningen fran gruvan i Pahtavaara nadde rekordnivaer.

® Bolaget slot ett forsaljningsavtal med ett europeiskt smaltverk som
innebar att guldkoncentraten kan saljas till battre villkor.

® En ny geologisk modell for det intill Pahtavaaragruvan liggande
Lansiomradet visar att det finns goda mojligheter att utdka mineral-
tillgdngarna. Bolaget ansokte om en utvidgning av bearbetnings-
koncessionen for att kunna bryta i dagbrott och under jord.

® Bolaget slutférde en garanterad nyemission med féretradesratt for
Bolagets aktiedgare om 68,9 MSEK efter emissionskostnader. De
huvudsakliga motiven for erbjudandet var att finansiera en gruvstart
av Ersmarksberget, delfinansiera ett investeringsprogram for Pahta-
vaaragruvan, finansiera den slutliga feasibilitystudien for Faboliden-
projektet samt sakerstalla Bolagets langsiktiga rorelsekapitalbehov.

® Utokade rorelsekrediter om 42 MSEK beviljades med en réntesats pa
cirka sju procent.

® P3 arsstdmman i maj valdes Stefan Ménsson till ny styrelseledamot.

Kvartal 3

® Ett nytt ventilationssystem och ett forbattrat elsystem installerades
i Pahtavaaragruvan. Detta medforde tillfalliga produktionsstérningar
men kommer pa sikt att resultera i 6kad guldproduktion.

® Henrik Grind utsdgs till tillférordnad vd den 1 oktober 2011.

® Den aterstdende delbetalningen for férvarv av Ersmarksberget om
10 MSEK genomfordes.

Kvartal 4

® Malmproduktionen fungerade tillfredsstéllande och de investeringar
som gjorts under aret medférde en battre tillgdnglighet i gruvan.
Guldhalterna i den till verket ingdende malmen var dock lagre an
forvantat. Orsaken till detta var en hégre grabergsinblandning an
beraknat vilket berodde pa de brutna malmkropparnas geometri och
deras oregelbundna kontakter mot sidoberget.

® Beslut fattades om att avbryta arbetet med att utreda forutsatt-
ningarna for produktionsstart i Ersmarksberget da projektet bedém-
des vara ol6nsamt.

® Ansokan om en utdkad bearbetningskoncession i Pahtavaara bevil-
jades i november 2011 vilket dels innebér att en dagbrottsbrytning
av de ytliga delarna av Lansimineraliseringen nu mojliggérs, dels att
brytning under jord mot djupet i Lansiomradet tryggats.

® Finansieringsavtal med Auramet Trading LLC. Avtalet innebar att
kundfordringarna vid gruvan i Pahtavaara kan 6verlatas till Auramet
som kommer att tillhandahalla finansiering av fordringarna till for
Bolaget fordelaktiga villkor.

® Valberedningen infor arsstdmman 2012 utsags bestédende av Lars
Olof Nilsson, Peter Edwall, Ragnhild Wiborg och Sven Rasmusson.

2012

® Verksamheten vid Ersmarksberget avvecklas genom att dotterbola-
get Lappland Goldminers Sorsele AB ansoker om konkurs.

® Henrik Grind utsags till ordinarie vd och Jonatan Forsberg till ny
CFO.

® Uppdaterade mineralreserver presenteras for Pahtavaara, vilket mot-
svarar minst tva ars produktion vid nuvarande produktionsniva.



Vd har ordet

Vd har ordet

2011 var ett handelserikt ar for Lappland Goldminers.
Vi tog beslut om att genomféra en feasibilitystudie

for Fabolidenprojektet, vi beviljades en utdkning av
bearbetningskoncessionen i Pahtavaara och vi tog dven
beslut om att avveckla verksamheten i Ersmarksberget.

Med avvecklingsbeslutet for Ersmarksberget bakom oss kommer vi nu
under 2012 att fullt ut kunna fokusera pa att fardigstalla feasibilitystu-
dien for Faboliden och ytterligare vidareutveckla gruvan i Pahtavaara.

Jag ser betydande vérden i bada tillgdngarna vid radande guldpris
och jag ser darfor med stor tillférsikt pa Bolagets méjligheter att skapa
aktiedgarvarde framover.

Guldpriset fortsatte att stiga under dret frdn omkring 1 400 USD
per troy ounce i bérjan av 2011 till omkring 1 600 USD per troy ounce
i slutet av aret. Under delar av &ret prissattes guld till dver 1 800 USD
per troy ounce. Guldpriset har dven visat en stark utveckling under
bérjan av 2012. Det nuvarande historiskt hoga guldpriset ger goda for-
utsattningar for en mycket l6nsam guldproduktion i Pahtavaara samt
forbattrar och underbygger aven férutsattningarna for en gruvstart av
var fyndighet i Faboliden.

Guldpriset drivs bland annat av stor efterfrdgan pa guld i Asien i
kombination med osékerhet pé de finansiella marknaderna. Bedémare
anser att guldpriset kommer att vara pa en historiskt fortsatt hog niva
under de ndrmaste aren och att sparare och investerare kommer att
fortsatta att anvanda guld for att soka skydd for ekonomisk osakerhet.

Lappland Goldminers har guldfyndigheter i Sverige och Finland,
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tva lander som ar politiskt stabila med forutsagbara skatter och regler.
Bada landerna har en lang gruvhistorik, val utbyggd infrastruktur och
omfattande erfarenhet av gruvbranschen.

Med en producerande guldgruva och ett anrikningsverk i Pahta-
vaara i norra Finland och en planerad gruvdrift med eget verk i den
vid Guldlinjen liggande Fabolidenférekomsten i Sverige, kommer
Lappland Goldminers att kunna skapa de béasta forutsattningarna for
en effektiv vardetillvaxt genom att nya férekomster inom de bada
verkens upptagningsomraden kan séttas i produktion efter framgangs-
rik prospektering.

Lappland Goldminers kompetenta medarbetare har lang erfarenhet
fran gruvindustrin och vi har ett starkt och professionellt natverk i var
omnejd. Vi &r extra stolta 6ver den gruvkompetens vi knutit till oss
givet den brist pa erfaren och vélutbildad personal som foreligger i
gruvindustrin idag till foljd av den starka gruvkonjunkturen, inte minst
i norra Skandinavien.

Frdn gruvan i Pahtavaara har vi idag guldproduktion som levererar
ett Gverskott i var verksamhet. For 2011 uppgick guldleveranserna
fran gruvan till 739 kg (23 755 troy ounces) vilket genererade en vinst
fore avskrivningar pa 6ver 84 MSEK. | februari 2012 presenterade vi
resultaten frén den borrkampanj som genomférdes under 2011. En
uppskattning av mineralreserverna visar att dessa vid utgangen av
207117 uppgar till 1 078 tusen ton med i genomsnitt 1,60 gram guld per
ton, vilket motsvarar minst tva ars produktion vid nuvarande produk-
tionsniva. Det langsiktiga malet med pagéende prospektering ar att
till 2014 uppna en mineralreserv i Pahtavaara som motsvarar fem éars
produktion. Se vidare avsnittet om Pahtavaaragruvan pa sidan 11.

Lappland Goldminers slét under andra kvartalet 2011 ett nytt
forsaljningsavtal med ett europeiskt smaltverk. Avtalet innebar att de
producerade guldkoncentraten kan séljas till battre villkor &n tidigare.

Lappland Goldminers slutférde under juni en garanterad nyemis-
sion med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Emissionslikviden
uppgick till cirka 68,9 MSEK efter emissionskostnader.

| samband med att jag eftertrddde Kjell Larsson som vd och
koncernchef tog vi beslut om att senareldgga byte av borslista fran
First North Premier till NASDAQ OMX Stockholm Small Cap men att
samtidigt fortsatta med férberedelsearbetet.

Pahtavaara

Lappland Goldminers intakter kommer idag fran guldproduktion i
Pahtavaara. Bolagets intakter &r baserade pa varldsmarknadspriset for
guld, med avdrag for smaltlénekostnad hos smaltverk. Guldproduktio-
nen under heldret 2011 uppgick till 621 kg (19 952 troy ounce), vilket
var 119 kg (3 826 troy ounce) mindre &n féregdende &r.

For att trygga och expandera verksamheten i Pahtavaara togs flera
steg under 2011:

Vid inledningen av det forsta kvartalet stéllde Bolaget om produk-
tionsprocessen vid gruvan i Pahtavaara och bérjade tillverka ett
nytt gravimetriskt koncentrat. Det nya koncentratet, som &r en
blandning av de tidigare hoghaltiga och laghaltiga gravimetriska
koncentraten, har under dret salts till battre villkor jamfort med
tidigare forsaljning av de tva koncentraten.

Anstkan om en utdkad bearbetningskoncession i Pahtavaara bevil-



jades i november 2011 vilket dels innebar att en dagbrottsbrytning
av de ytliga delarna av Lansimineralisering nu majliggors, dels att
brytning under jord mot djupet i Lansiomradet tryggats.

Med hjalp fran extern expertis pabérjades i januari 2012 ett halt-
kontrollprogram vars mal ar att héja guldhalten i gruvproduktionen.

Ett nytt entreprendrsavtal avseende gruvbrytning har slutits med
Tolarock Oy for de ndrmaste tva aren med option pé forlangning
for ar 2014. Kostnadsmassigt ligger nivén i paritet med tidigare
avtal. Det nya avtalet innebér att en fortsatt kontinuitet av malm-
produktionen frén gruvan sékerstallts.

Ett borrprogram omfattande 13 000 meter avslutades i november.
Borrningarna gjordes inom bearbetningskoncessionen och inom
intilliggande undersokningstillstand. Syftet med borrningarna var
att lokalisera mineraliseringar i gruvans narhet som kan bidra till att
o6ka mineraltillgdngarna och mineralreserverna i omradet.

Kartering, analysering och tolkning av resultaten pagar och dessa
arbeten berdknas vara klara under véren 2012. Ett nytt borrprogram
omfattande 10 000 meter pabdrjades i december. Malsattningen
med detta ar i férsta hand att f6lja upp intressanta uppslag som
framkommit fran det i november avslutade borrprogrammet.

Med dessa steg har vi forbattrat vara mojligheter att trygga och oka
guldproduktionen i Pahtavaara.

Faboliden

Bolaget har erhallit nédvandiga miljotillstand for att starta en produk-
tion i Fabolidenférekomsten. Tillstanden gor det mojligt att vid ett
positivt utfall av feasibilitystudien och d& nédvandig finansiering
sakrats inleda bygg- och anldggningsarbeten for projektet. Guldmine-
raliseringen i Faboliden ar en central del i Lappland Goldminers strate-
giska plan for att pa sikt utvecklas till ett betydande guldproducerande
gruvbolag i Europa.

Guldpriset idag ar vésentligt hogre jamfort med tidpunkten da
vi tog beslut om att avbryta slutférandet av feasibilitystudien for
Faboliden. Det ar mot den bakgrunden vi nu uppdragit at Golder
Associates, ett internationellt vdlrenommerat konsultbolag, att pabérja
arbetet med att slutfora feasibilitystudien for projektet. Baserat pa de
mineraltillgangar som Golder Associates redovisat samt den genom-
forda optimeringsanalysen inriktas projektet mot selektiv brytning i
dagbrott och underjord samt ett processverk med en &rlig kapacitet
om 1,5 miljon ton.

Lappland Goldminers har en bearbetningskoncession fér Faboliden,
och hésten 2008 beviljade Miljoéverdomstolen ett miljctillstand som
medger anldggande av gruva med en arlig produktion pa 5 miljoner
ton samt for denna gruvproduktion anpassade processverk och sand-
magasin.

I maj 2011 slutférde Golder Associates en uppdatering av minera-
tillgdngarna i Faboliden. Denna visade pa 65,6 miljoner ton kdnda och
indikerade mineraltillgdngar med 1,06 gram guld per ton och
2,81 gram silver pa ton vid en cut-off pa 0,4 gram guld per ton. Vi
hyser stora férhoppningar om att kunna starta gruvverksamhet i
Féboliden och ddrmed skapa nya arbetstillféllen i Vasterbottens lan.

Vd har ordet

Ersmarksberget

Lappland Goldminers har sedan forvarvet i augusti 2008 undersokt
forutsattningarna for en produktionsstart vid Ersmarksberget. Under
forberedelsearbetet framkom att guldhalten var lagre och de berg-
mekaniska forhallandena mer komplicerade &n vad som férutsattes
initialt.

Sammantaget medfor detta att en produktion skulle ha blivit olén-
sam. | november 2011 tog vi darfér beslut om att avbryta planerings-
arbetet for en produktionsstart vid Ersmarksberget. Efter att ett flertal
strategiska alternativ har dvervégts och prévats avseende Ersmarks-
bergets framtid har Bolaget nu beslutat att avveckla verksamheten

genom att dotterbolaget anséker om konkurs.

Lappland Goldminers Sorsele AB har, férutom forvarvskostnader
om 40 MSEK, investerat ytterligare cirka 110 MSEK i férberedelsearbe-
ten och miljoforbattrande dtgarder i Ersmarksberget.

Vi ar naturligtvis besvikna over att forutsattningarna i Ersmarks-
berget inte mojliggor en l6nsam guldproduktion och darmed inte
kommer att bidra till att skapa nya arbetstillfallen i omrédet.

Bolagets 6vriga guldfyndigheter

De fortsatta undersokningarna av Bolagets 6vriga guldférekomster
langs Guldlinjen kommer under 2012 att bedrivas i begransad
omfattning. Vad avser Haveriférekomsten i Finland soker vi fortsatt
alternativa l6sningar men gor samtidigt bedémningen att det i
nuldget inte ar motiverat att tillfora ytterligare resurser.

Lycksele 26 april 2012

Henrik Grind
Vd och Koncernchef
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Afférsidé, mal och strategi

Affarsidé, mal och strategi

Lappland Goldminers AB &r ett producerande gruvbolag
med betydande prospekteringsverksamhet.

Afférsidé

Lappland Goldminers affarsidé &r att skapa aktiedgarvarde genom att
utveckla mineralfyndigheter i Norden till lonsamma producerande
gruvor.

Affarsmodell

Féboliden i anslutning till Guldlinjen i Sverige och Pahtavaara i norra
Finland, skapar goda férutsattningarna for vardetillvaxt. Lappland
Goldminers intakter kommer idag fran guldproduktion i Pahtavaara.
Bolaget sluter avtal med olika smaltverk som foérvarvar och processar
guldkoncentrat. Bolagets intakter &r baserade pa varldsmarknadspriset
for guld, med avdrag for smaltlonekostnad hos smaltverk.

Malsattning
Lappland Goldminers malsattning ar att successivt bygga upp fore-
taget till en betydande guldproducent med produktion fran gruvor i
Sverige och Finland. Bolaget har redan i dag en vél fungerande pro-
duktionsanldggning i Pahtavaara och bedomer att forutsattningarna
ar goda for att i och i anslutning till, gruvan betydligt 6ka mineral-
reserverna.

For att uppna den langsiktiga malsattningen ar emellertid de kénda
forekomsterna och prospekteringspotentialen i anslutning till Guldlin-
jen i Vasterbottens lan av vital betydelse.

Strategi

Lappland Goldminers strategi i nartid &r att fortsatt oka vardet pa den
l6nsamma gruvan i Pahtavaara genom férbattrad produktion och en
utokning av mineralreserverna. Kassaflodet fran Pahtavaara, kombine-
rat med externa medel, ska sedan anvéndas for att finansiera det langt
framskridna projektet i Faboliden.

De storsta guldreserverna®

Kina 3% Schweiz 3%
Frankrike 8%

Italien 8%

IMF 9% '

Tyskland 11%

Ovriga 32%

USA 26%

Kalla: WGC (World Gold Council 2012)

*Guldreserverna avser centralbanker samt IMF.
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Konkurrensfoérdelar och styrkor

® Verksamhet i politiskt stabila lander med lang historik inom
gruvindustrin
Sverige och Finland har lang historik med stabila regler, lang erfa-
renhet av gruvindustri och val utbyggd infrastruktur.

® Miljétillstand i Faboliden
Bolaget har erhallit n6dvéandiga miljctillstand for att starta en
produktion i Faboliden. Detta innebér att det ar méjligt att inleda
nédvandiga bygg- och anlédggningsarbeten vid ett positivt utfall av
feasibilitystudien och nar nédvandig finansiering sakrats.

® Betydande tillvaxtmojligheter
Vid positiva utfall av de olika aktiviteter som pagar samt en fortsatt
forbattrad tillgang till finansiering ar tillvaxtmojligheterna, tack vare
Bolagets olika fyndigheter, valdigt goda.

® Erfaren och kompetent foretagsledning
Koncernledningen har lang erfarenhet av att framgangsrikt utveckla
och driva gruvverksamhet fran tidigare verksamhet i flera olika
stora gruvbolag.

® God tillgéng till branschkunnig personal
Tack vare Sveriges och Finlands lénga traditioner som gruvnationer
finns det mojlighet att rekrytera duktig och erfaren personal.

Ledande guldproducenter i varlden

Ostra Afrika 10% Kina 11%

Latin-
amerika 19%
Ovriga 29%

USA 10%

Australien 10% Sydafrika 11%

Kélla: WGC (World Gold Council 2012)
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Marknaden

Guldmarknaden

Guld - en vacker vardefull metall

Den kemiska beteckningen for guld, som ar Au, kommer fran latinets
"aurum” som ungefar kan dversattas med "stralande gryning”. | flera
tusen &r har vi manniskor attraherats av guld, denna smatt magiska
metall som &r vacker, vérdefull och framfér allt &kta. Formbarheten

ar den kanske basta bland alla metaller. Ett gram guld kan dras ut till
en 100 meter lang trad eller valsas ut till bladguld, med en tjocklek av
bara 0,0001 millimeter. Guldet har dven andra intressanta egenskaper,
det har en mycket god ledningsformaga for elektrisk strom och varme,
reflekterar ljus av vissa vaglangder och angrips inte av luft och vatten.
Guld oxiderar inte och ar ocks& motstandskraftigt mot vanliga syror.

Guld &r ett grunddmne som i naturen nastan alltid forekommer i
gedigen form, antingen i berggrunden eller som vaskavlagring i anslut-
ning till strommande vattendrag eller strander. Omkring 170 000 ton
guld ar i omlopp pa jorden i dag. Det ar den méangd som brutits och
vaskats fram hittills.

Guld kan endast l6sas upp av kungsvatten och cyanid. Eftersom
guld &r mjukt brukar det legeras (smaltas ihop) med andra metaller for
att kunna anvéndas for tillverkning av olika bruksféremal. Mangden
guld i en legering méts vanligen i karat. Rent guld &r 24 karat. Att ett
foremal &r gjort i 18 karats guld innebér att guldméngden &r 18/24
delar, 75 procent, av dess totala vikt.

Den internationella guldmarknaden

2011 producerades 2 810 ton guld. Kina, Australien, USA, och Sydafrika
var i fallande ordning de lander som producerade mest guld.

Guld &r dyrt och efterfragas darfor bara for speciella &ndamal. Den
totala guldkonsumtionen delas in i tre kategorier; smycken, investe-
ringar och industri.

Guld anses vara mer vardebesténdigt an andra investeringar. Darfor
okar bade efterfragan och pris i orostider. Vérldsmarknadspriset pa
guld har under de senast fem &ren stigit dramatiskt. | bérjan av 2006

Efterfragan pa guld — volym och varde

Ton Vérde (Mdr USD)
4 500 210
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1500 / 70
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0 0
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Bl Teknologi Smycken e V3rde (Mdr USD)

Investeringar

Kalla: WGC (World Gold Council 2012)
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kostade ett troy ounce guld drygt 500 USD medan det i borjan av
2012 handlas foér 6ver 1 700 USD per troy ounce — en 6kning med
6ver 200 procent. Under 2011 6kade priset med 12 procent.

Efterfragan pa guld

Under det senaste decenniet har efterfragan pa guld ckat saval i
volym som i vérde. Under de senaste tio aren har efterfragan i varde
sexdubblats och nddde under 2011 en ny rekordnivé p& 206 miljarder
USD att jamfora med 34 miljarder USD for ett decennium sedan.

Den stora 6kningen i varde ar en foljd av den starka utvecklingen for
guldpriset, vilket i sin tur &r en f6ljd av det 6kade intresset for guld
som investering. Efterfrdgan pa guld som investering uppgick 2011 till
1641 ton att jamfora med 352 ton 2002, en efterfragedkning i volym
pa nara fem génger.

Den tkade efterfragan har flera orsaker. 2000-talets globala
ekonomi har karaktdriserats av en ldgrantemiljo da vérldens central-
banker hallit reporéntorna pa historiskt laga nivaer. Lagrantemiljén
har stimulerat en kreditexpansion i framférallt USA och Europa som
fram till 2007/2008 gav stéd at vardeutvecklingen for reala tillgdngar
och déribland guld. Reaktionen fran centralbanker pé den finansiella
kris som inleddes omkring 2008 har i méngt och mycket varit fortsatt
ekonomisk stimulans med en an expansivare monetar politik i form
av fortsatt laga rantenivaer och dven sa kallade kvantitativa lattnader.
Den finansiella krisen har gynnat guldpriset bade som en saker tillgang
jamfort med andra realtillgdngar men dven som en stabil valuta i
jamforelse med nationella valutor. Det senare till f6ljd av en mer
strukturell férandring i synen pa guld da alltfler investerare bérjat se
guld som en naturlig diversifiering i en investeringsportfdlj, inte minst
i en centralbanksportfélj. Exempelvis har centralbanker i tillvaxtlander
alltmer borjat investera i guld.

Centralbanker kan fortsatt komma att intervenera pé varldens valu-
tamarknader i syfte att frdmja tillvéxt. | en sddan situation kommer guld
att forbli en av fa valutor som inte gar att paverka genom intervention
och darmed kan guld fa fortsatt stéd som en finansiell diversifiering.

Smycken

Guld har anvants for tillverkning av smycken sedan forhistorisk tid,
och i Sverige i minst 1 600 &r. Den i sarklass storsta anvéndningen av
guld sker inom guldsmedsbranschen. Kina stdr fér 30 procent av den
totala smyckeskonsumtionen i varlden och utgér alltjamt en vaxande
marknad. Indien, med 22 procent av den totala smyckeskonsumtio-
nen, styrs till stora delar av kulturella och sociala traditioner som inte

Efterfragan pa guld, 2011

ca 4 067 ton

Teknologi 11%

Smycken 48%

Investeringar 41%

Klla: WGC (World Gold Council 2012)



paverkas av globala ekonomiska trender. Andra lander som under
senare &r haft en stor efterfragan pa guld for smyckestillverkning &r
Turkiet och Italien. Guldmarknaden i vastvarlden styrs till stora delar
av makroekonomiska faktorer.

Investering

Cirka 2/5 av all efterfrégan pa guld kommer fran investerare och det &r
den kategori som har 6kat sin efterfragan snabbast sedan 2003. Vardet
av investeringarna i guld var 2011 cirka 20 ganger sa stort som under
2003. Bakgrunden &r en stark tro pa ett hdgre guldpris da utbudet

inte férvantas kunna méta en framtida efterfragan. Den nuvarande
osakerheten i den globala ekonomin och guldets férmaga att skydda
mot instabilitet férsakrar dven investerare mot finansiell risk. Det ar
dessutom relativt enkelt att investera i guld da investerare kan vélja att
handla guld pa de internationella bérserna utan att fysiskt behdva kopa
eller leverera guld.

Industri

Guldets férmaga att leda elektricitet och dess motstandskraft mot
kemikalier och oxidation gor att metallen ldmpar sig utmarkt som
insatsvara till elektriska komponenter. Industrin star for ungefar 10
procent av den globala efterfrdgan pa guld. Guld har dven en lang his-
toria inom ladkemedelsindustrin och inom tandvarden. Hégteknologisk
forskning anvander idag guld som komponent inom manga omraden
och behov finns av att anvénda guld bland annat inom cancerforskning
och miljéforskning samt som katalysator for framtida bransleceller.

Utbud av guld

Utbudet av guld kan delas in i tre kategorier — gruvproduktion, atervin-
ning och forsaljning fran centralbanker. Gruvproduktionen begrénsas
av att nya storre fyndigheter ar fa och ledtiderna fran upptackt till
produktion blir allt langre. For att técka behovet av guld kravs omfat-
tande atervinning och nettoférsaljning fran varldens centralbanker.

Gruvproduktion

Ungefdr 64 procent av det totala guldutbudet utgdrs av gruvproduk-
tion. Guld produceras pé samtliga kontinenter férutom Antarktis dar
guldproduktion &r forbjudet. Mangden guld fran gruvproduktion &r
relativt stabil och uppgick 2011 till 2 810 ton. Nya gruvor ersétter

till stora delar gruvor som tas ur drift vilket leder till att den totala
gruvproduktionen inte dkar. De ldnga ledtiderna frén att prospektering

Utbud pa guld fran gruvproduktion och atervinning
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Marknaden

inleds, till en gruva i produktion gor att den totala gruvproduktionen
inte 6kat trots att priserna dramatiskt stigit de senaste aren. Det &r
inte ovanligt med ledtider pa 10 ar och uppat.

Globala mineralreserver

Guldpriset har betydelse for den totala mineralreservens storlek. Ett
hogt guldpris medger brytning av fattigare malm vilket gor att mine-
ralreserverna okar.

De storsta guldmineralreserverna finns i Australien foljt av Sydafrika,
USA och Ryssland. 40 procent av de rapporterade guldreserverna i
Ryssland harror frén en planerad guldgruva, Natalka i Magadanomradet i
Ostra Sibirien, som beradknas tas i drift i december 2013.

Atervinning

Atervunnet guld &r den nést stérsta utbudsfaktorn efter gruvproduk-
tion. Volymen av &tervunnet guld minskade négot fran 1 641 ton 2010
till 1612 ton 2011.

Atervinning av guld sker fr&n nytt respektive gammalt "guldskrot”.
Nytt guldskrot erhalls vid all bearbetning av guld och atercirkuleras
oftast internt inom det bearbetande féretaget. Inga kvantiteter tillfors
saledes marknaden. Gammalt guldskrot omfattar produkter som ater-
fors till marknaden, antingen beroende pa att de &r uttjdnta och/eller
att hoga guldpriser motiverar en forséljning.

Under 1990-talet var andelen guldskrot drygt 15 procent av det
totala utbudet men hade till 2011 &kat till cirka 36 procent. Hoga
guldpriser gor det ekonomiskt l6nsamt att atervinna guld och ater-
vinningen bidrar till prisstabilitet. Mellanéstern, Indiska halvén och
Italien har traditionellt genererat betydande mangder guldskrot. Anled-
ningen &r att det i dessa lander finns en stor inhemsk tillverkning och
en stark tradition av att anvanda guldsmycken.

Centralbanker

Totalt uppgick varldslagren till ungefar 30 992 ton vid utgéngen av
2011. Centralbanker och andra organisationer, till exempel Internatio-
nella Valutafonden, héller omkring 9 procent av varldens sammantagna
guldlager. Centralbanker har sedan slutet av 1980-talet varit nettosaljare
av guld. Forsaljningarna har minskat kraftigt under de senaste dren och
under 2011 var centralbankerna nettokdpare med omkring 440 ton guld,
motsvarande cirka 10 procent av arsutbudet. Varldens centralbanker
kommer sannolikt att fortsatta att hélla betydande guldreserver. De
framsta anledningarna &r att innehav av guld innebér diversifiering av
tillgangar, ekonomisk sakerhet och skydd mot inflation.

Guldmalmsproduktion fran EU, 2012

EUs andel av
varldsproduktionen: <1%

|

Ovriga 7 %
Bulgarien 22 %

Sverige 37 %

Finland 34 %

Kélla: SGU (Sveriges geologiska undersékning)
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Verksamheten

Fran prospektering till gruva

Regional prospektering

Processen fran prospektering till gruvdrift kan delas in i ett flertal steg.
Om resultaten &r positiva i ett steg 6vergar verksamheten i nésta.
Stegen ska dock inte ses som helt autonoma, utan de gar delvis in i
varandra. Normalt inleds prospekteringen med att ett omrade defi-
nieras, som bedéms ha optimal potential for att rymma en brytvérd
férekomst. Detta gors utifran befintliga geologiska kartor, tidigare
prospekteringsdokumentation och kunskap om i vilken geologisk miljo
den aktuella mineraliseringstypen kan finnas. Efter att underséknings-
tillstand erhalles vidtar det egentliga faltarbetet. Allteftersom ett
projekt fortskrider, kombineras flera olika geofysiska, geokemiska och
geologiska metoder. Resultatet fran

alla undersokningar sammanstalls

och tolkas. Dérefter borras ett antal

karnhal for att lokalisera eventuella

mineraliseringar.

Detaljprospektering

Nar en mineralisering lokaliserats
fortsatter undersokningarna med omfattande karnborrning for att
bestdmma den mineraliserade zonens bredd samt dess utstréckning i
strykningsriktningen och mot djupet. Olika mineraliseringstyper kraver
olika méngd borrhal for att mojliggora en adekvat beddmning av
mineralresurserna. En guldmalm med utpraglad "nugget”-effekt maste
borras mycket tatare an till exempel en jarnmalm. De fran borrningen
erhallna kdrnorna karteras och de mineraliserade sektionerna klyvs pa
langden varefter ena halvan analyseras och andra halvan arkiveras.
Resultaten fran kdrnborrningen sammanstalls till en tredimensio-
nell modell vilken bildar underlag fér berdkning och klassificering av
mineraltillgdngarna. Om dessa berakningar visar att férekomsten kan
ha ett ekonomiskt varde gors inledande undersokningar for att grovt
beddma mineraliseringens tekniska egenskaper och de miljoméssiga
effekterna vid en eventuell produktionsstart.

Gruvtekniska och processtekniska undersékningar

Malet med néasta fas ar att presentera en fullstandig plan for exploa-
teringen samt allt mer detaljerade [6nsamhetsstudier vilka ligger till

Begreppen reserv och tillgang

Tonnaget i en forekomst kan klassificeras som mineral-
tillgdngar (antagna, indikerade eller kdnda) eller som
mineralreserver (sannolika eller bevisade). Endast
indikerade och kdnda mineralresurser som &r mojliga
att ekonomiskt utvinna kan 6verféras till mineral-
reserver. Dessa ska ocksa vara legalt méjlig att utvinna.
Begreppet mineraltillgang inkluderar &ven tonnage som
inte ar brytvart eller som berdknats med information
frdn glesare undersokningar och uppskattningar.

grund for bland annat finansieringen. Berakningsarbetet delas ofta in i
tre alltmer detaljerade studier: scopingstudie, prefeasibilitystudie och
feasibilitystudie.
| varje steg berdknas och klassificeras bland annat mineraltill-
géngarna, mineralreserverna, utbytet i verket, drifts- och investe-
ringskostnader samt nuvérdet vid olika kalkylrantor. For varje steg
oOkar sakerheten i berdkningarna. Mellan stegen gors kompletterande
borrningsarbeten och utvidgade metallurgiska och mineralogiska un-
dersokningar. P& sa satt hojs kvaliteten i utredningsmaterialet succes-
sivt varfor allt sékrare bedémningar kan goras. Valet av brytningsme-
tod, som &r avgorande for brytningskostnaderna, malmférlusten och
grabergsinblandningen, ar beroende pa
om malmen gér i dagen, dess geometri
och djupgéende.

Andra viktiga faktorer &r sidober-
gets och malmens hallfasthet samt
vardet per ton. Malmens anrikningstek-
niska egenskaper ar avgérande for hur
den ska behandlas i verket och for hur
kostnaderna och processforlusterna ska

minimeras. | anslutning till scopingstudien och prefeasibilitystudien
ansoks om bearbetningskoncession och miljétillstand for att bedriva
gruvdrift och pa plats féradla malmen.

Redan pé ett tidigt stadium i detta steg undersoks den planerade
verksamhetens miljopaverkan i syfte att minimera konsekvenserna for
omgivningen.

Etablering/produktion

Under forutsattning att alla nédvandiga tillstand beviljats och att kal-
kylerna visar en tillfredsstallande avkastning, kan finansieringsproces-
sen inledas och beslut kan fattas om en uppbyggnad av produktions-
anldggningarna. Tiden frén det att ett investeringsbeslut fattats tills
gruva och malmbehandlingsanldggning &r fullt utbyggda varierar med
storleken och komplexiteten pa den planerade produktionen. Mellan
12 och 15 manader &r som regel ett realistiskt antagande.

Klassificering
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Verksamheten

Prospektering och guldproduktion

Lappland Goldminers ar ett gruvféretag som produce-
rar guldkoncentrat fran den heldgda Pahtavaaragruvan

i norra Finland. Bolaget bedriver ocksa omfattande

prospektering i omradet runt den finska gruvan samt i

anslutning till den sa kallade Guldlinjen i Sverige.
Bolagets strategi ar att kontinuerligt utoka gruvverk-
samheten och mineraltillgdngarna genom prospekte-
ring samt genom att utveckla kdnda mineralfyndig-
heter till lbnsamma producerande gruvor.

Prospektering

En viktig del av verksamheten ar prospektering efter nya malmer
och undersokningar av forekomsterna i den egna projektportfoljen.

Bolagets etablering langs den sa kallade Guldlinjen i Vasterbottens lan

ar strategiskt viktig for den fortsatta utvecklingen av verksamheten.
Manga av de betydande guldférekomsterna i varlden ar knutna till
likartade zoner som Guldlinjen. Lappland Goldminers har ett stort

projektinnehav langs Guldlinjen som ger utmarkta forutsattningar for
att lokalisera flera brytvarda férekomster. Dessa omfattar bland annat

Féboliden samt Knaften, Stortjarnhobben, Gubbtrésk och Tjalmtrask.

Planerad produktion i Faboliden

Guldmineraliseringen i Faboliden &r en central del av Lappland

Goldminers strategiska plan for att pa sikt utvecklas till ett betydande

guldproducerande gruvbolag i Europa. Lappland Goldminers har en
bearbetningskoncession for Faboliden och hésten 2008 beviljade
Miljééverdomstolen ett miljétillstdnd som medger en arlig gruvpro-
duktion pa fem miljoner ton samt anldggande av processverk och
sandmagasin i anslutning till gruvomradet.

Baserat pa studier utférda av Golder Associates har det fortsatta
projektarbetet inriktats mot att underséka forutsattningarna for att

selektivt bryta 1,5 miljoner ton malm per ar i dagbrott och under jord
samt att anrika malmen i ett till produktionen anpassat processverk.

Fortsatt arbete efter att optimeringsstudien rapporterades i
december 2010 har forstarkt Bolagets uppfattning att projektet ar
genomforbart vad galler produktion och tekniska l6sningar. En produk-
tionsstart i Faboliden kommer att ha stor betydelse for den framtida
utvecklingen av Bolaget och 6kar férutsattningarna for att uppna de
langsiktiga malen. Bolagets fokus &r att slutfora arbetet med en feasi-
bilitystudie for Faboliden under 2012.

Guldproduktion i Pahtavaara

Guldproduktionen i Bolagets finska gruva, Pahtavaara, utgér en
betydande del av verksamheten. Sedan brytningen aterupptogs 2008
har betydande insatser gjorts for att sékerstalla stabilare produktion,
samt for att sakrare kunna prognostisera och kontrollera halterna i den
brutna malmen.

Under 2011 genomfdrdes karnborrningar motsvarande
36 000 meter och baserade pé dessa presenterades i bérjan pa 2012
en uppdaterad mineraltillgang och mineralreserv per den 1 januari
2012.

Ansvar och fértroende

Manga dr, pa ett eller annat satt, berérda av Bolagets verksamhet och
dialogen med myndigheter, organisationer och det lokala samhallet ar
mycket viktig. Ansvaret for att bedriva gruvproduktion och prospek-
tering ar stort och verksamheterna maste bedrivas med nédvandiga
tillstand och av kompetent och miljomedveten personal.

Lappland Goldminers har som malsattning att alltid minimera
ingreppen i naturen och sa langt som mojligt reducera verksamhetens
miljépaverkan samt att med god marginal underskrida de gransvérden
for utslapp som faststallts av myndigheterna. Att varna om miljén och
kontinuerligt utbilda vér personal ser Bolaget som en viktig fram-
gangsfaktor.

Pahtavaara

Stortjarnhobben
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Lappland Goldminers mest betydande férekomster inom den Fenoskandiska skélden.
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Verksamheten

Lappland Goldminers férekomster i

Finland

PAHTAVAARA GULDGRUVA

Lappland Goldminers férvarvade under varen 2008 Pahtavaara guld-
gruva fran ScanMining Oy:s konkursbo. Gruvan ligger i Sodankyla kom-
mun i norra Finland cirka 150 kilometer norr om Rovaniemi. Tidigare
agare hade under aren 1996 till 2007 brutit malmerna, forst i dagbrott
och sedan under jord.

Lappland Goldminers 6vertog ScanMinings samtliga tillgangar
i Finland inklusive gruva, anrikningsverk, tillstand och inmutningar.
Produktionen i anrikningsverket inleddes 2008 och brytningen i gruvan
i slutet av december samma ar.

For att 6ka mineralreserverna och mineraltillgdngarna i Pahtavaara-
gruvan har kdrnborrning under jord pagétt sedan april 2008. Sedan
Lappland Goldminers 6vertog férekomsten har Bolaget lyckats ersatta
delar av den utbrutna mineralreserven och darmed férlangt gruvans
livslangd.

Under andra kvartalet 2011 slots ett nytt forséljningsavtal med ett
europeiskt smaltverk. Avtalet innebér att det producerade gravime-
triska guldkoncentratet kan séljas med battre villkor an tidigare, vilket
medfort 6kade intakter och béttre resultat.

Utokade mineraltillgangar

Under 2011 gjordes karnborrningar fran sévél gruvan som fran dagytan.
Totalt borrades cirka 36 000 meter. Uppdaterade mineraltillgdngar och
mineralreserver presenterades i borjan pa 2012. De kanda och indikerade
mineraltillgdngarna uppgick till 962 tusen ton med en genomsnittlig
guldhalt om 1,95 gram per ton. Den bevisade och sannolika mineralre-
serven uppgick till 1 078 tusen ton med en genomsnittlig halt om 1,60
gram guld per ton. Den uppdaterade mineralreserven motsvarar minst
tva &rs produktion vid nuvarande produktionsniva. Ett nytt borrprogram
omfattande 10 000 meter paborjades i december 2011. Mélsattningen
med all pagaende prospektering &r att langsiktigt 6ka mineralreserverna
for att uppna Bolagets mal om en mineralreserv 2014 motsvarande fem
ars produktion.

Mineraltillgang i Pahtavaara, 1 januari 2012

Kategori  Tusen ton* Halt Kg guld  Troy ounce guld
Kénd 752 1,99 1494 48 039
Indikerad 210 1,83 385 12 379
Totalt 962 1,95 1879 60 418
Antagen 61 2,94 180 5788
* Cut-off 0,50 gram guld per ton

Guldproduktion Pahtavaara
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varav mineralreserv i Pahtavaara, 1 januari 2012

Kategori Tusen ton** Halt Kg guld  Troy ounce guld
Bevisad 849 1,62 1378 44 309
Sannolik 229 1,52 347 11158
Totalt 1078 1,60 1725 55 466

** Cut-off 0,80 gram guld per ton

Investeringar under 2011
Under juli och augusti genomfordes ett investeringsprogram i Pahtavaa-
ragruvan. Programmet, som omfattade ett nytt ventilationssystem samt
forbattrat elsystem, beddms medféra en 6kad guldproduktion pé sikt.

| bérjan av september genomférdes dessutom underhallsarbete i
anrikningsverket i Pahtavaara, vilket medforde ett fem dagar langt
produktionsstopp. Férbattringsarbetena och underhéllsstoppet med-
forde en tillfalligt lagre guldproduktion.

Produktionen under 2011

Under forsta kvartalet uppgick guldproduktionen fran Pahtavaara till
187 kg (6 020 troy ounce) jamfért med 180 kg (5 787 troy ounce) for
motsvarande kvartal 2010.

Vid inledningen av det forsta kvartalet stéllde Bolaget om produk-
tionsprocessen vid gruvan i Pahtavaara och bérjade tillverka ett nytt
gravimetriskt koncentrat. Det nya koncentratet &r en blandning av de
tidigare hoghaltiga- och lghaltiga gravimetriska koncentraten.

Produktionen var stabil under andra kvartalet och guldhalterna i
malmen och guldutbytet i anrikningsverket foljde produktionsplanen.
Guldproduktionen under andra kvartalet 2011 uppgick till 149 kg
(4 800 troy ounce) vilket var 4 procent lagre &n motsvarande kvartal
2010.

Guldproduktionen under tredje kvartalet 2011 uppgick till 166 kg
(5 341 troy ounce) vilket kan jamféras med 224 kg (7 198 troy ounce)
under motsvarande kvartal 2010. Den lagre produktionen under kvar-
talet berodde pa investeringsprogrammet och underhéllsarbetet.

Guldproduktionen under fjarde kvartalet 2011 uppgick till 118 kg
(3 791 troy ounce) vilket kan jamféras med 180 kg (5 795 troy ounce)
under motsvarande kvartal 2010.

Under fjarde kvartalet 2011 fungerade malmproduktionen tillfreds-
stéllande och de investeringar som gjorts under aret medférde en
battre tillganglighet i gruvan. Guldhalterna i den till verket ingdende
malmen var dock lagre &n férvantat. Orsaken till detta var en hogre
grabergsinblandning an berdknat, vilket berodde pé de brutna malm-
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Verksamheten

kropparnas geometri och deras oregelbundna kontakter mot sidoberget.

Sammantaget uppgick guldproduktionen under helaret 2011 till
621 kg (19 952 troy ounce).

Bolaget har vidtagit atgarder for att héja guldhalten i gruvpro-
duktionen. Ett haltkontrollprogram med externa experter involverade
pabdrjades i januari 2012.

Ett nytt entreprendrsavtal avseende gruvbrytning har slutits med
Tolarock Oy for de ndrmaste tva aren med option pa forlangning for
ar 2014. Kostnadsmassigt ligger nivan i paritet med tidigare avtal. Det
nya avtalet innebér att en fortsatt kontinuitet av malmproduktionen
frén gruvan sakerstallts.

Finland som gruvnation

Gruvnéringen har haft en betydande roll i den finlandska industrin.
Gruvdrift har féorekommit sedan 1500-talet och fler &n 270 gruvor
har varit i drift. Totalt satsas 6ver 40 miljoner EUR pa prospektering
i Finland, vilket &r hogst i Europa. Stigande metallpriser och ett okat
internationellt intresse for Finland har gjort att trenden for prospekte-
ring och gruvdrift &r positiv.

Det finns flera anledningar till ett 6kat intresse fér mineralprojekt.
D3 berggrunden och de geologiska forutsattningarna i Finland mycket
paminner om férhallandena i Australien, Kanada och Sverige och da
relativt lite prospektering nnu gjorts &r potentialen for att finna nya
forekomster betydande. Det politiska och ekonomiska laget ar stabilt,
gruv- och miljolagstiftningen fungerar vél och samhallet har en positiv
attityd till gruvnaringen. Dessutom finns god infrastruktur, stora och
glest befolkade omraden samt god kvalitet pa geologiska data.

Namn: Peter Tornkvist

Befattning: Projektledare Faboliden
Gold Project

Bostad: Stromback, Umea
Familj: Gift med Inga-Lill, 2+2 barn
Fritid: Tillbringas med familjen,

gdrna i skogen eller till
havs. Stort intresse av
matlagning.

Sambhallsplanerare leder Fabolidenprojektet

Peter Tornkvist ar samhallsplaneraren som varit projektledare for
genomférandet av mangmiljardsatsningen Botniabanan, haft eget
konsultforetag och under flera ar varit verksam som projektledare i
ett svenskt konsultbolag i Libyen. Sedan 2007 har han ansvarat for
Lappland Goldminers projekt i Ersmarksberget och Faboliden.

Peter fick en forfragan om en anstéllning i Lappland Goldminers som
projektledare utan att ha nagon direkt branschvana. Det var dock inte
skimret frén guld som lockade honom i forsta hand.
— Nej, man fér inte ha ndgon romantisk bild av guldletande nar
man jobbar i den har branschen, da kommer man inte langt, sdger
Peter leende. Verksamheten skiljer sig inte fran annan metallut-
vinning. Det &r strikt, ndrmast vetenskapligt, geologiskt arbete efter
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HAVERI GULDFOREKOMST

Lappland Goldminers forvarvade under 2007 guldférekomsten Haveri
frén Northern Lion Gold Corporation. Férekomsten, som ligger i Fin-
land cirka 40 km nordvast om Tammerfors, har varit kdnd dnda sedan
1737 dé den i liten skala brots pé jarnmalm. Att den &ven innehéll guld
upptacktes forst 1935. Fran 1942 till 1960 drevs gruvan av Vuoksen-
niska Oy som under denna period brét 1,5 miljoner ton malm som
efter anrikning i verket gav 4,2 ton guld (cirka 135 000 troy ounce)
och 6 000 ton koppar. Efter att gruvverksamheten upphért har omfat-
tande undersokningsarbeten utforts av bland annat Outokumpu Oy,
Glenmore Highland Ltd. och Northern Lion Gold Corp. Dessa arbeten
inkluderade bland annat borrning av 126 karnborrhal

(cirka 30 000 meter).

Mineraliseringarna utgors av flera parallella kroppar inom en i
nordost-sydvast orienterad 300 meter lang och 100 meter bred zon.
Malmkropparna ar 6ppna under 360 meters nivan. Nagra av de borrhal
som tréffar de guldférande zonerna visar att dessa kan ha betydande
bredder.

Styrelsen for Lappland Goldminers gér bedémningen att Bolaget
saknar de resurser som kravs for att fortsatta undersokningarna och
vidareutveckla Haveriférekomsten. Bolaget har darfor sokt alternativa
l6sningar for att utveckla Haveriprojektet, exempelvis genom ett sam-
arbete eller en forséljning av hela projektet. Dessa forsok har dock inte
medfort dnskat resultat och Bolaget har darfor beslutat att justera
det bokférda vardet for Haverifyndigheten. Nedskrivningen for Haveri
uppgar i bokslutet till cirka 69 MSEK.

fastlagda regler och med kvalificerade personer som analyserar och
utvérderar resultaten.

Samma installning har Peter till rollen som projektledare, vare sig det

galler att bygga jarnvag at Banverket, genomfora samhéllsplanering i

Libyen eller att utvinna guld i Lappland.

— All projektledning handlar om att skapa en vég framat till ett forut-
bestamt mal. Och varje projekt kréver sin skrdddarsydda vdg och
guldgruveverksamheten har sina utmaningar och végskal. Alltifran
miljétillstand, tekniska utformningar och tidplaner till ekonomiska
férutséttningar.

For Peters del har arbetet under slutet av 2011 varit koncentrerat pa

Fabolidenprojektet.

— Min roll &r att strukturera och driva projektet framat, se till att vi gar
grundligt och &ndamalsenligt tillviga med alla vedertagna metoder
och inte tar nagra genvéagar. "By-the-book” alltsa, som &r brukligt
vid alla véra projekt.

Lappland Goldminers &r ett litet bolag jamfort med de stora svenska

gruvbolagen. Det finns ingen hord av tekniker som Peter kan satta in i

sina projekt.

— Nej, vi far handla upp konsulter och entreprenérer, men det gor a
andra sidan att vi sjdlva kan vélja expertis, vilket dels ger oss rétt
kompetens vid varje givet égonblick, dels &r ett mycket intres-
santare och roligare arbetssétt. Vi har dock en tajt egen stab med
handplockade gruv- och processmanniskor med gedigen erfarenhet
frén branschen, som jag kan luta mig mot.



Verksamheten

Prospektering langs Guldlinjen

Lappland Goldminers var ett av de foretag som tidigt
insdg potentialen i Guldlinjen och mojligheten att dar
lokalisera nya guldférekomster. Genom omfattande
prospektering och férvarv av intressanta férekomster
fran andra bolag, har Bolaget idag flera av de mest
lovande guldférekomsterna i sin projektportfél;.

Guldlinjen omfattar en rad guldmineraliseringar och uppslag i olika
geologiska miljcer langs en zon fran nordvéstra Vasterbottens lan
genom kommunerna Sorsele, Storuman och Lycksele och vidare mot
Bottenhavet i sydost. Guldmineraliseringar har patraffats i bland annat
Svartliden, Faboliden, Klippen, Knaften, Stortjarnhobben, Sandvikstrask,
Barsele och Tjalmtrask.

Utdver dessa kanda guldmineraliseringar finns ett antal uppslag,
som vid fortsatt prospektering kan resultera i nya intressanta fyndig-
heter. Det finns beldgg for att ett nytt betydande guldfalt har patraf-
fats i Vésterbottens lan vid sidan av det traditionella Skelleftefaltet.

FABOLIDEN

Fabolidens guldprojekt ligger 40 km vaster om Lycksele och &r en
central del av Lappland Goldminers strategiska plan for att pa sikt
utvecklas till ett betydande guldproducerande gruvbolag. Vid beslut
om att starta produktion i Faboliden kommer anrikningsverk, indu-
strianldggningar, kontor och andra faciliteter att byggas i anslutning
till gruvan. Avsikten ar att anrikningsverket, som planeras fa en arlig
kapacitet pa 1,5 miljoner ton, ocksa ska kunna behandla malm fran
eventuellt tillkommande férekomster i ndromrédet.

Guldférekomsten lokaliserades med kérnborrning 1998. Fran 1993
fram till 2008 har 6ver 300 hal borrats for att lokalisera och undersdka
forekomsten. Under 2004 fick Lappland Goldminers bearbetningskon-
cession och fyra ar senare fick Bolaget tillstdnd av miljoéverdomstolen
att bedriva gruvbrytning och pé plats anrika malmen. Darmed var alla
vasentliga tillstdnd frdn myndigheterna klara. Den guldférande zonen,
som har en bredd av cirka 50 meter, & 1 300 meter lang och den har
konstaterats ner till cirka 500 meters djup med karnborrning.

Under 2011 slutférde det internationellt valrenommerade kon-
sultbolaget Golder Associates en ny berékning av mineraltillgdngarna i
Faboliden. Denna resulterade i 65,6 miljoner ton kénda och indikerade
mineraltillgdngar med 1,06 gram guld per ton och 2,81 gram silver per

ton vid en cut-off av 0,4 gram guld per ton.

Bolagets fokus &r nu att slutfora arbetet med en feasibilitystudie
for Faboliden under 2012.

Studien har en inriktning mot selektiv brytning i dagbrott och
underjord och ett processverk med en arlig kapacitet av 1,5 miljoner
ton malm. Genomsnittligt guldutbyte i processverket har fran tester
preliminart berédknats till 86 procent.

STORTJARNHOBBEN

Stortjarnhobbens guldprojekt ligger 2,5 km séder om Umeadlven i
Storumans kommun. Det har hittats guldférande block med upp till
99 gram guld per ton, medan den bésta borrhélssektionen hittills har
en halt av 7,3 gram guld per ton i en fyra meters kdrnsektion. Om en
framtida brytning blir aktuell &r avsikten att malmen ska fraktas 65 km
pa befintliga vagar till det planerade anrikningsverket i Faboliden. En
eventuell brytning férvéntas ske i ett mindre dagbrott eller under jord.

| samband med en blockletningskampanj upptécktes en guldféran-
de mineralisering i en berghall. For att undersoka zonens utstrackning
i strykningsriktningen och mot djupet har Bolaget genomfort flera
kérnborrningskampanijer.

2007 fick dotterbolaget Lappland Guldprospektering AB en 22
hektar stor bearbetningskoncession fér Stortjarnhobben. Férekomsten
beddms som mycket intressant, men ytterligare undersokningar kom-
mer att krdvas innan beslut om en eventuell brytning kan fattas.

KNAFTEN

Knaftens guldmineralisering ligger 15 km soder om Lycksele. Vid en
eventuell framtida brytning kommer malmen att fraktas 50 km pa
befintliga vagar till det planerade anrikningsverket i Faboliden dar
guldet ska utvinnas. Gruvbrytningen férvantas ske under jord i mindre
skala an i Faboliden.

Lappland Goldminers kopte undersokningstillstandet redan 2003,
men det slutliga 6vertagandet skedde tva ar senare dé Bolaget slutfort
vissa prospekteringsétaganden. Intresset for Knaftenomradet var stort,
da en bottenmoradnprovtagning avsldjat en av de storsta kanda guld-
anomalierna i Sverige.

De hittills patraffade basta guldmineraliseringarna upptrader i tre
zoner med inbordes avstand av omkring 300 meter. Ytterligare karn-
borrning och anrikningstekniska tester kréavs for att kunna bedéma om
mineraliseringarna &r av ekonomiskt intresse.

GUBBTRASK

Gubbtrask ligger i anslutning till Guldlinjen cirka 25 km 6ster om
Storuman och cirka 100 km nordvast om Lycksele. Avsténden till
Fabolidens guldférekomst &r 65 km.

Lappland Goldminers har sedan 2004 utfért omfattande prospek-
tering i Gubbtraskomradet. Inom det nordligaste undersékningstill-
standet har hundratals bottenmoranprover och bergkaxprover tagits.
Analyserna av dessa visar att manga haller anomala halter av guld,
silver, zink och bly. Omfattande karnborrning har resulterat i att flera
av de mineraliseringar som givit upphov till anomalierna har kunnat
lokaliseras.

Fram till 2008 hade Lappland Goldminers borrat 68 karnhal och
med dessa traffat flera parallella zink-bly-silvermineraliseringar. Under
2011 har ingen prospektering agt rum i Gubbtraskomradet.
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Verksamheten

TJALMTRASK

Lappland Goldminers forvarvade i bérjan av 2004 undersékningstill-
standet Tjalmtrask nr 1 och samtidigt ansokte Bolaget om ytterligare
undersokningstillstand for intilliggande omraden. Tjalmtrask ligger i
anslutning till Guldlinjen cirka fem kilometer soder om Sorsele.

Forhoppningarna att kunna lokalisera en rik guldmineralisering
var stora da det sedan tidigare var kant att det i Tjalmtraskomradet
hittats ett stort antal arsenikkismineraliserade block med betydande
guldhalter.

Det rikaste, som belénades med mineraljaktens pris & 2000, héller
350 gram guld per ton men ocksad ménga block med guldhalter fran
1 till 31 gram guld per ton hade hittats. De omfattande prospekte-
ringsinsatser som gjorts har resulterat i att intressanta guldmine-
raliserade zoner har kunnat lokaliseras. Moderklyften till de mycket
rika blocken har emellertid inte hittats varfor Tjalmtraskomradet
fortfarande har hog prioritet.

SANDVIKSTRASK

Sandvikstrask ligger i anslutning till Guldlinjen cirka 30 km norr om
Féboliden i Lycksele kommun. Efter genomférd blockletning, geoke-
misk provtagning och geofysisk matning beslét Lappland Goldminers
2004 att inledningsvis borra tva kdrnhél soder om Sandvikstrasket.
Bada halen traffade mineraliserade zoner med synligt guld.

Namn: Bengt-Arne
Bergstrom
Befattning: Teknisk direktor

Lappland Goldminers

Bostad: Motala

Familj: Fru och tva utflugna
soner

Fritid: Familjen dar det

aven ingar fyra
barnbarn. Resor
ar ocksa ett stort
intresse

Specialisten pa anrikning

Vi nar Bengt-Arne Bergstrom per telefon nar han ar pa resa till
Lappland Goldminers gruva i Pahtavaara i norra Finland. Som
teknisk direktor pa foretaget har han ansvar for att utveckla och
kontinuerligt forbattra anrikningsprocessen sa att guldet kan utvin-
nas med hogt utbyte och till lagst majliga kostnad.

Bengt-Arne har jobbat med mineralutvinning och gruvor i hela sitt
yrkesverksamma liv, vilket fér hans del startar i mitten av 1970-talet.
Han valde att gé den langa vagen efter gymnasiet och har fortlépande
vidareutbildat sig via en rad kurser och utbildningar inom omradet.
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Under 2007 borrades ytterligare 11 kdrnhal. Undersokningar har
visat mineraliseringar med delvis hoga guldhalter langs en cirka 400
meter ldng zon som fortsatter under Sandtrésket. Ytterligare prospek-
tering planeras for att klarldgga forekomstens storlek.

ERSMARKSBERGET

| samband med en kvalitetskontroll under pagéende planeringsarbete i
Ersmarksberget uppmérksammades att guldméangden &r lagre &n tidi-
gare extern berdkning visat. Guldmangden ar sammantaget 65 kg lagre
i de kdnda och indikerade mineraltillgdngarna och 535 kg lagre i de
antagna mineraltillgdngarna. Detta beror pa att en felaktig parameter
anvandes i berakningsmodellen vid utrapporteringen. Berakningen av
mineraltillgadngarna utfordes av en extern oberoende kvalificerad per-
son, och publicerades i januari 2011. Berdkningen &r nu korrigerad och
har granskats av ytterligare en oberoende extern kvalificerad person.

Den lagre guldméngden, i kombination med att de bergmekaniska
férhallandena visade sig vara mer komplicerade &n vad som férutsat-
tes initialt, medfor att Lappland Goldminers tagit beslutet att avbryta
arbetet med att undersoka forutsattningarna for en produktionsstart i
Ersmarksberget. Med de férdndrade forutsattningarna gérs bedém-
ningen att det inte dr ekonomiskt forsvarbart att starta produktion i
Ersmarksberget.

Det forsta arbetet i gruv- och mineralbranschen var hos ett svenskt
konsultforetag, Minpro. Har arbetade han i drygt 30 ar till 2004 som
processingenjor och projektledare med att bland annat utveckla mine-
ralprocesser for olika malmtyper, och for dtervinning av metaller och
andra vérdefulla komponenter.

Innan Bengt-Arne kom till Lappland Goldminers var han anrik-
ningschef vid Zinkgruvan Mining i Lundin-koncernen och hade ansvar
fér ovanjord-verksamheten dar det i forsta hand handlade om produk-
tion, underhall och milj6. | den befattningen var han fran 2004 till
2010.

Han kom till Lappland Goldminers 20710, lockad av jobbet som
specialist istallet for att arbeta i den dagliga driften.

— Det drocksa intressant att arbeta med guld efter perioden med
zink- och blyproduktion och det &r extra intressant da jag starkt tror
pa Lappland Goldminers mdjligheter att utvinna stora mangder guld
i Faboliden. Vi har en mycket bra kompetens i foretaget, dar man-
niskor med lang erfarenhet i branschen férenas av gemensamma
drivkrafter.

Bengt-Arne delar sin arbetstid mellan huvudkontoret i Lycksele,

fyndigheten i Faboliden och gruvan i Paahtavara. Det blir en hel del

resande, da fru och villa ar i Motala.

— Har man valt gruvbranschen maste man jobba dér gruvorna finns,
men jag trivs mycket bra med mitt jobb som ansvarig for process-
och metallurgifragor i koncernen. | en liten verksamhet far man
ocksa arbeta inom andra omraden och jag har ett extra intresse for
de viktiga miljéfragorna.






Miljdarbete

Miljéhansyn och socialt ansvar

Lappland Goldminers ansvar for miljé och samhalle

1. Vart sociala ansvar: vi verkar i relativt sma samhallen och kan
bli en stark aktér.

2. Vi arbetar seriost med det miljoansvar som alltid f6ljer med
gruvdrift.

3. Vi stravar efter en god ekonomi: det ger trygghet till bade
agare och anstallda och gor foretaget starkt.

Var strdvan &r att na lagsta moéjliga miljopaverkan

Lappland Goldminers verksamhet ska bedrivas pa sadant sétt att
paverkan pa den yttre miljon begransas sa langt det &r mojligt. Bolaget
maste dock ta hansyn till tekniska méjligheter, ekologiska motiv och
ekonomisk rimlighet. Den langsiktiga malsattningen ar att hela tiden
fa en effektivare verksamhet och en uthallig ekonomisk utvinning av
guld. Det ger i sin tur de ekonomiska medel som miljéarbetet kraver.

Ledningen och styrelsen har ett dvergripande ansvar for att miljo-
arbetet bedrivs enligt lagstiftningen. Bolagets malsattning ar att alltid
minimera ingreppen i naturen och sa l&ngt som méjligt reducera
verksamhetens miljopaverkan samt att med god marginal underskrida
de gransvarden for utsldpp som faststallts av myndigheterna. Alla som
har en ledningsfunktion ansvarar for att foretagets miljopolicy ar for-
stdelig, att den tillampas av samtliga medarbetare i foretaget samt att
Bolagets vardegrund forankras i organisationen pa ett tillforlitligt satt.

Vi ska arbeta enligt val utvecklade rutiner for miljéledning med en
aktiv egenkontroll. Lappland Goldminers ska aktivt folja utvecklingen
inom miljomradet och ambitionen &r att ha en valutbildad och milj6-
medveten personal. Var miljéinformation till anstéllda, entreprendrer,
samhalle och myndigheter ska vara 6ppen och saklig samt tillgénglig
for alla.

Lappland Goldminers kommer att &terstélla och efterbehandla de
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omréden dar Bolaget har bedrivit verksamhet. Aterstallning ska ske
med baésta tillgangliga teknik sa langt detta ar teknsikt mojligt, ekolo-
giskt motiverat och ekonomiskt rimligt.

Vid véra upphandlingar ska vi verka for ett miljoriktigt utférande
i samtliga uppdrag och vi ska prioritera miljoriktiga alternativ, inom
teknisk och ekonomisk rimlighet. Energi, material och andra resurser
ska utnyttjas effektivt och foretaget ska ansvara for att uppkomna
restprodukter omhandertas pa ett miljoriktigt satt.

En attraktiv arbetsgivare som tar socialt ansvar

Lappland Goldminers har ménga intressenter att férhalla sig till.
Eftersom vi ar ndra sammankopplade med de samhéllen dér vi finns,
for vi en kontinuerlig dialog med myndigheter, organisationer, nar-
boende och andra som berérs av var verksamhet.

D3 det &r sma samhallen vi verkar intill s& kan vi bli en viktig
lokal aktor. Detta &r ett stort ansvar som vi forsoker klara genom var
kommunikation, men ocksa genom att engagera oss i utbildningar och
de branschrad som finns. Vi har en positiv installning till de studenter
som soker upp oss och vill ta del av var verksamhet och vi forsoker
bistd dem efter basta formaga. For oss &r detta ocksa ett satt att knyta
framtida kompetens till Bolaget.

| ansvaret ligger ocksa att som arbetsgivare sakerstélla vara
medarbetares hélsa och sékerhet men &dven att minimera storningar
som var verksamhet kan medféra fér dem som berérs av gruvdriften.
Detta gor vi genom att félja upp olycksstatistik och sjukfranvaro —
utfall och mél.

Att ha en foretagskultur som préglas av forandringsvilja och laran-
de och att vdrna om den anstalldes arbetsmiljo, hélsa och utveckling
bidrar till att gora oss till en attraktiv arbetsgivare. Att agera pa ett
ansvarsfullt satt gentemot vara intressenter ger oss konkurrensfor-
delar och minskar véra kostnader i verksamheten och gor Lappland
Goldminers till en attraktiv investering.



Femarsoversikt

Koncernen (TSEK)
Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Avkastning pa eget kapital
Balansomslutning

Soliditet, %

Cash cost, USD/oz

Medelantal anstallda

Moderbolaget (TSEK)
Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Avkastning pa eget kapital
Balansomslutning

Soliditet, %

Medelantal anstallda

Moderbolaget vinstdisposition (TSEK)

Till &rsstdmman finns foljande fria fond- och vinstmedel
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Styrelsen foreslr att i ny rakning 6verfores

IFRS 2011
245 226
-196 972
neg

418 392
38,42
1015

78

472
-170614
neg

408 179
64,02

13

489 044
-141 408

-170 614
177 022
177 022

IFRS 2010
192 145
-43 664

neg
531479
53,89
824

77

1991
-58 905
neg

504 727
71,43
16

IFRS 2009
121 381
-88 168

neg

506 276
66,68
972

62

6 002
-26 922
neg

445 889
91,01
15

IFRS 2008
6 507
35625
neg

414 149
62,62

41

1768
-11484
neg
323047
81,90
17

Femarsoversikt

IFRS 2007
0

-10 861
neg
265516
96,50

13

0

-15 412
neg

257 494
97,27
13

Lappland Goldminers 2011 17



Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrningsrapport

Styrningen inom Lappland Goldminers sker via bolags-
stdamman, styrelsen och verkstéllande direktoren i
enlighet med svenska aktiebolagslagen, bolagsord-
ningen, tilldmpliga noteringsregler och svensk kod for
bolagsstyrning, liksom andra tilldmpliga regler och
rekommendationer.
Svensk kod fér bolagsstyrning (Koden) ska tilldmpas av samtliga bolag
som har aktier upptagna till handel pé en reglerad marknadsplats
i Sverige. Lappland Goldminers aktie &r noterad vid NASDAQ First
North Premier. Sdsom ett led i Lappland Goldminers planerade list-
byte till NASDAQ OMX Stockholmsbdrsen, har Lappland Goldminers
beslutat att tillampa Koden i stérsta méjliga utstrackning och kommer
efter listbytet att tillampa den fullt ut.

Denna bolagsstyrningsrapport har uppréttas som en del av Lapp-
land Goldminers tilldmpning av Koden. Lappland Goldminers redovisar
inga avvikelser fran Koden fér 2011.

Bolagsstamman

Lappland Goldminers hogsta beslutande organ ar bolagsstdmman, dar
samtliga aktiedgare har ratt att delta, att fa ett drende behandlat samt

att rosta for samtliga sina aktier. Vid Bolagets arsstamma valjs Bola-

gets styrelse. Arsstimman faststaller ocksé Bolagets och koncernens
resultat och véljer Bolagets externa revisor. Arsstimman fattar dven

beslut om styrelsearvoden samt godkanner principer for ersattningar
till ledande befattningshavare.

Arsstimman 2011

Vid arsstdmman den 18 maj 2011 var 18 aktiedgare representerade,

vilka foretrddde 28 procent av totalt antal utgivna aktier. Vid &rsstdm-

man beslutades:

® att faststélla balans- och resultatrékningarna for Bolaget och
koncernen fér 2010 och bevilja styrelse och vd ansvarsfrihet,

® att inte ldmna ndgon utdelning till aktiedgarna,

® att omvalja styrelseledaméterna Lars Olof Nilsson, Peter Edwall,
Pia Gideon och Lars-Géran Olsson samt valja Stefan Mansson till
ny styrelseledamot,

® att utse Lars Olof Nilsson till styrelsens ordférande,

® att faststélla styrelsearvodet till ett sammanlagt fast arvode om
950 000 kronor att férdelas med 250 000 kronor till ordféranden
och med 175 000 kronor vardera till varje évrig styrelseledamot,

BOLAGS-

STAMMA

Aktiedgare
Valberedning

STYRELSE
Overgripande ma|, strategier
och riktlinjer

Affars- och investeringsplaner

Revisionskommitté, ersattningskommitté

VD OCH KONCERNLEDNING
Ledning utifran styrelsens riktlinjer

Fordelning av finansiella resurser, affarsutveckling och riskhantering

Finansiering och kapitalstruktur

VERKSAMHET
Lappland Goldminers AB
Lappland Goldminers OY
Lappland Goldminers Faboliden AB
Lappland Guldprospektering AB
Operativt fokus utfran dvergripande strategier och finansiell styrning
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® att faststalla revisorernas arvode att utgd enligt skalig och av
Bolaget godkand kostnadsrakning,

® att inrdtta en valberedning infor nésta &rs arsstdmma genom att
lata Bolagets tre storsta aktiedgare utse var sin representant, som
tillsammans med styrelsens ordférande utgér valberedningen,

® samt att anta riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Utdver arsstdmman har en extra bolagsstdmma avhallits den 20 maj
2011 dér beslut fattades om genomférande av foretradesemission.

Stérre aktiedgare (>10 procent)

Bolagets storsta aktiedgare per den 31 december 2011 &r Ponderus
Invest AB, som innehar 18 933 176 aktier i Bolaget (13,63 procent),
och investmentbanken PICTET & CIE, som innehar 15 163 554 aktier i
Bolaget (10,92 procent).

Valberedning

Valberedningen representerar Bolagets aktiedgare och har till uppgift
att bereda stdmmans beslut i val- och arvodesfragor samt i vissa fall
foresla procedurfragor infor nasta valberedning. Lappland Goldmi-
ners valberedning utses varje &r med tilldmpning av den sa kallade
Q3-modellen enligt beslut vid &rsstdmman och bestar av styrelsens
ordférande samt representanter for de tre stérsta dgarna i Bolaget
vid utgdngen av tredje kvartalet som valt att bli representerade i
valberedningen.

Valberedningen infér arsstimman 2012

Lappland Goldminers valberedning infor arsstdmman 2012 bestar av
féljande ledamdéter:

Representant: Agare Antal aktier  Innehav, %*
odorande " Setastwon 6858843 49
Peter Edwall Ponderus Invest AB 18933 176 13,6
Ragnhild Wiborg ~ Fonden Consepio 8739378 6,3
Lars Olof Nilsson  Styrelsens ordférande 241 666 0,2

*Innehav per den 31 december 2011

Valberedningens mandatperiod giller fram till dess att ny valbered-
ning utsetts infor arsstdmman 2013. Valberedningen har hallit tva
protokollférda moten. Valberedningen har bland annat beddmt om den
nuvarande styrelsen uppfyller de krav som kommer att stéllas pa sty-
relsen till foljd av Lappland Goldminers situation och framtida inrikt-
ning genom att bland annat ta del av den utvérdering som har skett
av styrelsens arbete. Valberedningens forslag pa styrelseledamoéter,
styrelsearvode, styrelsens ordférande, revisor med mera, kommer att
offentliggéras i tid fore arsstdmman 2012 och kommer samtidigt att
publiceras p& www.lapplandgoldminers.com. Arsstdamman 2012 avhalls
den 24 maj, se vidare innehallssidan.

Styrelsen

Enligt den svenska aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning

ansvarar styrelsen for att uppratta 6vergripande och langsiktiga strate-
gier och mél, faststélla budget och affarsplaner, granska och godkénna
bokslut samt fatta beslut i frégor rérande investeringar och betydande
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forandringar i Lappland Goldminers organisation och verksamhet.
Styrelsen utser ocksé Bolagets vd och faststéller 6n och annan ersatt-
ning till Bolagets vd.

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av lagst tre och hogst
4tta ledamoter med hogst tre suppleanter. Styrelsen bestar for nédrva-
rande av féljande fyra ordinarie ledaméter som utsags vid drsstdmman
den 18 maj 2011: Lars Olof Nilsson (ordférande), Peter Edwall, Pia
Gideon och Lars-Géran Olsson. Den tidigare styrelseledamoten Stefan
Mansson avgick under aret i enlighet med vad som kommunicerats av
Bolaget i pressmeddelande daterat den 21 september 2011.

Styrelsens arbete leds av ordféranden Lars Olof Nilsson. Sedan
oktober 2010 ar advokaten Ulrika Magnusson styrelsens sekreterare.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. Verkstal-
lande direktdrens arbete regleras genom instruktioner for vd. Saval
arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets styrelse.
Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av
Bolagets styrelse, se vidare nedan.

Styrelsens arbete under 2011

Lappland Goldminers styrelse har under verksamhetsaret 2011 haft
20 sammantraden, varav ett konstituerande sammantrade. Ett flertal
sammantraden har avhallits per telefon. Enligt gallande arbetsordning
ska styrelsen, utover konstituerande sammantradet, hélla minst sju or-
dinarie styrelsemé&ten per kalenderar. Vid de ordinarie styrelsemétena
foljs en fastlagd dagordning som bland annat innehaller verksamhets-
rapport fran vd inklusive produktion och férsaljning, uppdatering av
prospektering, ekonomisk rapportering, investerings- och finansierings-
frdgor med mera.Vd och CFO &r féredragande vid styrelseméten.

Viktiga fragor som diskuterades under verksamhetsaret 2011 var
exempelvis forberedelsearbetet av gruvstart Ersmarksberget, Fabo-
lidenprojektet, produktions- och prospekteringsfragor i Pahtavaara,
kapitaliserings- och finansieringsfragor, strategifrégor, prissakrings-
frdgor samt koncernens framtida organisation och struktur.

Styrelsens sammansattning, antal moten
och néarvaro under verksamhetsaret 2011

Deltagande av totalt antal méten

Namn Oberoende* Styrelsemoten**
Lars Olof Nilsson Nej' 20/20
Peter Edwall Nej? 20/20
Pia Gideon Ja 20/20
Lars-Géran Olsson Ja 20/20

* Med oberoende avses att ledamoten enligt Koden ar att anses som
oberoende till Bolaget, dess ledning samt till storre aktiedgare i Bolaget.
Med stérre aktiedgare avses aktiedgande dverstigande 10 procent.

** Styrelsemdten omfattar dven telefonméten och méten avhallna per
capsulam.

" Lars Olof Nilsson har tillhandahallit Lappland Goldminers konsulttjanster i
s&dan utstrackning att han enligt Kodens bestdmmelser bedéms vara
beroende av Bolaget och bolagsledningen.

2 Peter Edwall &r vd och styrelseledamot i Bolagets storsta aktiedgare Ponderus
Invest, vilket innehar 13,6 procent av samtliga utestaende aktier i Lappland
Goldminers, och beddms vara beroende av Bolagets storsta aktiedgare.
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Styrelsens arbetsar:

Januari:

® Godkannande av bokslutskommuniké
® Forslag till vinstdisposition

® Styrelseutvardering

® Vd-utvérdering

Mars/april/maj:

e Arsredovisning

® Handlingar infor arsstamman
® Forsta kvartalsrapporten
Maj/juni:

o Arsstimma

® Konstituerande styrelseméte

Juni:
® Strategifragor
Juli:

® Andra kvartalsrapporten

Oktober/november:
® Tredje kvartalsrapporten

December:
® Budgetgenomgang

Den arliga utvarderingen av styrelsen har bland annat omfattat styrel-

sens arbetsformer, sammansattning, kompetenser och kommunikation.

Revisions- och ersattningskommittén

Styrelsen har med hénsyn till verksamhetens omfattning och storleken
pa Bolagets styrelse beslutat att hela styrelsen med Lars Olof Nilsson,
Peter Edwall, Pia Gideon och Lars-Géran Olsson ska utgéra ersatt-
ningskommitté med Lars Olof Nilsson som ordférande. Ersattnings-
kommittén ska bereda styrelsens beslut i fragor om ersattningsprinci-
per, ersattningar och andra anstéallningsvillkor fér bolagsledningen.

Vidare har styrelsen med hansyn till verksamhetens omfattning
och styrelsens storlek beslutat att hela styrelsen dven ska utgéra revi-
sionskommitté med Lars Olof Nilsson som ordférande. Revisionskom-
mittén ska inom ramen for sitt ordinarie styrelsearbete bland annat
dvervaka Bolagets finansiella rapportering, 6vervaka effektiviteten i
Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering samt hélla
sig informerad om revisionen av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Revisionskommittén ska vidare granska och 6vervaka revisorns
opartiskhet och sjalvstandighet och darvid sarskilt uppmarksamma
om revisorn tillhandahaller Bolaget andra tjénster &n revisionstjanster
samt bitrdda valberedningen vid framtagande av férslag till revisor och
revisorsarvode.

Verkstallande direktor (vd) och
koncernledning

Lappland Goldminers koncernledning bestér av Bolagets vd Henrik
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Grind', CFO Jonatan Forsberg’, chefsgeolog och vd for det finska dot-

terbolaget Risto Virkkunen, projektledare for Faboliden Peter Térnkvist,

teknisk direktor Bengt-Arne Bergstrom, chef gruvteknik Stefan Mans-

son samt administrativ chef Erika From. Koncernledningen presenteras

narmare pa sidan 62.

" Bolagets tidigare vd Kjell Larsson ldmnade posten som vd den 30 september
2011, varefter Henrik Grind tilltrddde posten. Bolagets tidigare CFO Anders

Haker ldmnade posten som CFO den 31 januari 2012, varefter Jonatan
Forsberg tilltradde posten.

Externa revisorer

Bolagets revisor, som utsdgs vid arsstdmman 2011 fér en mandat-
period om ett &r, ar den auktoriserade revisorn Fredrik Lundgren fran
revisionsbyran Ernst & Young AB. Revisorn genomfor revisionen i
koncernens samtliga bolag. Revisorn granskar Lappland Goldminers i
samband med arsbokslut, Bolagets arsredovisning, koncernredovisning
och bokforing samt att styrelsens och vd:s férvaltning har utforts i
enlighet med god revisionsstandard i Sverige. Pa uppdrag av styrelsen
genomfor revisorn en dversiktlig granskning av halvarsrapporten.
Revisorn arbetar utifran en faststalld revisionsplan och rapporterar
iakttagelser till styrelsen/revisionskommittén |6pande under aret. Revi-
sorn ldmnar ocksa en revisionsberéttelse och deltar vid drsstdmman.

Ersattningar under2011

I enlighet med arsstdmmans beslut 2011 ska styrelsen erhélla arvoden
uppgdende till ssmmanlagt 950 000 kronor. Darav ska styrelsens ord-
forande erhalla 250 000 kronor och &vriga ledaméter 175 000 kronor
vardera. Ledamoéterna &r utsedda for perioden intill slutet av arsstam-
man 2012, och arvodering avser tiden intill dess. Fér mer information
om ersattning som utgatt till styrelsen, ledande befattningshavare
och revisorer, not 4 Ersattningar och 6vriga férmaner, styrelse, vd och
ledande befattningshavare och not 2 arvode till revisorer.

Principer for ersattning till ledande
befattningshavare

Riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare i Lappland Gold-
miners faststélls av drsstdimman och omfattar for narvarande vd, CFO
och 6vriga befattningshavare som ingér i Bolagets koncernledning.
Lappland Goldminers ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensa-
tion som mojliggor att kvalificerade ledande befattningshavare kan
rekryteras och behallas. Fast 6n och erséattning ska vara relaterad till
befattningshavarens ansvar och befogenhet. Den totala ersattningen
utgors av:

® fast [6n

® rorlig ersdttning kopplad till tydligt definierade och méatbara mal
som ej ska Overstiga 50 procent av den fasta arslénen

® pensionsavsattningar som ar avgiftsbestamda
® andra férmdner som exempelvis tjanstebil, dator och mobiltelefon

® uppsagningslon och avgangsvederlag som inte ska Gverstiga
12 manader.

Styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning infér arsstdmman 2012
Overensstammer i princip med de principer som hittills har tilldmpats.
Styrelsens fullstandiga forslag pa riktlinjer och annat material infor



arsstdamman 2012 kommer finnas tillgangligt pa
www.lapplandgoldminers.com.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar enligt den svenska aktiebolagslagen och Koden for
den interna kontrollen. Den f6ljande beskrivningen betraffande intern
kontroll har uppréttats i enlighet med Koden och &ar begréansad till
intern kontroll och riskhantering avseende den finansiella rapporte-
ringen. Den interna kontrollen inom Lappland Goldminers baseras

pa ett etablerat ramverk, Internal Control — Integrated Framework,
COSO-ramverket, som bestar av fem komponenter: kontrollmiljo,
riskbedémning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation
samt uppfoljning.

Kontrollmiljo

Basen for den interna kontrollen avseende den finansiella rappor-
teringen utgdrs av kontrollmiljén med organisation, beslutsvagar,
befogenheter och ansvar som dokumenterats och kommuniceras i
styrande dokument. Grundldggande for Lappland Goldminers interna
kontroll &r dess decentraliserade organisation, med ett huvudkontor

i Lycksele och ett kontor vid Pahtavaaragruvan i Finland och totalt i
koncernen under 2011 i genomsnitt 78 medarbetare. Operativa beslut
fattas pa bolagsnivd medan beslut om strategj, inriktning, forvarv och
6vergripande finansiella fragor fattas av styrelse och koncernledning.

Koncernen bestar av moderbolaget och tre heldgda dotterbolag,
Lappland Goldminers Oy, Lappland Goldminers Faboliden AB och
Lappland Guldprospektering AB. Regelbundna s& kallade ledningsméten
halls med ledningsgruppen narvarande och &r koncernens forum for att
implementera den 6vergripande styrningen ner till dotterbolagsniva.

Dotterbolagscheferna tar ett 6vergripande ansvar for sin respektive
verksamhet och arbetar mot tydligt definierade mal.

Inom Lappland Goldminers har de mest vésentliga bestands-
delarna inom kontrollmiljon dokumenterats i styrelsens arbetsordning,
vd-instruktion, attestinstruktion, redovisnings- och rapporterings-
instruktioner, personalpolicy och andra interna policies, riktlinjer och
manualer.

Aktuella dokument utvérderas och uppdateras l6pande vid
andring av till exempel lagstiftning, redovisningsstandarder och
noteringsregler.

Riskbedémning

| Lappland Goldminers finns riskhantering inbyggd i berérda processer
och olika metoder anvénds for att vdrdera och begrénsa risker samt
for att sékerstalla att de risker som Lappland Goldminers &r utsatt for
hanteras i enlighet med faststallda policies och riktlinjer. Riskanalyser
genomfors regelbundet av koncernledningen i syfte att identifiera
forbattringsomraden och eventuella nya riskomraden. Atgarder for att
hantera identifierade risker tas fram centralt i koncernen. Lds mer om
Lappland Goldminers Finansiella risker i not 32.

Kontrollaktiviteter

De risker som identifierats avseende den finansiella rapporteringen
hanteras via Bolagets kontrollaktiviteter. Kontrollaktiviteter syftar
till att férebygga, upptacka och korrigera fel och avvikelser. Kontroll-
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aktiviteter genomfors i hela organisationen, pé alla nivaer och funktio-
ner. Aktiviteterna omfattar bland annat analytisk uppféljning pa flera
nivaer och jamforelse av resultat- och balansposter mot tidigare perio-
ders utfall och budget, likviditetsuppféljning mot prognos, uppféljning
och avstdmning av styrelsebeslut och faststallda policies, godkdnnande
och redovisning av affdrstransaktioner, fullmakts- och behérighets-
strukturer, firmatecknare, koncerngemensamma definitioner, mallar
och rapporteringsverktyg samt redovisnings- och rapporteringsprin-
ciper. Vidare har det finska dotterbolaget Lappland Goldminers Oy en
sjélvstandig ekonomiorganisation i syfte att sékerstalla att kontroll-
rutiner och procedurer foljs, att koncernens riktlinjer, handbdcker och
policyer foljs och sékerstéller att de finansiella rapporterna ar korrekta,
kompletta och levereras i tid.

Information och kommunikation

Andamélsenlig information och kommunikation & nddvandigt for att
internkontrollsystem ska kunna fungera val. Lappland Goldminers ruti-
ner och system for informationsgivning syftar till att férse marknaden
med relevant, tillférlitlig, korrekt och aktuell information om produk-
tionsférhallanden, verksamhetens utveckling och finansiella stallning.
Policies, riktlinjer och instruktioner ar férankrade och tillgangliga for
berérd personal. Koncernledningen, savél som styrelsen, erhaller regel-
bundet finansiell information fran verksamheten och dotterbolagen.
For att sakerstalla att den externa informationsgivningen blir korrekt
och fullsténdig har Lappland Goldminers en faststalld informations-

policy.

Uppféljning

Lépande uppfoljning sker pa flera nivaer i koncernen, séval pa dot-
terbolagsnivé som pa koncernniva. Revisionskommittén/styrelsen ut-
varderar regelbundet den information som bolagsledning och revisorer
l@mnar. Styrelsen erhaller varje manad vd:s verksamhetsrapport och
styrelsen behandlar vid varje ordinarie styrelsesammantrade Bolagets
ekonomiska situation. Vidare rapporterar Bolagets revisorer till revi-
sionskommittén/styrelsen sina iakttagelser fran granskningen och sin
beddmning av den interna kontrollen.

Den finansiella rapporteringen avseende delérsrapporter och
arsbokslut samt den interna kontrollen kvalitetssakras genom revisorns
granskning. Revisorn gor en fullstdndig granskning av arsbokslutet
samt en oversiktlig granskning av halvarsbokslutet.

Behov av intern revision

Lappland Goldminers har en decentraliserad organisation med under
2011 i genomsnitt 78 anstéllda i koncernen, varav 13 personer i
genomsnitt varit anstallda i moderbolaget under 2011. | koncernen
rader en klar ansvarsférdelning och inbyggda kontroller. Intern kontroll
och resultatuppféljning sker pa flera nivaer i koncernen, saval pé& dot-
terbolagsniva som pa koncernniva. Sammantaget medfér detta att det
inte anses motiverat med en sérskild enhet fér internrevision.
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Aktien och dgarna

Lappland Goldminers aktie

Aktiens omséattning

Bolagets aktier handlas pa First North Premier. Aktiens kortnamn &r
GOLD. Totalt omsattes omkring 80 miljoner aktier till ett varde om
cirka 186 MSEK pa First North under 2011. Den genomsnittliga dagliga
handelsvolymen under perioden har uppgétt till omkring 271 tusen
aktier per dag till ett védrde av cirka 749 TSEK.

Marknadsplats

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av NASDAQ
OMNX. Bolag vars aktier handlas pa First North &r inte skyldiga att félja
samma juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad
utan av ett mindre omfattande regelverk anpassat till féretradesvis
mindre bolag och tillvéxtbolag. En placering i ett bolag vars aktier
handlas pa First North kan darfor vara mer riskfylld an en placering
i ett borsnoterat bolag. Alla bolag vars aktier handlas pa First North
har en certified adviser som 6vervakar att Bolaget lever upp till First
North’s regelverk. Bolagets certified adviser pa First North & Mangold
Fondkommission.

Lappland Goldminers har inlett en arbetsprocess med avsikt
att genomfora ett listbyte till NASDAQ OMX Stockholmsbérsen
(Small Cap).

Kursutveckling

Den hogsta stangningskursen for Bolaget under verksamhetsaret
2011 har varit 4,38 kronor, vilket noterades den 15 februari 2011. Den
lagst noterade stangningskursen ar 1,03 kronor och noterades den 12
december 2011. Den genomsnittliga kursen uppgick till 2,45 kronor.
Lappland Goldminers totala borsvarde uppgick den 31 december
2011 till cirka 178 MSEK. Det finns en risk att aktiekursen genomgar
stora negativa variationer. Kursvariationer kan bland annat uppkomma
genom stora férandringar av kop- och séljvolymer, férandring av guld-
priset och operativa faktorer som paverkar Bolagets guldproduktion.

Guldpriset under 5 ar

Agarférhallanden

Totalt fanns det 7 255 aktiedgare per den 31 december 2011, vilket
kan jamforas med 7 261 aktiedgare foregdende ar. Se sid 23 avseende
sammanstéllning 6ver de storsta dgarna.

Foretradesrattsemission av aktier

Som ett led i att forstarka Lappland Goldminers kapitalstruktur
genomfordes en foretradesrattsemission i juni. Emissionen fullteck-
nades, cirka 90 procent tecknades med stéd av teckningsratter. Emis-
sionen tillférde Lappland Goldminers cirka 78 MSEK fére emissions-
kostnader. Totalt har foretradesrattsemissionen inneburit en hojning
av aktiekapitalet med 1 111 033,44 kronor och en 6kning av antalet
aktier med 55 551 672 nyemitterade aktier.

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Lappland Goldminers uppgér till 2 777 583,62 kronor
fordelat pa 138 879 181 aktier, envar aktie med ett kvotvarde om
0,02 kronor. Det finns endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en
rost pa bolagsstdmman och samtliga aktier medfor lika ratt till andel i
Bolagets vinst och kapital

Lappland Goldminers konvertibel

Under varen 2010 emitterade Lappland Goldminers konvertibler mot-
svarande ett nominellt belopp om sammanlagt cirka 122 MSEK. Det
konvertibla lanet l6per med en arlig ranta om STIBOR 90 dagar med
tilldagg av 6 procentenheter. Réntan forfaller till betalning kvartalsvis i
efterskott. Det konvertibla lanet forfaller till betalning med nominellt
belopp den 30 december 2013 om ej konvertering skett till aktier
dessférinnan. Konvertering kan ske vid tre tillfallen varje ar 1 - 15 janu-
ari, 1— 15 maj och 1 - 15 september, med bérjan den 1 januari 2011
och sista géngen den 15 september 2013. | och med foretradesrattse-
missionen har den tidigare konverteringskursen pa elva (11) kronor per
aktie raknats om till 9,47 kronor per aktie.
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Aktiekursen for Lappland Goldminers i férhallande till NASDAQ OMX index 2011

Aktien och dgarna

Lappland Golminers Nasdag OMX
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Utestdende teckningsoptionsprogram Agarna

700 000 teckningsoptioner utest&ende enligt program fran 2009 och Storsta aktieagarna per den 31 december 2011.

som innehas av tidigare vd:n Kjell Larsson. Teckningsoptionerna kan Agare Antal aktier Roster i %

utnyttjas for teckning av nya aktier under perioden 1 januari — 31 Ponderus Invest 18933 176 13,63

december 2013 till teckningskursen 15,70 kronor per aktie. Pictet & CIE, W8IMY without P.R. 15 163 554 10,92
Consepio 8 739 378 6,29
Fraim Sefastsson, Ing-Marie 6 858 843 4,94
ForsakringsBolaget, Avanza Pension 6 363 481 4,58
Sj6lund Eric 3899 250 2,81
Unée, Jan-Ake 3410 800 2,46
Grahn, Kent 3284875 2,37
Lansforsakringar Kronoberg 3130967 2,25
Skandinaviska Enskilda Banken S.A., NQI 3039 166 2,19
Kamprad, Ingvar 3 000 000 2,16
Nordnet Pensionsforsakring AB 2 048 481 1,47
Lansforsakringar Vasterbotten 1645 000 1,18
Mellon AAM OMNIBUS 30 %,
AGENT FABN AMRO G C 1519 045 1,09
Robur Férsakring 1506 845 1,08
SIX SIS AG, W8IMY 1350 065 0,97
Lansforsakringar Bergslagen 1073 000 0,77
Connys Alltransporter AB 1022 800 0,74
Swedbank Robur Norrmix 915 566 0,66
Evli Bank PLC Stockholms Filial 681124 0,49
Swedbank Luxembourg S.A 650 000 0,47
Omentum Consulting AB, B 630 000 0,45
Swiss Life Liechtenstein AG 600 000 0,43
Andersson, Kirsi 577 500 0,42
AB Domptdren 545 957 0,39
Ovriga aktiedgare 48 291 628 34,77
Totalt 138 880 501 100,00

Aktiedgarforteckningen ovan ar enligt aktieboken fran Euroclear AB

(tidigare VPC).
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Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberattelse

Verksamhet

Lappland Goldminers &r ett gruvforetag som producerar guldkon-
centrat fran den heldgda Pahtavaaragruvan i norra Finland. Bolaget
bedriver ocksa omfattande prospektering i omradet runt den finska
gruvan samt i Vasterbottens [an i Sverige. Bolagets strategi ar att
kontinuerligt utdka gruvverksamheten och mineraltillgdngarna genom
prospektering samt genom att utveckla kdnda mineralfyndigheter till
l6nsamma producerande gruvor. En betydande del av verksamheten
utgdrs darfor av prospektering efter nya malmer samt undersokningar
av férekomsterna i den egna projektportféljen. Bolagets medvetna
och omfattande etablering i anslutning till den s& kallade Guldlinjen

i Vasterbottens lan utgor en strategisk viktig grund fér den fortsatta
utvecklingen av verksamheten.

Manga av de mer betydande guldférekomsterna i varlden ar
knutna till likartade regionala tektoniska zoner och Lappland Gold-
miners projektinnehav utefter Guldlinjen ger utmarkta férutsattningar
for att kunna lokalisera ett flertal brytvarda forekomster. Férekomsten
i Faboliden utgor en viktig forutsattning for att utveckla, och under
l&ng tid exploatera, bade befintliga och genom fortsatt prospektering
eventuellt tillkommande guldférekomster i omrédet.

Guldproduktionen i Bolagets finska gruva, Pahtavaara, utgér en
viktig del av verksamheten. Sedan brytningen aterupptogs 2008 har
betydande insatser gjorts for att tillreda och bygga gruvan for stabil
produktion samt for att sékrare kunna prognostisera och kontrollera
halterna i den brutna malmen.

Ansvaret for att bedriva gruvproduktion och prospektering ar stort
och dessa verksamheter maste bedrivas med nédvandiga tillstand
och av kompetent och miljomedveten personal. Manga ér, pa ett
eller annat sétt, berorda av Bolagets verksamhet och dialogen med
myndigheter, organisationer och andra i Bolagets omgivning ar mycket
viktig. Lappland Goldminers har som malsattning att alltid minimera
ingreppen i naturen och sa langt som mojligt reducera verksamhetens
miljopaverkan. Att varna om miljén och kontinuerligt utbilda perso-
nalen ser Bolaget som en viktig framgangsfaktor. Det &r Bolagets mal-
sattning att sa langt som majligt minimera verksamhetens paverkan
pa miljon och att alltid med god marginal underskrida de gransvarden
for utslapp som faststéllts av myndigheterna. Bolagets miljfokus ska
bibehéllas genom ett kontinuerligt forbattringsarbete som involverar
all personal.

Kortsiktiga mal

Arbetet med slutférandet av feasibilitystudien for férekomsten i
Faboliden har dterupptagits i bérjan av 2012. Bolaget bedomer att stu-
dien bor kunna avslutas fore arets utgang. Parallellt med att slutféra
studien kommer Bolaget att undersoka forutsattningar for finansiering
av produktionsanldggningar och uppstart av gruvdrift.

De kortsiktiga malsattningarna i Pahtavaaragruvan ar dels att
forbattra prognostiseringen och kontrollen av guldhalterna i den
brutna malmen (ROM), dels att ytterligare effektivisera produktionen
i gruvan och processverket. En viktig malsattning ar ocksa att 6ka
gruvans mineralreserver for att darigenom fa fler angreppspunkter och
battre kontroll av brytningen samt, inte minst, mojliggéra en langsiktig
framtida gruvdrift.

Langsiktiga mal

Lappland Goldminers malséttning &r att successivt bygga upp foreta-
get till en betydande guldproducent med produktion fran ett flertal
gruvor i Sverige och Finland. Bolaget har redan i dag en fungerande
produktionsanlaggning i Pahtavaara och vi bedémer att forutsattning-
arna ar goda for att betydligt 6ka mineralreserverna i och i anslutning
till gruvan. For att uppna den langsiktiga malsattningen ar emellertid
de kénda forekomsterna och den betydande prospekteringspotentialen
i anslutning till Guldlinjen i Vasterbottens [dn av vital betydelse.

En eventuell produktionsstart i Faboliden kommer ha stor betydel-
se for den framtida utvecklingen av Bolaget och 6kar forutsattningarna
for att uppna de langsiktiga maélen. Det planerade verket kan relativt
enkelt, och till ldga kostnader, anpassas till behandling av méjlig malm
fran Bolagets andra forekomster i anslutning till Guldlinjen. Ett be-
fintligt processverk inom transportavstand fran dessa forekomster gor
att de, dven om de visar sig vara relativt sm4, kan vara brytvarda och
moéjliga att exploatera med god ekonomi.

Pahtavaaragruvan i norra Finland har under tidigare driftperioder
lidit av kapitalbrist vilket medfort att prospekteringen i gruvan och
dess ndromrade eftersatts. Sedan Lappland Goldminers aterupptog
driften har prospekteringen fokuserats mot att uppratthalla mineral-
reserverna parallellt med den pagaende brytningen. Forutsattningarna
for att ytterligare 6ka mineralreserverna i gruvan, och fér att inom
processverkets upptagningsomrade finna nya brytvarda forekomster,
beddms som goda.

Viasentliga hdandelser under 2011

Under aret uppgick guldproduktionen fran Pahtavaara till 621 kg
(19 952 troy ounce) jamfért med 740 kg (23 778 troy ounce) 2010.

Under det forsta kvartalet 2011 stéllde Bolaget om produk-
tionsprocessen vid gruvan i Pahtavaara och bérjade tillverka ett nytt
gravimetriskt koncentrat. Omstallningsprocessen innebar att gruvan
tillfalligt byggde upp ett 6kat guldlager som senare saldes av.

Lappland Goldminers slét under andra kvartalet 2011 ett nytt
forsaljningsavtal med ett europeiskt sméltverk. Avtalet innebar att det
producerade gravimetriska guldkoncentratet kan séljas till battre villkor
&n de tidigare tva gravimetriska koncentraten.

En ny geologisk modell fér Lansimineraliseringen i Pahtavaara visar
att det finns goda mojligheter att utcka mineraltillgangarna i denna.
Bolaget ansokte om en utokad bearbetningskoncession i Pahtavaara
under andra kvartalet 2011 och fick sedermera denna beviljad i
november 2011. Detta innebar dels att en dagbrottsbrytning av de
ytliga delarna av Lansimineralisering nu mojliggérs, dels att brytning
under jord mot djupet i Lansiomradet tryggats.

Under 2011 slutférde det internationellt valrenommerade konsult-
bolaget Golder Associates en ny berékning av mineratillgadngarna i
Féaboliden. Denna resulterade i 65,6 miljoner ton kénda och indikerade
mineraltillgadngar med 1,06 gram guld per ton och 2,81 gram silver per
ton vid en cut-off pa 0,4 gram guld per ton.

Lappland Goldminers arsstdmma avhoélls den 18 maj 2011. Till
styrelsen omvaldes Lars Olof Nilsson, Peter Edwall, Pia Gideon och
Lars-Goran Ohlsson samt nyvaldes Stefan Mansson. Till styrelsens ord-
férande omvaldes Lars Olof Nilsson. Stefan Mansson avgick sedermera
som ledamot i styrelsen i september 2011 som en f6ljd av att han
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istéllet tog en aktiv roll i koncernledningen.

Lappland Goldminers slutférde under juni en garanterad nyemis-
sion med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Emissionslikviden
uppgick till cirka 77,8 MSEK fore emissionskostnader och cirka 68,9
MSEK efter emissionskostnader. Aktiedgarna erbjdds att teckna tva nya
aktier for tre innehavda och emissionskursen sattes till 1,40 kronor per
ny aktie. Syftet med emissionen var att anvanda emissionslikviden till
att forbereda och genomféra gruvstart i Ersmarksberget, prospektering
for att utdka mineralreserverna, fardigstéllande av Fabolidens feasibi-
litystudie och att sakerstélla Bolagets langsiktiga rorelsekapitalbehov.
Lappland Goldminers beviljades dven utdkade rorelsekrediter uppga-
ende till 42 MSEK av en av de stdrre svenska afféarsbankerna. Bolagets
totala krediter hos denna bank uppgick darefter till cirka 53 MSEK.

Henrik Grind utsags till tillférordnad vd fran och med 1 oktober
2011. Henrik Grind eftertradde Kjell Larsson som ldmnade sin befatt-
ning den 30 september 2011.

Under tredje kvartalet genomfordes ett investeringsprogram i
Pahtavaara omfattande ett nytt ventilationssystem och ett forbattrat
elsystem. Programmet bedéms pa sikt méjliggora en ékad guldproduk-
tion. Investeringsprogrammet medforde en tillfalligt ldgre guldproduk-
tion under tredje kvartalet.

Lappland Goldminers beslutade i november att avbryta arbetet
med att utreda férutsattningarna for produktionsstart i Ersmarksber-
get da projektet beddmdes vara olénsamt. Till féljd av avvecklingsbe-
slutet for Ersmarksberget bokférdes betydande nedskrivningar under
fjarde kvartalet avseende anldggningstillgdngarna och narliggande
prospekteringsomraden. Sammantaget uppgick nedskrivningarna i Sve-
rige till cirka 83 MSEK. Bolaget beslutade &ven att justera det bokférda
vardet for Haveriférekomsten i Finland. Nedskrivningen for Haveri
uppgar i bokslutet till cirka 69 MSEK.

Under november slutférde Lappland Goldminers ett finansierings-
avtal med Auramet Trading LLC. Avtalet innebar att kundfordring-
arna vid gruvan i Pahtavaara 6verlats till Auramet som kommer att
tillhandahalla finansiering av fordringarna till fér Bolaget férdelaktiga
villkor. Finansieringsrantan pa arsbasis uppgick till LIBOR plus cirka fem
procent.

Den 10 november 2011 rapporterade Bolaget att valberedningen
infor arsstdmman 2012 var utsedd. Ledaméterna ar Lars Olof Nils-
son, styrelsens ordférande, Peter Edwall, representerande aktiedgaren
Ponderus Invest AB, Ragnhild Wiborg, representerande aktiedgaren
Consepio och Sven Rasmusson, representerande aktiedgaren Ing-Marie
Fraim Sefastsson.

Vasentliga hindelser efter 2011 ars utgang

Henrik Grind utsags till ordinarie vd och koncernchef och Jonatan
Forsberg till ny CFO fran och med 1 februari 2012.

Den 2 februari 2012 rapporterade Bolaget att verksamheten vid
Ersmarksberget avvecklas genom att dotterbolaget Lappland Goldmi-
ners Sorsele AB anséker om konkurs.

Den 24 februari 2012 presenterades uppdaterade mineralreserver
for Pahtavaara per den 1 januari 2012, vilka motsvarar minst tva ars
produktion vid nuvarande produktionsniva.
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Marknadsforing och kunder

Bolagets marknadsféring sker framst genom etablerade direktkontak-
ter med olika smaltverk pa vérldsmarknaden. Bolagets kunder utgérs
framst av smaltverk i Europa och Asien.

Vasentliga avtal

Lappland Goldminers har inga vasentliga avtal utdver avtal som teck-
nas i den [6pande verksamheten.

Kommentarer till resultatutvecklingen

Finans och ekonomi — Koncernen

Omsattningen 6kade kraftigt och uppgick till 245,2 (192,1) MSEK.
Det &r en betydande 6kning jamfort med 2010 och beror pa en storre
guldleverans fran gruvan samt hogre guldpriser, vilket resulterat i
hogre forsaljning. Totalt séldes 739 (699) kg guld. Avskrivningar om
56,1 MSEK for heldret avser i huvudsak avskrivningar av balanserade
tillredningskostnader i Pahtavaara. Avskrivningarna dr baserade pa an-
talet brutna ton i férhallande till den befintliga malmbasen. Pa grund
av de férandrade forutsattningarna vid Ersmarksberget har betydande
nedskrivningar bokforts avseende anlaggningstillgangar vid Ersmarks-
berget och nérliggande prospekteringsomraden. Sammantaget uppgar
nedskrivningarna i Sverige till cirka 83 MSEK, varav nedskrivningar

av anlaggningstillgdngar avseende verksamheten vid Ersmarksberget
uppgdr till cirka 55 MSEK. Aven det bokférda vérdet fér Haverifére-
komsten i Finland har justerats. Nedskrivningen for Haveri uppgar till
cirka 69 MSEK. Totala nedskrivningar i koncernen uppgar till 153 MSEK.
Miljokostnaderna i Ersmarksberget beror pa att anrikningsverket har
underhdllits i avvaktan pa produktionsstart och att verket under aret
fungerat som vattenreningsanldggning for vattnet fran gruvdammarna
vid det gamla dagbrottet. Resultatet uppgick till -197,0 MSEK jamfort
med -43,7 MSEK fér 2010. Den ckade forlusten, 197,0 MSEK jamfort
med en forlust p& 43,7 MSEK for heldret 2010, beror huvudsakligen pa
arets nedskrivningar for Ersmarksberget och Haverifyndigheten.

Kassafléden — Koncernen

Under helaret 6kade de likvida medlen med 26,7 MSEK. Gruvan i
Pahtavaara bidrog med ett positivt kassaflode, fore rorelsekapital-
forandringar, med 82,3 MSEK. Bolaget finansierade investeringarna i
Pahtavaara, miljokostnader och investeringar i Ersmarksberget samt
administrativa kostnader med medel fran den egna rorelsen, en kon-
tant nyemission samt bankfinansiering. Investeringar ar huvudsakligen
relaterade till investeringsprogrammet i Pahtavaara omfattande ett
nytt ventilationssystem och forbattrat elsystem, ytterligare prospek-
tering i Lansiomradet samt forberedelser for den senare avbrutna
produktionsstarten vid Ersmarksberget. Investeringarna for heldret
uppgick till 69,2 MSEK. Totalt 6kade rérelsekapitalet med 5,0 MSEK.

Finans och ekonomi — Moderbolaget

Omséttningen, som avser intern forsaljning, uppgick till 0,5 MSEK
(2.0). Kostnaderna avser framst koncerngemensamma kostnader for
huvudkontoret. Resultatet uppgick till -170,6 MSEK jamfért med -58,9



MSEK fér 2010. Den 6kade forlusten jamfért med 2010 beror huvud-
sakligen pa arets nedskrivningar av aktier i dotterbolag och koncernin-
terna fordringar samt nedskrivningar av prospekteringstillgangar.

Kassafloden — Moderbolaget

Under helaret 6kade de likvida medlen med 2,4 MSEK. Kassaflodet i
moderbolaget aterspeglar att investeringarna i Pahtavaara samt
miljokostnaderna och investeringarna i Ersmarksberget till storsta
delen finansierats via de nyemissioner som genomforts i moder-
bolaget. Nyemissionerna uppgick till 68,9 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader. Totalt 6kade rorelsekapitalet under aret med 24,0
MSEK. Investeringarna for helaret uppgick till 9,9 MSEK.

Anstallda

Bolaget och dess dotterbolag har 78 (77) anstallda. Bolaget anlitar
darutdver l6pande konsulter och entreprendrer i olika projekt.

Riktlinjer for ersattningar 2012

Till den av arsstdamman valda styrelsen utgdr fast styrelsearvode.Vd
och 6vriga ledande befattningshavare som ar anstallda i Bolaget har
avtalad fast arslon. Rorlig ersattning kopplad till tydligt definierade och
métbara mal som ej far Gverstiga 50 procent av den fasta &rslénen ska
kunna férekomma (se vidare sid 20). Styrelsens fullstandiga forslag

pa riktlinjer och annat material infér drsstdmman 2012 kommer att
finnas tillgéngligt pd www.lapplandgoldminers.com.

Vasentliga risker och riskhantering

Allt foretagande och dgande av aktier &r férenat med risktagande

och ett dgande i Lappland Goldminers utgor inget undantag. Saval
prospektering som gruvdrift karakteriseras generellt av betydande
risker, men ocksé goda mojligheter till vinster. Ett antal riskfaktorer,
av vilka flera ligger utanfor Bolagets kontroll och/eller &r av sédan
karaktar att de ej gar att forsakra sig mot, kan komma att fa negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet. Ett aktieinnehav i Lappland Gold-
miners bor darfor ses som en riskplacering. Utan inbordes rangordning
beskrivs nedan i korthet nagra av de riskfaktorer som Bolaget anser
vara av storst betydelse.

Operativa risker

Produktion

Gruvbrytning och malmbehandling innebér ett flertal risker som €] kan
elimineras ens med erfarenhet, kunskap och noggranna bedémningar.
Dessa risker inkluderar bland annat ras, 6versvamningar, miljofor-
storelse, brand samt explosioner. Sddana handelser kan resultera i
arbetsstopp, produktionsférseningar, 6kade kostnader, skador eller
6delaggelse av gruvan och/eller produktionsanldggningarna. Det finns
ocksé en rad risker som innebér 6kade produktionskostnader vilket
leder till lagre vinster eller i varsta fall olonsamhet. Manga av dessa
risker &r hanforliga till malmens och sidobergets beskaffenhet. Daligt
sidoberg innebdr kostsamma bergforstarkningar och i vissa fall att

en dyrare brytningsmetod maste anvandas. Om halterna i till verket
ingdende malm &r lagre an berdknat 6kar brytnings och anriknings-
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kostnaderna réknat p& producerad enhet vilket reducerar vinstmargi-
nalen. Ett lagre utbyte i verket &n som berdknats far samma effekt. En
stor del av driftskostnaderna i en gruvanlaggning utgors av energikost-
nader. Féréndringar i energipriset kommer darfor ha en direkt inverkan
pa verksamhetens l6nsamhet. Aven oférutsedda avgifter, skatter och
andra palagor kan paverka l[6nsamheten i verksamheten negativt. Kon-
cernen &r inte fullt férsakrad mot alla dessa risker. Trots att koncernen
har egendoms- och ansvarsforsakringar, som koncernen anser tillrack-
liga och i linje med internationell standard for gruvbolag, ar karaktaren
av dessa risker sddan att forlusterna kan verskrida granserna for
forsakringen. Vidare gdr vissa risker inte att forsakra.

Prospektering

Lappland Goldminers har under de senaste aren bedrivit omfattande
prospektering framfor allt i anslutning till Guldlinjen, men ocksa i nér-
omradet till Bolagets gruva i Pahtavaara i Finland. Prospektering &r en
hogriskverksamhet dar endast ett fatal projekt leder till utbyggnad av
en producerande gruva. Grundférutsattningen for att prospektering ska
resultera i en ekonomisk férekomst &r att det verkligen finns en sadan
inom undersékningsomradet, och att Bolaget har teknik, kompetens
och ekonomiska resurser att hitta och undersoka forekomsten. Att en
forekomst ska kunna klassificeras som brytvard beror pé en rad faktorer
som exempelvis tonnaget, malmvérdet (ingdende kommersiella ele-
ment eller mineral, halterna av dessa och metall- eller mineralpriserna),
kostnaderna for att utvinna de séljbara produkterna samt investerings-
kostnaderna, som i sin tur &r beroende av processteknik, miljokrav och
infrastruktur. Aven om ndgra av dessa faktorer i viss man kan péverkas
&r flera av dem utom Bolagets kontroll.

Varierande produktionsniva

Problem kan &ven uppstd pa grund av miljopaverkan, olyckor, yrkes-
och hélsofaror, arbetstvister, kvalitets- eller funktionsbrister i utrust-
ning, stérningar vid tillhandahallande av tjénster och produkter sdsom
elenergi, vatten, bransle, transport, processkapacitet eller teknisk
support. Detta kan resultera i misslyckanden att uppna faststallda
produktionsdatum och/eller resultera i storre utgifter. Koncernen har
for narvarande produktion endast i gruvan i Pahtavaara, vilket innebar
att produktionsproblem i denna gruva kan fa en betydande negativ
inverkan pa koncernens resultat och finansiella stallning.

Mineralreserver och -tillgdngar

Mineraltillgdngar indelas efter 6kad kdnnedomsgrad i tre klasser:
antagna, indikerade och kdnda. En bevisad och/eller sannolik mineral-
reserv ar den ekonomiskt utvinningsbara delen av en kénd och/eller
indikerad mineraltillgang bekraftad genom minst en preliminar feasibi-
litystudie. | mineralreserven ingér dessutom den grabergsinblandning
och den malmférlust som ar ofrankomlig vid brytningen. Efter stigande
kdnnedomsgrad klassificeras mineralreserverna som sannolika eller
bevisade. Aven om sakerheten i de hogre klasserna &r storre &n i de
lagre finns det alltid en osékerhet i berdkningarna dé de baseras pa ett
begréansat antal kérnborrhal som nédvandigtvis inte reflekterar hela
verkligheten. Klassificeringen baseras pa sadan information som var
tillgénglig vid den tidpunkt da indelningen gjordes, och som resultat
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av 6kade kunskaper om en férekomst och faktiska produktionserfaren-
heter kan darfor gjorda berékningar av tonnage och halter komma att
revideras. Bolaget utvarderar arligen storleken pé befintliga mineral-
reserver och mineraltillgdngar. Vid gruvdrift kan dessutom sjunkande
metallpriser, 6kade produktionskostnader eller lagre utbyten medféra
att visst tonnage blir olénsamt att bryta och att mineralreserven
darfor reduceras. Den faktiska produktionen och kassaflédet kommer
darfor att skilja sig fran berdkningarna och dessa variationer kan ibland
vara stora.

Tillgang till personal och utrustning

Lappland Goldminers & mycket beroende av sin personal. Viktiga
medarbetare i Bolaget har betydande kompetens och lang erfaren-
het inom gruvindustrin vilket gor dem svara att ersatta. Férmagan att
behalla dessa personer och att dessutom kunna rekrytera nya kunniga
medarbetare, &r avgérande for Bolagets framtida utveckling. Aven om
ledningen anser att Bolaget bade kommer att kunna attrahera och
behalla viktiga medarbetare kan det inte garanteras att detta kan ske
pa tillfredsstallande villkor gentemot den konkurrens som finns fran
andra bolag i branschen eller narliggande branscher. En forlust av en
eller flera viktiga medarbetare kan, &tminstone kortsiktigt, fa negativa
konsekvenser for verksamheten. Vidare &r koncernens verksamhet
beroende av tillgang till utrustning, maskiner och tillhérande material.
Brist pa sadan utrustning kan leda till forseningar av koncernens pro-
spekteringsarbete samt leda till minskad produktion.

Tillstand och miljépaverkan

Miljokraven i samband med prospektering och gruvverksamhet &r
stora och kan avsevart forsena, fordyra eller till och med oméjliggéra
en produktion. Miljokunnandet inom den svenska gruvbranschen &r
dock betydande och normalt utgér kraven inga hinder for verksamhe-
ten. Enligt minerallagen och miljébalken maste tillstand erhéllas innan
prospektering, provbrytning, gruvbrytning och malmbehandling kan in-
ledas. Det kan aven finnas miljorisker i Bolagets intresseomraden som
ar orsakade av tidigare dgare. Bolag som bedriver gruvbrytning och/
eller prospektering kan komma att f& kompensera dem som drabbas
av forluster eller skador férorsakade av verksamheten. Dessutom kan
Bolaget bli foremal for civil- eller straffrattsliga béter eller paféljder
utdémda for brott mot tillampliga lagar och férordningar. Andringar av
nuvarande lagar, forordningar och tillstandskrav, eller striktare tillamp-
ning av dessa, kan komma att fa allvarliga konsekvenser fér Bolaget

i form av ékade investeringar och/eller hogre produktionskostnader
samt reducerade produktionsnivéer, vilket kan oméjliggora driften eller
forsena utbyggnaden av verksamheten.

Koncernen har hittills inte belastats med nagra betydande kostna-
der for miljépaverkan och/eller kostnader for sanering. Det finns dock
inga garantier for att koncernen inte kan komma att belastas med
sadana kostnader i framtiden.

Koncessioner och tillstand kan aterkallas

Koncernens prospektering och framtida produktion &r beroende

av koncessioner och/eller tillstdnd som beviljas av myndigheter.
Ansokningar om framtida koncessioner/tillstdnd kan komma att avslas
och nuvarande koncessioner/tillstand kan komma att beldggas med
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restriktioner eller 3terkallas av behdrigt organ. Aven om koncessioner
och/eller tillstdnd kan férnyas efter att de l6pt ut kan inga

garantier [dmnas om att s& kommer att ske, och i sa fall, pa vilka
villkor. Om koncernen inte svarar mot de férpliktelser och villkor
avseende verksamhet och kostnader som kravs for erhallna konces-
sioner och/eller tillstdnd kan det medféra en férlust av sddana tillstand
samt krav pa skadestand, vilket kan komma att paverka koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Intressekonflikter

Tvister mellan innehavaren av undersckningstillsténd/bearbetnings-
koncession och fastighetsagare eller andra rattighetsinnehavare kan
uppkomma, vilket kan fordréja, fordyra eller till och med oméjliggéra
genomforandet av ett gruvprojekt.

Kunder

Bolaget har ett fatal kunder vilket medfor risker for det fall dessa
kunder séger upp kundavtal med Bolaget.

Olyckor, skador och férseningar

Bolaget kan drabbas av olyckor och skador i gruvor, pé anlaggningar,
milj6 och manniskor. Varje stérre skada kan fa en negativ effekt pa
koncernens férméga att bryta malm och producera guldkoncentrat.

Finansiella risker

Valutarisk

Koncernens kostnader &r, och kommer inom &verskadlig tid att vara, i
svenska kronor (SEK), euro (EUR) samt i viss man ocksa i amerikanska
dollar (USD). Samtidigt kommer intaktsflodet sannolikt att helt vara

i amerikanska dollar (USD) da guld noteras och handlas pé& varlds-
marknaden i denna valuta. En betydande nedgéng av dollarkursen gen-
temot den svenska kronan (SEK) och/eller euron (EUR) kommer darfér
att paverka Bolagets verksamhet negativt. Normalt satt valutasakrar
koncernen inte floden.

Guldprisrisk

Vérldsmarknadspriset pa guld &r av central betydelse for Lappland
Goldminers och dess dotterbolag. Det aktuella guldpriset paverkar 16-
pande intdkterna och kassaflédena for produktionen i Pahtavaara men
guldpriset paverkar dven l6nsamhetskalkyler for framtida projekt som
Faboliden. Variationer i guldpriset star utanfor Lappland Goldminers
kontroll da priset faststélls [6pande pa nagon av varldens révarubérser.
Bolaget har mojlighet att framéver sakra guldpriset via hedging.

Rénterisker

Fluktuationer av marknadsréntorna har en direkt inverkan pa kon-
cernen. Hoga marknadsrantor kan paverka Bolaget negativt i form av
6kade rantekostnader.

Framtida kapitalbehov

Lappland Goldminers verksamhet &r kapitalintensiv. For att kunna
bedriva prospektering och gruvutbyggnad kravs tillgang till finansiering
som komplement till internt generade kassaflodet. Ett misslyckande



i att generera vinster i tillfredsstallande omfattning och misslyck-
ande att l6sa uppkomna finansieringsbehov kan substantiellt paverka
Bolagets verksamhet negativt.

Lappland Goldminers exponering for féljande risker bedoms for
ndrvarande som relativt [3g, savél nar det géller sannolikhet for att de
ska intréffa 2012 som dess paverkan pa koncernen:

- Politisk risk

- Konkurrens

- Naturkatastrofer

- Kreditrisk

Las mer om dessa risker pa www.lapplandgoldminers.se

Tidpunkter fér ekonomisk information

Delarsrapport januari-mars 2012 2012-04-27
Arsstdmma 2012 2012-05-24
Informationsméte, Lycksele, 2012-05-25
Delarsrapport januari-juni 2012 2012-07-26
Delarsrapport januari-september 2012 2012-10-25

Forvaltningsberattelse
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Finansiella rapporter

Resultatrakning - koncernen

Belopp i TSEK
Forsaljningsintakter
Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Prospekteringskostnader
Administration
Ovriga rorelsekostnader
Nedskrivningar

Roérelseresultat

Terminssakringar

Resultat fran finansiella placeringar
Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Minoritetsagare

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

Koncernens rapport 6ver totalresultatet

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser
Skatt relaterad till 6vrigt totalresultat

Summa 6vrigt totalresultat
Arets totalresultat

Arets totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Minoritetsdgare
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Noter
31

31

25

2011
245 226
-215 148
30078

-5 007
-16 110
-17 676

-152 234
-160 949

-16 738
-1 006
465

-18 744
-196 972

0
-196 972

-196 972
0

111789
125 448

-1,76
-1,76

-196 972

2061
0
2061

-194 911

-194 911
0

2010
192 145
-175 827
16 318

-5271
-19610
-23 494

0
-32 057

948
2514
-15 069
-43 664

-43 664

-43 664

83328

92 538

-0,52
-0,52

-43 664

21714

-21714

-65 378

-65378



Finansiella rapporter

Balansrakning - koncernen

Belopp i TSEK Noter 2011 2010
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Gruvréttigheter och prospekteringskostnader 12 218 777 274785

Materiella anldggningstillgangar

Byggnader och mark 13 7 250 9351
Biologiska tillgdngar 13 18 700 18 700
Dammar och gruvor 13 16 931 63117
Inventarier, verktyg, installationer 13 39073 58 028
Pégéende nyanldggningar och forskott pa materiella anlaggningstillgangar 13 5 469 17 995

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra vardepappersinnehav 14,16 997 2003
Pantsatta likvida medel 14,17 9 546 9722
316 743 453700

Omséttningstillgangar

Varulager 20 8636 25179
Skattefordringar 21 199

Ovriga fordringar 14, 21 8 128 5436
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14,22 3470 3681
Kundfordringar 14,23 44089 33025
Kassa och bank 14,24, 29 37 127 10 458
Summa omsattningstillgangar 101 649 77779
SUMMA TILLGANGAR 418 392 531479
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Finansiella rapporter

Forts. Balansrékning - koncernen

Belopp i TSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Reserver

Balanserat resultat

Arets resultat

Totalt eget kapital

Skulder
Avséttningar

Avsattningar for efterbehandlingsatgarder

Langfristiga skulder
Konvertibellan

Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder

Checkrékningskredit

Reversskulder

Leverantdrsskulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stéllda panter

Pantsatt bankrakning, sékerhet for efterbehandlingsatgarder
Foretagsinteckning, sakerhet utgivna till kreditinstitut
Fastighetsinteckning, sakerhet utgivna till kreditinstitut

Anlaggningar med dganderattsforbehall avser resterande likvid for forvarv

Aktier i dotterforetag

Eventualférpliktelser

Regionalt bidrag for foretagsutveckling
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Noter 2011

25
2778
570 367
-7 198
-208 249
-196 972
160 726

26 44 958

28 114 244
14,27 39 799
199 001

14,29 0
14,27 21507
14 19 083

0

14 4391
14,30 13 683
58 664

257 665

418 392

9 546
20 000
30000

1200

2010

1667
500 414
-9 259
-162 758
-43 664
286 401

41615

110 469
27912
179 996

3195
24106
15970

0

7393
14 418
65082

245078

531479

9722
38 004
30 000
35000

1200



Finansiella rapporter

Forandringar i eget kapital — koncernen

Eget kapital hanforligt till aktiedgare i Lappland Goldminers AB

Belopp i TSEK Aktiekapital

Ingaende eget kapital 2010-01-01 1667

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens

Arets totalresultat

Transaktioner med &dgare
Aktierelaterade ersattningar
Nyemission

Konvertibellan, eget kapital del
Kostnader for konvertibelldn

Utgaende eget kapital 2010-12-31 1667

Ingéende eget kapital 2011-01-01 1667

Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferens

Arets totalresultat

Transaktioner med &gare

Aktierelaterade erséattningar

Nyemission 111
Konvertibellan, eget kapital del

Kostnader f6r nyemission

Ovriga poster

Utgaende eget kapital 2011-12-31 2778

Ovrigt
tillskjutet
kapital

486 971

13912
-468
500 414

500 414

1091
76 661

-7 799

570 367

Reserver

12 455

-21714
-21714

-9 259

-9 259

2061
2061

-7 198

Balanserat Totalt eget
resultat kapital
-162 933 338 160
-43 664 -43 664
21714

-43 664 -65 378
175 175

0

13912

-468

-206 422 286 401
-206 422 286 401
-196 972 -196 972
2061

-196 972 -194 911
175 1266
77772

-7799

-2001 -2001
-405 221 160 726
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Finansiella rapporter

Kassaflddesanalys — koncernen

Belopp i TSEK Noter 2011 2010
Den l6pande verksamheten

Periodens rorelseresultat -160 949 -32 057

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar 208 306 54 309

Ovriga justeringar 2 405

Terminssakringar -16 738

Vardeférandring i biologiska tillgangar (skog) 0 1735
Erhéllen rénta 1955 281
Erlagd rénta 20233 11951
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére férandringar av rorelsekapital 12 341 14722

Forandringar rérelsekapital

Forandring av kundfordringar och andra fordringar -14 885 -8 442
Férandring varulager 16 499 -4 516
Férandring av leverantérsskulder och dvriga skulder 3415 -14 505
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 17 371 -12 741

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 12 -30 382 -31704
Forvarv av materiella anléggningstillgdngar 13 -38 800 -39 997
Kassaflode fran investeringsverksamheten -69 182 -71701

Finansieringsverksamheten

Konvertibelldn 0 122 214
Nyemission netto 68 862 0
Forandring av kort- och [angfristiga finansiella skulder 10033 -43 419
Férandring av pantsatta likvida medel 162 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 79 057 78 795
Nettoforandring av likvida medel 27 245 -5648
Likvida medel, periodens bérjan 10 458 16 106
Valutadifferens i likvida medel -577 0
Likvida medel vid periodens slut 37 126 10 458
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Resultatrakning — moderbolaget

Belopp i TSEK

Forsaljningsintakter
Prospekteringskostnader

Administration

Nedskrivningar av immateriella tillgdngar

Rorelseresultat

Nedskrivning av aktier i dotterbolag
Nedskrivning av koncerninterna fordringar
Resultat fran finansiella placeringar
Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Noter

1,31

6,7

15

16

10

25

2011
472

-5 007
-17 176
-27 568
-49 279

-58 100
-67 720
-1 006
41150
-35659
-170 614

-170 614

-170 614

111 789
125 448

Finansiella rapporter

2010
1991
-5270
-21601

-24 880

948
4828
-39 801
-58 905

-58 905

-58 905

83328
92 538

Lappland Goldminers 2011 35



Finansiella rapporter

Balansrakning — moderbolaget

Belopp i TSEK Noter 2011 2010
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Gruvréttigheter och prospekteringskostnader 12 144 818 162 497

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 13 13988 14 703
Inventarier, verktyg, installationer 13 292 597
Pagaende nyanléggningar och forskott pa materiella anlaggningstillgéngar 13 5 469 5 466

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 15,19 8850 66 950
Andra langfristiga vardepappersinnehav 16 997 2003
Pantsatta likvida medel 17 80 79
Summa anlaggningstillgangar 174 494 252 295

Omséttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 18 221074 241367
Ovriga fordringar 21,23 583 1266
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 422 597
Kassa och bank 24,29 11606 9202
Summa omséttningstillgangar 233 685 252432
SUMMA TILLGANGAR 408 179 504 727
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Balansrakning —

Belopp i TSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Totalt eget kapital

Skulder
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Konvertibellan

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Reversskulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stéllda panter

Pantsatt bankrakning, sékerhet for efterbehandlingsatgarder
Foretagsinteckning, sakerhet utgivna till kreditinstitut
Fastighetsinteckning, sékerhet utgivna till kreditinstitut
Aktier i dotterbolag

Eventualférpliktelser
Garanti for lan i dotterbolag

Regionalt bidrag for foretagsutveckling

moderbolaget

Noter 2011

25
2778
81327

489 044
-141 408
-170 614
261127

27 15 840
28 114 244
130 084

2 688

27 12 000
0

357

30 1922
16 967

147 051

408 178

80
10 000
30 000

15 450
1200

Finansiella rapporter

2010

1667
81327

419091
-82 677
-58 905
360 502

12 351
110 469
122 820

5592
7 401
0
1272
7139
21404

144 225

504 727

79
10 000
30 000

11 140
1200
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Finansiella rapporter

Forandring i eget kapital

— moderbolaget

Eget kapital hanforligt till aktiedgare i Lappland Goldminers AB

Belopp i TSEK

Ingaende eget kapital 2010-01-01
Disposition av féregdende ars resultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Transaktioner med dgare
Aktierelaterade erséttningar
Nyemission

Kostnader for nyemission

Utgaende eget kapital per 2010-12-31

Ingaende eget kapital 2011-01-01
Disposition av foregdende ars resultat
Arets resultat

Arets totalresultat
Ovrigt totalresultat

Transaktioner med &gare
Aktierelaterade kostnader
Nyemission

Emissionskostnader

Ovriga poster

Utgdaende eget kapital 2011-12-31
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Aktiekapital

1667

1667

1667

111

2778

Ovrigt
tillskjutet
kapital

81327

81327

81327

81327

Overkursfond

405 644

13912
-465
419 091

419 091

1091
76 661
-7 799

489 044

Balanserat
resultat

-82 851

-58 905

-58 905

175

-141 582

-41 582

-170 614
-170 614

175

-312 021

Totalt eget
kapital

405 786

-58 905

-58 905

175
13912
-465
360 502

360 502

0
-170 614
-170 614

1266
77772
-7 799

261127



Finansiella rapporter

Kassaflddesanalys — moderbolaget

Belopp i TSEK Noter 2011 2010
Den l6pande verksamheten

Periodens rorelseresultat -49 279 -24 881

Justeringar for poster som ej ingdr i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar 27913 499
Valutakursvinst -2396 2231
Ovriga justeringar 175
Erhéllen rénta 42 676 2597
Erlagd ranta -25 206 -10 769
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital -6 291 -30 148

Forandringar rérelsekapital

Férandring av kundfordringar och andra fordringar -48 174 -40 949
Forandring av leverantérsskulder och 6vriga skulder -9 327 5582
Kassaflode fran den lopande verksamheten -63 792 -65 515

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag 19 0 -100
Aktiedgartillskott 0 -26 600
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 12 -9 889 -19 366
Forvarv av rorelse 0 0
Forvarv av materiella anlédggningstillgéngar 13 -40 -648
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9928 -46 715

Finansieringsverksamheten

Konvertibelldn 0 122 214
Nyemission 68 862 0
Forandring av langfristiga skulder 7 264 -13 054
Pantsatta likvida medel -1 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 76 124 109 160
Nettoforandring av likvida medel 2 404 -3070
Likvida medel, periodens bérjan 9202 12272
Likvida medel vid periodens slut 11 606 9202
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Noter

Noter

1 Redovisningsprinciper

Lappland Goldminers AB (publ) 556544-3339,Storgatan 36, 921 31
Lycksele, Bolagets sate &r Lycksele.

Lappland Goldminers AB &r ett producerande gruvbolag med be-
tydande prospekteringsverksamhet. Bolaget &r listat pa handelsplatsen
First North Premier under kortnamnet GOLD, med Mangold Fondkom-
mission AB som Certified Adviser. Lappland Goldminers strategi ar
att utveckla mineralfyndigheter till [6nsamma producerande gruvor,
Foretaget &r strategiskt positionerat i norra Sverige med Féaboliden-
projektet och i norra Finland ligger den producerande Pahtavaara-
gruvan. Lappland Goldminers & medlem i SveMin och tilldmpar dess
rapporteringsregler for publika gruv- och prospekteringsbolag.

Grund for redovisningens upprattande

Lappland Goldminers arsredovisning publiceras pa svenska och
engelska. Den svenska drsredovisningen ar bindande version.

De finansiella rapporterna omfattar sidorna 30-39 och har upp-
réttats i enlighet med internationell redovisningsstandard (IFRS).
Forvaltningsberdttelsen omfattar sidorna 25-29.

Forvaltningsberattelsen med tillhérande finansiella rapporter
uppfyller dven kraven enligt arsredovisningslagen och har reviderats av
Lappland Goldminers revisorer.

Samtliga jamforelser i drsredovisningen géller motsvarande period
foregdende ar om inte annat anges.

Koncernredovisningen fér Lappland Goldminers AB &r upprattad
i enlighet med internationella redovisningsprinciper, International
Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningsuttalanden
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC),
sadana de har antagits av EU, samt i enlighet med RFR 1 "Komplet-
terande redovisningsregler for koncerner”. Anskaffningsvardet ligger
till grund for upprattandet, forutom for finansiella instrument, som
redovisas till verkliga varden. Moderbolaget tilldmpar i allt vésentligt
samma redovisningsprinciper som koncernen. De avvikelser som
forekommer mellan moderbolagets och koncernens principer féranleds
av begransningar i méjligheterna att tilldmpa IFRS i moderbolaget till
f5ljd av arsredovisningslagen (ARL) och Tryggandelagen samt i vissa
fall av skatteskal. Dessutom tilldmpar moderbolaget RFR 2 “Redo-
visning for juridiska personer ”.

Koncernens resultat- och balansrékning och moderbolagets resul-
tat- och balansrakning har godkants av styrelsen 2012-04-26 och blir
foremal for faststallelse pa arsstdmman 2012-05-24.

Koncernredovisningen

Koncernredovisningen omfattar Lappland Goldminers AB med samtliga
dotterforetag. Med dotterforetag avses foretag i vilka Lappland Gold-
miners AB, direkt eller indirekt, innehar mer &n 50 procent av aktiernas
rostvérde eller pa annat satt har ett bestémmande inflytande. Dotterf6-
retag redovisas enligt férvarvsmetoden, vilken innebér att identifierbara
tillgdngar och skulder i det forvarvade foretaget redovisas till verkliga
varden. | analysen faststélls dels anskaffningsvérdet fér andelarna

eller rérelsen, dels det verkliga vérdet pa forvarvsdagen av forvarvade
identifierbara tillgdngar samt évertagna skulder och eventualforpliktel-
ser. Anskaffningsvardet for dotterforetagsaktierna respektive rérelsen
utgdrs av de verkliga vérdena per 6verldtelsedagen for erlagda tillgangar,
uppkomna eller 6vertagna skulder och emitterade egetkapitalinstrument
som ldmnats som vederlag i utbyte mot de férvarvade nettotillgang-
arna. Transaktionskostnader som &r direkt hanforbara till forvarvet
redovisas direkt i resultatrékningen i takt med att de uppstar.
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Vid rorelseforvarv dar anskaffningskostnaden Gverstiger nettovar-
det av forvarvade identifierbara tillgdngar och skulder samt eventu-
alforpliktelser, redovisas skillnaden som goodwill. N&r skillnaden &r
negativ redovisas denna direkt mot resultatrakningen. Endast resultat
uppkomna efter forvérvstidpunkten ingar i koncernens egna kapital.
Avyttrade féretag ingdr i koncernen till och med den tidpunkt dé det
bestdmmande inflytandet upphér. Koncerninterna fordringar och skul-
der, intdkter eller kostnader och orealiserade vinster eller forluster
som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncern-
foretag, elimineras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovis-
ningen. Orealiserade vinster som uppkommer fran transaktioner med
intresseféretag och joint ventures elimineras till den del som mot-
svarar koncernens dgarandel i foretaget. Innehav utan bestdmmande
inflytande, d v s eget kapital i ett dotterbolag som inte &r hanférligt
till moderbolaget, redovisas som en sérskild post inom eget kapital
separat fran moderbolagets dgares andel av eget kapital. Sarskild
upplysning ldmnas om den andel av arets resultat som tillhér innehav
utan bestdmmande inflytande om detta &r aktuellt.

Nedan presenteras nya eller &ndrade standarder och
tolkningar fran IASB och uttalanden fran IFRIC som
tratt i kraft under kalenderar 2011

—IFRS 3, Rorelseforvarv. Klargjorda 6vergangsregler ifraga om villkorad
képeskilling.

—IFRS 7, Finansiella instrument upplysningar. Andring innebér vissa latt-
nader i upplysningskrav avseende maximal kreditrisk och tillkomman-
de upplysningskrav om hur erhéllna sakerheter minskar kreditrisken.

—IAS 1, Utformning av finansiella rapporter. Klargérande att avstam-
ning av poster i vrigt totalresultat kan goras antingen i rapporten
over forandringar i eget kapital eller i not.

—1AS 24, Upplysningar om nérstéende. Andring av definition av nérsta-
ende samt undantag avseende upplysningar i offentligt dgda bolag.

—1AS 27, Koncernredovisning. Andringen av IAS 27 som skedde 2008
innebar féljdandringar i IAS 21, Effekter av &ndrade valutakurser, IAS
28, Innehav i intresseforetag och IAS 31, Andelar i joint ventures.
Kompletteringen till IAS 27 klargér i vilka fall dessa andringar ska
tillampas framatriktat eller retroaktivt.

—IAS 32, Finansiella instrument, klassificering. Riktade emissioner av rat-
tigheter att teckna aktier efter andring av IAS 32 klassificeras som eget
kapital dven nar priset &r satt i annan an Bolagets funktionella valuta.

—IFRIC 13, Kundlojalitetsprogram. Andringen klargér innebérden av
verkligt varde avseende vardering av bonuspoang i kundlojalitets-
program.

—IFRIC 14, 1AS 19 — Begrénsningen av en formansbestamd tillgang,
lagsta fonderingskrav och samspelet dem emellan. Overskott i en
pensionsplan som orsakats av betalningar i forskott redovisas som
en tillgéng istallet for kostnad eftersom forskottsbetalningarna
gjorts for att erhalla framtida ekonomiska fordelar genom minskade
framtida utfléden av resurser.

—IFRIC 19, Utslackning av finansiella skulder med eget kapital-
instrument. Tolkningsuttalande som tilldmpas nar omférhandling av
lan skett sa att hela eller delar av lanet regleras genom att foretaget
emitterar egna aktier till ldngivaren.

Ingen av nyheterna beddms vésentligt paverka Lappland Goldminers
finansiella rapportering eller redovisning.



Nedan presenteras de nya standarder och tolkningar
som trader i kraft under kalenderar 2012 eller senare

Redogjorda standarder och tolkningar &r sédana som koncernen
bedémer kan fa en effekt i framtiden. Koncernen har fér avsikt att
tilldmpa dessa standarder nar de blir tillampliga.

- IFRS 7, Finansiella instrument upplysning (tilldgg). Ytterligare
kvantitativa och kvalitativa upplysningar ldmnas vid borttagande av
finansiella instrument ur balansrakningen. Tillampas for rékenskapsar
som borjar 1juli 2011 eller senare.

—IFRS 9, Finansiella instrument: Klassificering och vardering. Denna
standard &r en del i en fullstdandig omarbetning av den nuvarande
standarden IAS 39. Standarden innebar en minskning av antalet
varderingskategorier for finansiella tillgangar och innebar att huvud-
kategorierna for redovisning &r till anskaffningsvérde (upplupet
anskaffningsvérde) respektive verkligt varde via resultatrakningen.
For vissa investeringar i eget kapitalinstrument finns mojligheten att
redovisa till verkligt varde i balansrékningen med vardeférandringen
redovisad direkt i dvrigt totalresultat, dér ingen 6verforing sker till
periodens resultat vid avyttring. Vidare har nya regler inférts for hur
forandringar i egen kreditspread ska presenteras nar skulder redovisas
till verkligt varde. Standarden kommer att kompletteras med regler
om nedskrivningar och sakringsredovisning i balansrakningen. IASB
har foreslagit att obligatorisk tilldmpning ska senareldggas till tidigast
1 januari 2015. | avvaktan pa att alla delar av standarden blir fardiga
har koncernen ej utvarderat effekterna av den nya standarden.

—FRS 10, Consolidated Financial Statements (ersatter IAS 27 och
SIC12). Innebar att en enda modell, for beddmning av om bestam-
mande inflytande foreligger for samtliga investeringar ett foretag
har, infors. Detta leder till enhetliga regler for konsolidering. Bestam-
mande inflytande féreligger om investeraren 1) ar exponerad for eller
har ratt till variabel avkastning frén investeringen, 2) har méjlighet
att paverka avkastningen genom sin mojlighet att styra foretaget, 3)
koppling finns mellan den avkastning som erhalls och méjligheten
att styra foretaget. Den nya standarden kommer troligen inte att
ha vasentlig paverkan pa Lappland Goldminers finansiella rapporte-
ring. Genomgang av koncernens dotterbolag kommer att géras for
att sakerstélla detta. Standarden &r &nnu inte antagen av EU men
forvéntas fa tilldmpning fran och med 1 januari 2013.

—IFRS 11, Joint Arrangements (ersatter IAS 31). Delar upp nuvarande
joint ventures i joint operations — dgarna har rétt till tillgangar och
dtagande for skulder i investeringen — eller joint venture — dgarna har
ratt till investeringens nettotillgangar. Den nya standarden andrar
nuvarande kriterier for bestdmmande av redovisningsmetod dér re-
dovisningen hittills bestamts av arrangemangets legala struktur och
ett fritt val mellan kapitalandels- och klyvningsmetod. Klyvnings-
metoden férsvinner for joint ventures, men ska tillampas for joint
operations. Lappland Goldminers kommer att g& igenom om den
nya standarden far effekt pa koncernens intressebolag. Beslut om
standarden har inte tagits inom EU, den kommer troligtvis att vara
tillamplig fran och med 1 januari 2013.

—IFRS 12, Disclosures of Interest in Other Entities. Samlar upplysningskrav
om dotterbolag, joint arrangements och intressebolag i en standard. Ett
antal nya upplysningskrav tillkommer. Genomgéng for hur kraven kom-
mer att paverka Lappland Goldminers gérs i samband med genomgang
av IFRS 10 och 11. Standarden férvéntas godkdnnas av EU under tredje
kvartalet 2012 med foreslagen tillampning fran 1 januari 2013.

—IFRS 13, Fair Value Measurement. Syftet med en ny standard &r att
definiera ett enhetligt ramverk for vardering av verkligt varde. IFRS 13
kommer att tilldmpas pa alla andra standarder som kraver eller tilléter

vardering till verkligt vérde for redovisnings- eller upplysningsandamal,
med undantag for IFRS 2, 1AS 17, 19, 26 och 36. Standarden definierar
verkligt varde och ger anvisningar om hur verkligt vérde ska bestdm-
mas men férandrar inte kraven pa vilka poster som ska vérderas till
verkligt véarde. Lappland Goldminers varderingsprinciper kommer troli-
gen inte att foérandras utifrdn den nya standarden, men en utvardering
kommer att goras. Standarden &r &nnu ej godkand av EU men kommer
troligen att tillimpas framatriktat frén 1 januari 2013.

—1AS 19, Ersattningar till anstéllda (omarbetad). Férandring kommer
att ske genom att 1) korridormetoden genom vilka aktuariella vinster
och férluster kan periodiseras framat i tiden tas bort, 2) aktuariella
vinster/forluster ska redovisas i Gvrigt totalresultat, 3) avkastning pa
forvaltningstillgangar som redovisas i resultatet ska berdknas med
den réntesats som anvands for diskontering av pensionsskulden. Till-
laggsupplysningar kommer att utokas. Lappland Goldminers kommer
att se 6ver effekterna vid tillampningen av den omarbetade standar-
den, bland annat fran avskaffandet av korridormetoden. Standarden
trader i kraft for rakenskapsar som pabérjas den 1 januari 2013, men
har inte antagits inom EU &n.

—IFRIC 20, Stripping Costs in the Production Phase of a Surface Mine.
Ett foretag ska balansera kostnader for grabergsavrymning som en
del av en tillgdng nar det ar méjligt att: identifiera del av malmkropp
dar atkomst forbéattras; identifiera framtida ekonomiska fordelar
genom denna atkomst samt; tilldela delen av malmkroppen en
tillforlitlig berdknad kostnad for grabergsavrymning. Det forsta ar
ett nytt krav som skiljer sig fran tillvdgagdngssattet for att berdkna
medelvardet pa forhallandet mellan malm och graberg for en hel
gruva. Fokus flyttas till att istéllet dela upp gruvan i olika komponen-
ter. Med gruva avser tolkningen varje dagbrott for sig. IFRIC 20 har
annu inte antagits av EU, beslut forvéntas tas under andra kvartalet
2012 med tillampning fran den 1 januari 2013. Lappland Goldminers
kommer att ta fram en metod for tilldmpning av den nya tolkningen
och kommer att kunna rapportera enligt ny tolkning for samtliga
jamforelseperioder nar beslut tas inom EU.

Ovriga andringar i standarder och tolkningsuttalanden som tréader i
kraft fran och med 1 januari 2012 bedéms inte ha nagon paverkan pa
Lappland Goldminers redovisning.

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i
koncernen &r vérderade i den valuta som anvands i den ekonomiska
miljo d&r respektive foretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell va-
luta). Detta &r idag kronor for de svenska verksamheterna och EUR fér
det finldndska dotterbolaget. | koncernredovisningen anvands kronor
som ar moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Omréakning av utldndska dotterbolag och andra
utlandsverksamheter

Dagskursmetoden tillampas fér omrékning av resultat- och balansrak-
ningar i sjalvstandiga utlandsverksamheter. Dagskursmetoden innebar
att samtliga tillgangar, avsattningar och skulder omréknas till balans-
dagens kurs och att samtliga poster i resultatrakningen omréknas till
genomsnittskurs. Uppkomna omrakningsdifferenser redovisas mot
oOvrigt totalresultat.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utldndsk valuta omréknas till balansdagens
kurs. Kursdifferenser pa rorelsefordringar och rérelseskulder ingar i
rorelseresultatet medan kursdifferenser pa finansiella fordringar och
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skulder redovisas bland finansiella poster. Orealiserade kursvinster och
kursforluster hanforliga till rorelserelaterade fordringar och skulder
nettoredovisas som &vriga rorelseintdkter/kostnader.

Transaktioner i utlindsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan
till den valutakurs som féreligger pa transaktionsdagen. Funktionell
valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljéer bolagen bedriver sin
verksamhet. Monetéra tillgangar och skulder i utldndsk valuta raknas
om till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna
redovisas i resultatrakningen. Icke-monetara tillgdngar och skulder som
redovisas till verkliga varden omréknas till den funktionella valutan till
den kurs som rader vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen ar aktier,
fordringar, likvida medel, skulder och derivat. Finansiella tillgdngar och
skulder tas upp i balansrakningen nar Bolaget blir bundet till instru-
mentets avtalsméssiga villkor (affdrsdagsredovisning). Finansiella skul-
der redovisas dock forst pa likviddagen. En finansiell tillgang tas bort
frén balansrakningen nar rattigheterna eller skyldigheterna i avtalet
fullgjorts, forfaller eller 6verforts till annan motpart. En finansiell skuld
tas bort fran balansrékningen nar forpliktelsen i avtalet fullgjorts eller
om mycket vasentliga delar av [&nevillkoren omférhandlas. Finansiella
instrument redovisas till verkligt varde, upplupet anskaffningsvarde
eller anskaffningsvarde beroende pa den initiala kategoriseringen
under IAS 39.Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det
finns objektiva indikationer pd att en finansiell tillgéng eller grupp av
finansiella tillgdngar ar i behov av nedskrivning.

Varderingsprinciper for finansiella instrument

Verkligt varde

Lappland Goldminers har valt att inte utnyttja mojligheten att vérdera
andra finansiella tillgangar eller skulder &n derivat till verkligt varde.
Verkligt vérde pa derivat baseras pa aktuella kép- och saljpriser pa
balansdagen samt en diskontering av beréknade kassafléden. Mark-
nadspriser for guld hdmtas dar guldderivaten handlas, det vill séga frén
London Bullion Market Association (LBMA). Diskonteringsrantor utgéar
ifrdn aktuella marknadsrantor per valuta och tid till forfall for det
finansiella instrumentet. Bokslutskurser hdmtas fran Riksbanken. Vid
upplysning om verkligt varde pa finansiella skulder berdknas verkligt
varde som diskonterade avtalade amorteringar samt rantebetalningar
till beddmda marknadsmaéssiga réntemarginaler.

Verklig vardehierarki

| enlighet med IFRS 7 har Lappland Goldminers [@mnat upplysning
om de finansiella instrument redovisade till verkligt varde i balans-
rakningen utifran en verklig vérdehierarki i tre nivaer. Till niva ett hor
instrument som &r noterade och handlas pa en aktiv marknad dar
identiska instrument handlas. Niva tvd bestar av instrument som inte
handlas pa en aktiv marknad men déar observerbara marknadsdata
anvands som grund fér vérdering av instrumentet (antingen direkt
eller indirekt). Till niva tre hor instrument dar varderingen till en
vasentlig del baseras pa icke observerbara marknadsdata. Bedémning-
arna har gjorts utifrdn omstandigheter och faktorer som rader kring de
olika instrumenten. Guldterminer klassificeras som niva tvé eftersom
de diskonterade priserna bygger pa noterade dagliga priser fran borser.
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Upplupet anskaffningsvarde

Upplupet anskaffningsvéarde berdknas med hjalp av effektivrante-
metoden. Detta innebar att eventuella 6ver- eller underkurser samt
direkt hanforliga kostnader eller intakter periodiseras Gver kontraktets
|6ptid med hjalp av den berdknade effektivréntan. Effektivrantan &r
den rénta som ger instrumentets anskaffningsvdrde som resultat vid
nuvérdesberdkning av framtida kassafloden.

Anskaffningsvarde

Anskaffningsvarde ar det varde som redovisades nér det finansiella
instrumentet inforskaffades, vilket motsvarar verkligt varde vid an-
skaffningstidpunkten med tilldgg for transaktionskostnader.

Vérderingskategori

Lappland Goldminers delar in finansiella instrument i féljande varde-
ringskategorier:

Innehav varderade till verkligt varde

Derivat som varderas till verkligt vérde for vilka vardeférandringar
redovisas i resultatrékningen (finansnettot). Derivaten utgérs av guld-
terminer och valutaterminer och ingdr ej i sakringsredovisning.

Lane- och kundfordringar

I denna kategori ingdr finansiella placeringar, fordringar (som e] &r
noterade pa en aktiv marknad) och likvida medel. Som likvida medel
klassificeras, forutom tillgodohavanden i kassa och bank, kortfristiga
placeringar med en (6ptid pa hogst tre manader vid anskaffningstid-
punkten, som latt kan omvandlas till kassamedel. Likvida medel &r
utsatta for endast en obetydlig risk for véardefluktuation och redovisas
till dess nominella belopp. Som fordringar klassificeras kundfordringar
samt rantebérande kortfristiga innehav av vardepapper eller andra pla-
ceringar som inte &r anldggningstillgdngar och som inte &r att hanféra
till likvida medel. Fordringar redovisas till det belopp som férvantas
inflyta, det vill séga efter avdrag for osékra fordringar som bedémts
individuellt. Den forvantade l6ptiden for kundfordringar och 6vriga
kortfristiga fordringar ar kort, varfér vardet redovisas till nominellt be-
lopp utan diskontering enligt metoden for upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar tillgdngliga for forsaljning

Tillgdngar i denna kategori utgors av aktier varderade till verkligt
vérde med vérdeférandringar redovisade i Ovrigt totalresultat. | det
fall verkligt varde inte kan faststéllas for sddana aktier redovisas de till
anskaffningsvarde, med beaktande av ackumulerade nedskrivningar.

Derivat som anvénds i sakringsredovisning

Denna kategori bestar av derivat varderade till verkligt varde som
ingdr i verkligt vardesakring, kassaflodessakring och sékring av netto-
investeringar i utlandsverksamhet. Derivaten utgérs av guldterminer
och valutaterminer och réntederivat. Se avsnittet Klassificering och
redovisning av derivat som anvénds i sékringssyfte. Lappland Goldmi-
ners AB och dess dotterbolag har under 2010 och 2011 inte tilldmpat
sakringsredovisning. Derivat har redovisats med vardeférandring ver
resultatrakningen.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder utgérs huvudsakligen av skulder till kredit-
institut och leverantorsskulder. Den forvantade (Gptiden for leveran-
torsskulder &r kort, varfor vérdet redovisas till nominellt belopp utan
diskontering enligt metoden for upplupet anskaffningsvarde. Skulder
till kreditinstitut varderas initialt till mottagna medel med avdrag for
eventuella upplaggningsavgifter och varderas darefter till upplupet



anskaffningsvarde. Réntekostnader redovisas l6pande ver resultatrak-
ningen férutom den del som inrdknas i anskaffningsvardet for materi-
ella anlaggningstillgdngar. Balanserade upplaggningsavgifter redovisas
direkt mot laneskulden i den utstrackning laneavtalets underliggande
lanelofte utnyttjats och periodiseras i resultatrékningen (6vriga finan-
siella kostnader) 6ver lanets kontraktuella l6ptid. Om ett ldneavtal
sags upp eller p& annat séatt upphor att galla, vid en tidpunkt fore
ursprunglig kontraktuell (6ptid, resultatfors balanserade upplaggnings-
avgifter. Om ett géllande avtal omfoérhandlas under den kontraktuella
|6ptiden periodiseras eventuella tillkommande avgifter, kopplade till
omférhandlingen, 6ver lanens resterande kontraktuella l6ptid.

Tillgdngar och skulder i utldandsk valuta

Fordringar, skulder och derivat i utléndsk valuta omréknas till svenska
kronor till balansdagens kurs. Kursdifferenser pa rorelsefordringar och
rorelseskulder ingdr i rérelseresultatet medan kursdifferenser pa finan-
siella tillgdngar och skulder redovisas bland finansiella poster.

Klassificering och redovisning av derivat som
anvands i sakringssyfte

Verklig virdesékring (bindande &tagande)

Vérdeférandring av finansiella derivat som avser sakring av ett bindande
atagande redovisas i rorelseresultatet tillsammans med vérdeférandring
av den tillgang eller skuld som sékringen avser motverka. | balansrék-
ningen redovisas verkligt varde av de finansiella derivaten som kortfristiga
tillgangar och skulder. Samtidigt redovisas vérdeférandringen av sékrade
poster i balansrakningen, exempelvis som varulager. Det innebdr att varde-
forandringar for derivaten effektivt méter vardeforandringar fran sakrade
poster i resultat- och balansrakningen.

Kassaflédessékring (prognostiserade fléden)

Finansiella derivat som avser sékring av prognostiserade floden
sakringsredovisas. Det innebar att effektiv del av orealiserade mark-
nadsvérden redovisas i Ovrigt totalresultat fram till dess att sikrad post
sasom prognostiserad guldférsaljning, dollar- och eurointdkter samt
rantekostnader realiseras och ddrmed redovisas i resultatréakningen.
Realiserade resultat hanférliga till guld- och valutaderivat redovisas mot
forsaljningsintakter och resultat fran rantederivat redovisas i finansnet-
tot. Ineffektiv del av kassaflodessékringarna redovisas i finansnettot.

Sakring av nettoinvesteringar

Resultat fran sakringar avseende nettoinvesteringar i utlandsk verksam-
het sékringsredovisas liksom kassaflédessékringar i Ovrigt totalresultat.
Eventuell ineffektiv del fran dessa sakringar redovisas i finansnettot.

Vid avyttringar av utléndsk verksamhet redovisas tillhdrande
sakringsresultat i resultatrakningen tillsammans med omréknings-
effekten av nettoinvesteringen.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett netto-
belopp per motpart i balansrakningen nar det finns legal ratt att kvitta
och nér avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
realisera tillgdngen och reglera skulden samtidigt. Nettoredovisning
tillampas for finansiella derivat.

Varulager

Varulagret har redovisats enligt FIFO-metoden och vérderats till det
lagsta av anskaffningsvarde och verkligt varde.

Immateriella anldaggningstillgangar

Licenser for gruvrattigheter tas upp till anskaffningsvarde. Prospek-
teringsarbeten kan vara av varierande natur sdsom borrning av olika
slag samt geologiska och geofysiska undersékningar. | huvudsak gors
dessa arbeten av tva skal, & ena sidan som ren prospekteringsverksam-
het i syfte att finna nya brytvérda mineraler, och & andra sidan, som
utvarderingsverksamhet i syfte att battre faststalla den ekonomiska
potentialen for utvinning i en redan kdnd mineralférekomst.

Prospekteringsutgifter for ren prospekteringsverksamhet kostnads-
fors i den period de uppstar medan utgifter for utvarderingsarbeten
kostnadsfors till den tidpunkt da foretaget beslutat sig for att utvinna
mineraler fran en férekomst. Fran det 6gonblicket balanseras utgifter-
na som gruvrattigheter, varefter avskrivning sker enligt sedvanliga prin-
ciper baserat pa den berdknade ekonomiska livslangden nér utvinning
av mineralen pabdrjas. Eventuellt nedskrivningsbehov prévas om fakta
eller omstandigheter indikerar att vardet pa utgifter for utvarderings-
arbeten bor prévas. Detta gors saval for tillangar som tagits i bruk som
for tillgdngar som annu inte tagits i bruk. Vid varje rapporteringstillfalle
utvarderas om det finns behov av nedskrivning.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar varderas till anskaffningsvarde mins-
kat med avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffnings-
vardet ingar utgifter for aterstallandekostnader. Utgifter for for-
battringar av tillgangars prestanda, utover ursprunglig niva, okar
tillgdngarnas redovisade varde. Utgifter for reparation och underhall
redovisas som kostnader.

Tillredningskostnader i gruva utgérs dels av grabergsbrytning for
att komma &t mineralkroppen, dels av arbeten avseende infrastruktur-
anlaggningar, végar, orter, schakt, snedbanor samt anldggningar for
service-, el- och luftdistribution. Kostnader for tillredning som uppstétt
for att utoka gruvdriftens kapacitet, for att utveckla mineralkroppar
och for att forbereda gruvomraden for framtida mineralproduktion
balanseras och skrivs av i takt med mineralproduktionen.

Avskrivningar

Immateriella tillgangar

Avskrivning enligt "unit of production” tilldampas pa immateriella
anlaggningstillgangar. "Unit of production” innebar att avskrivning sker
i samma takt som produktionen. Det innebar i Lappland Goldminers
AB koncernen att bedémningen gors av total forvantad produktion

av guld frén varje gruva under dess forvantade ekonomiska livslangd.
Dérefter sker avskrivning varje period motsvarande periodens propor-
tionella andel av total férvantad produktion.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar skrivs systematiskt av 6ver tillgangar-
nas bedémda nyttjandeperiod. Nér tillgdngens avskrivningsbara belopp
faststalls, beaktas i forekommande fall tillgdngens restvarde. Linjar
avskrivningsmetod anvénds foér nedan angivna materiella anlaggnings-
tillgdngar. Foljande avskrivningsprinciper tilldmpas;

Byggnader 10 &r
Processanlaggningar 10 &r
Maskiner 5&r
Datorer 3ar
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Leasing

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker
och férdelar som forknippas med dgandet av ett objekt i allt vasentligt
Sverfors fran leasegivaren till leasetagaren. De leasingavtal som inte &r
finansiella klassificeras som operationella. Tillgangar som innehas enligt
finansiella leasingavtal redovisas initialt som anléggningstillgangar i
koncernens balansrakning. Den skuld som koncernen har gentemot
leasegivaren redovisas i balansrakningen som finansiella skulder och for-
delas mellan en kort- och en langfristig del. Leasebetalningarna fordelas
mellan rénta och amortering av skulden. Réntan fordelas 6ver leasing-
perioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett belopp som
motsvarar en fast rantesats p& den under respektive period redovisade
skulden. Den leasade tillgangen skrivs av enligt samma principer som
galler ovriga tillgangar av samma slag. Leasingavgiften for operationella
leasingavtal kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden.

Pantsatta likvida medel

Pantsatta likvida medel &r i huvudsak likvida medel som avsatts pé spérrat
bankkonto som garanti for efterbehandlingsatgarder och miljéataganden,
for verksamheterna vid Ersmarksberget, Svarttrask och Pahtavaara.

Biologiska tillgangar

Koncernen redovisar sina skogstillgangar uppdelade pa véxande skog,
vilken redovisas som biologisk tillgang till verkligt varde, och mark,
vilken redovisas till anskaffningskostnad. Férandringar i verkligt varde
for den véxande skogen redovisas i resultatrakningen. Vérderingen har
utforts av en extern oberoende part enligt bestdndsmetoden med
glidande kalkylrédnta pa 3,0%-3,8%. Tillgdngarna &r varderade till 18
700 TSEK. Se dven not 13.

I moderbolaget redovisas biologiska tillgangar enligt ARL. Det
innebdr att biologiska tillgdngar klassificerade som anldggningstill-
gangar redovisas till anskaffningsvérde justerat fér uppskrivningar med
beaktande av eventuellt nedskrivningsbehov.

Konvertibelt férlagslan

Konvertibla férlagslan redovisas i enlighet med IAS 32. Detta innebér att
l&net bedéms l6pa med en faktisk ranta som understiger en uppskattad
marknadsranta eftersom konverteringsrétten anses ha ett varde. Darfor
redovisas laneskulden, med avdrag for emissionskostnaderna, nuvérdes-
berédknad med marknadsrantan, innebarande att skulden redovisas till
ett belopp understigande nominellt belopp. Skillnaden mellan den pa
detta satt berdknade ldneskulden och det nominella skuldbeloppet fors
till dvrigt tillskjutet kapital/Gverkursfond sdsom 6verkurs pa de aktier
som kan komma att utfardas. Férdelningen av emissionskostnaderna pa
lanedelen respektive eget kapitaldelen sker i enlighet med samma for-
delning. Den redovisade laneskulden uppréknas successivt under lanets
|6ptid med en rénta, s att det redovisade skuldbeloppet pa forfalloda-
gen dverensstdmmer med det nominella beloppet. Darmed redovisas

i resultatrakningen den marknadsmassiga rantan, som Gverstiger den
faktiskt erlagda rantan. Lénet redovisas till upplupet anskaffningsvérde.

Avséattningar

Avséttningar redovisas ndr en forpliktelse finns som ett resultat av
intraffade handelser och det &r sannolikt att utbetalningar kommer att
krévas for att fullgéra forpliktelsen. En forutsattning ar vidare att det gar
att gora en tillforlitlig uppskattning av det belopp som ska utbetalas. De
bokférda avsattningarna avser beddmda kostnader for efterbehandling
av miljon vid avveckling av i Pahtavaara i Finland. Beloppen &r enligt
berdkningar utférda av Lappland Goldminers AB och dess dotterbolag.
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Intaktsredovisning

Forsaljning av guldkoncentrat och biprodukter redovisas vid leverans till
kund i enlighet med férsaljningsvillkoren, det vill séga intakter redovisas
ndr vasentliga rattigheter och skyldigheter férenade med dganderatten
Svergdr till képaren. Forsaljningen redovisas netto efter moms, rabatter
och véxelkursdifferenser vid forsaljning i utléndsk valuta. Koncernens
guldkoncentrat preliminarfaktureras i enlighet med respektive mot-
partsavtal. Definitiv fakturering sker nér alla ingadende parametrar sasom
koncentratkvantitet, guldinnehall, fororeningsinnehall, guldpris och
valutakurs for den éverenskomna prissattningsperioden har faststallts.

Nedskrivning av tillgangar

Nar det finns indikation pa att en tilldng har minskat i varde gors
en bedémning av tillgangens redovisade varde. | de fall en tillgdngs
redovisade vérde verstiger dess berdknade atervinningsvarde skrivs
tillgdngen omedelbart ned till dtervinningsvarde som bedéms mot-
svara tillgangens verkliga varde.

Finansiella intdkter

Ranteintdkter redovisas enligt effektivrantemetoden.

Mottagna utdelningar

Mottagna utdelningar redovisas nar ratten till utdelning ar sékerstalld.

Skatter

Periodens skattekostnad (intékt) bestér av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Skatter redovisas i resultatrakning, 6vrigt totalresultat och eget
kapital. Aktuell skatt &r den skatt som berédknas pa det skattepliktiga
resultatet fér en period. Arets skattepliktiga resultat skiljer sig fran
arets redovisade resultat fore skatt genom att det har justerats for ej
skattepliktiga och ej avdragsgilla poster samt temporéra skillnader.
Koncernens aktuella skatteskuld beréknas enligt de skattesatser som
ar foreskrivna eller aviserade pa balansdagen. Vid redovisning av upp-
skjuten skatt tillampas balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas
uppskjutna skatteskulder i balansrakningen for alla skattepliktiga
tempordra skillnader mellan bokférda och skattemassiga varden for
tillgdngar och skulder. Uppskjutna skattefordringar redovisas i balans-
rakningen avseende underskottsavdrag och samtliga avdragsgilla tem-
poréra skillnader i den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan
utnyttjas mot framtida skattepliktiga Gverskott. Det redovisade vardet
pa uppskjutna skattefordringar prévas vid varje bokslutstillfélle och
reduceras till den del det inte ldngre &r sannolikt att tillrackliga skat-
tepliktiga 6verskott kommer att finnas tillgdngliga for att kunna ut-
nyttjas. Uppskjuten skatt berdknas enligt de skattesatser som férvéantas
gélla for den period da tillgdngen atervinns eller skulden regleras.

Prospektering, forskning och utveckling

Lappland Goldminers FOU utgors i huvudsak av prospektering, det vill
saga sokandet efter nya mineralférekomster. Utgifter kostnadsfors i hu-
vudsak dé de uppstar. | de fall dér en ekonomisk potential bedéms, eller
faststalls for utvinning av en mojlig framtida gruvfyndighet, kostnadsférs
utgifterna till denna tidpunkt. Efter ndmnda tidpunkt balanseras utgif-
terna som avser prospektering, vars princip beskrivs under immateriella
anlaggningstillgangar. Tillredning, vars princip beskrivs under materiella
anlaggningstillgdngar, balanseras ocksa efter ndmnda tidpunkt.

Emissionskostnader

Emissionskostnader bokfors direkt mot eget kapital.



Ersattning till anstallda och styrelse

Kortfristiga ersattningar till anstallda, sésom l6ner, sociala avgifter och
liknande ersattningar, redovisas i den period de uppstar.

Pensioner

Lappland Goldminers redovisar ersattningar till anstéllda i enlighet
med IAS 19. | standarden sker en uppdelning mellan avgiftsbestamda
och férmansbestdmda pensioner. Avgiftsbestdmda pensionsplaner
definieras som planer dar foretaget betalar faststallda avgifter till en
tredje part och dér nagra forpliktelser for foretaget ej finns efter det
att premierna ar inbetalda. Sddana planer redovisas som kostnad nar
premieinbetalning sker. Ovriga planer &r férmansbestdmda planer
dar forpliktelserna kvarstar inom koncernen. Dessa forpliktelser och
kostnader avseende tjanstgoring under innevarande period beréknas
aktuariellt med tilldmpning av den s& kallade "Projected unit credit
method”. Externa aktuarier anvands for dessa berakningar.

Atagandet fér lderspension och familjepension fér tjinsteman i
Sverige tryggas genom en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande fran
Radet for finansiell rapportering, UFR 3, &r detta en formansbestamd
plan som omfattar flera arbetsgivare. Liksom féregaende rékenskapsar
har Bolaget inte haft tillgang till sédan information som gor det
mojligt att redovisa denna plan som en forméansbestamd plan vilket
innebar att ITP-planen i Alecta, som tryggas genom forsakringen,
redovisas som en avgiftsbestdmd pensionsplan.

Foretagets forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda
pensionsplaner redovisas som en kostnad i resultatrakningen i den takt
de intjdnas genom att de anstéllda utfort tjanster &t foretaget under
en period.

Aktierelaterade ersattningar till anstallda

| Lappland Goldminers AB fanns inga utestdende incitamentsprogram
den 31 december 2011.

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolags-
stdmmans beslut. Ersattning till verkstallande direktdren och andra
ledande befattningshavare utgérs av grundlon, 6vriga férmaner samt
pension. Med ledande befattningshavare avses verkstéllande direktor i
moderbolaget, vice verkstéllande direktdr i moderbolaget, ekonomidi-
rektor i moderbolaget och verkstéllande direktorer i dotterbolag.

Upplysningar om nérstaende

IAS 24 anger att det ska upplysas om vilka relationer Bolaget har till
andra bolag och fysiska personer samt vilka transaktioner som har
skett déremellan, se not 4.

Segmentsredovisning

Bolaget har definierat sin redovisning av rorelsesegment som drifts-
omraden. Dessa definieras som respektive gruva, prospektering och
koncernfunktioner. Lappland Goldminers &r for narvarande organiserat
i tre affarsomraden: Pahtavaara, Ersmarksberget och Prospektering.
Affarsomradena dverensstammer med Lappland Goldminers rorelse-
segment eftersom 1) affarsomradescheferna ar direkt ansvariga infor
koncernchefen, 2) koncernchefen styr koncernens bestandsdelar via
koncernledningsméten, genom dessa bedéms finansiella resultat i rela-
tion till finansiella mal, 3) i budgetprocessen sétts finansiella mal samt
investeringsplaner och omkostnadsbudgetar for respektive affarsomra-
de, 4) beslut om mal och resursférdelning fér enheter inom respektive
affarsomréde sker i respektive affarsomrades ledningsgrupp, 5) chefer
for operativa enheter rapporterar normalt inte till koncernchef utan till
affarsomradeschef.

| afféarsomrade Pahtavaara ingér den finldndska guldgruvan beldgen
strax norr om Sodankyld i finska Lappland. Pahtavaara &r i produktion
och producerade under 2011 cirka 640 kg guld i koncentrat. | af-
farsomrade Ersmarksberget ingér guldférekomsten beldgen i narheten
av Storuman i svenska Vasterbottens lan. Ersmarksberget &r inte i
produktion. | affirsomrade Prospektering ingar all Lappland Goldmi-
ners prospekteringsverksamhet i Sverige och Finland.

Tilldmpade redovisningsprinciper i segmentsredovisningen Gverens-
stdmmer med principer tilldmpade i koncern. | not 31 pa sidan 58
finns information om forsaljningsintakter per geografisk marknad,
vilket visar var de externa kunderna finns, samt dven information
om storre kunder. Dar redovisas aven tillgangar och investeringar per
geografisk marknad.

Bedémningar och uppskattningar i de finansiella
rapporterna.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS och RFR
2.3 kréver att foretagsledningen gér beddmningar och uppskattningar
samt gor antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter
och kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dess uppskattningar och
bedémningar. Uppskattningarna och antagningarna ses dver regelbun-
det. Andringar av uppskattningar sker framétriktat och éver framtida
resultatrékningar. Férandrade redovisningsprinciper sker daremot
retroaktivt och dver ingdende eget kapital.

De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk
for véasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och skulder
under nastkommande rapportperioder anges i huvuddrag nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov for immateriella tillgangar

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstillgdngar
provas, utifran kraven i IFRS 6, nar fakta och omsténdigheter tyder pa
att det redovisade vérdet for en prospekterings- och utvérderingstill-
gang kan Overstiga dess atervinningsvarde. Skulle forutsattningarna
for de underliggande bedémningarna som utgér grunden for vardet
pa de immateriella tillgdngarna dndras och fakta och omsténdigheter
framkomma som tyder pd att nedskrivningstest i enlighet med IAS
36 skulle behéva genomforas kan vardet behéva skrivas ned. Nagra
omstéandigheter eller fakta som tyder pa att en nedskrivning skulle
vara motiverad har ej framkommit.

Vérdet pé tillgdngarna ar bland annat avhéngigt av:
— Att tillstand, sasom bearbetningskoncession och miljétillstand, erhalles
— Att utvinning sker eller beddms kunna pabérjas

— Att summan av nedlagda kostnader samt det diskonterade vardet
av framtida utgifter for att utvinna mineralerna understiger nuvardet
av de intdkter som utvinningen av mineralerna bedéms generera.

Virdet av tillgangarna i form av balanserade utvecklingsutgifter for
gruvdrift ar beroende av att koncernen erhaller bearbetningskoncessio-
ner och miljétillstdnd pa de platser dar prospektering sker. Prospekte-
ringen har under 2011 skett framst i Pahtvaraara-omradet i Finland
och Ersmarksberget i Sverige.

Efterbehandling

Under dret har principerna for reservering av efterbehandlingskostna-
der varit foremal for en 6versyn vilket har paverkat vardet pa anlagg-
ningstillgangarna samt avsattningen for efterbehandlingskostnaden.
Effekterna av de férandrade uppskattningarna kommer redovisas
framatriktat dver resultatrakningen.
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Vérdering av underskottsavdrag

Koncernens ledning och styrelse beddmer varje &r om méjligheten

att aktivera uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga
underskott. Uppskjuten skattefordran ar endast upptagen i de fall

det bedéms som sakerstallt att dessa kan nyttjas mot skatteméssiga
6verskott. Da framtida tidpunkt och mojlighet att nyttja dessa bedoms
som osdkert har man valt att tills vidare inte redovisa uppskjutna skat-
tefordringar till f6ljd av skattemassiga underskott.

Legala fragor
Styrelsen bedémer kontinuerligt risken for ekonomiska konsekvenser

av tvister. Dessa beddmningar innehaller ett visst méatt av skattning
vad géller utfall och nédvandig avsattning.

Kassaflodesanalys

Bolaget tillampar IAS 7 vid upprattande av kassaflodesanalyser. Upp-
stéllning &r gjord enligt indirekt metod.

2 Arvode till revisorer

Arvode och kostnadsersattning Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag

Annan revisionsverksamhet
Skatteradgivning

Ovriga uppdrag

Totalt

3 Leasingdtaganden

Operationell leasing

Koncernen

Inom ett ar

Mellan ett och fem ar
Senare an fem ar
Totalt

Arets leasingkostnader

Finansiell leasing

Koncernen

Inom ett ar

Mellan ett och fem ar
Senare &n fem ar
Totalt

Arets leasingkostnader
Bokfort vérde pa leasade tillgangar
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Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér moderbolaget har upprattats enligt arsredovis-
ningslagen, Radet for Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer och uttalandet fran Rédet for Finan-
siell Rapportering. RFR 2 innebar att moderbolaget i rsredovisningen
for den juridiska personen ska tilldmpa samtliga av EU godkénda IFRS
och uttalanden sé langt som detta ar mojligt inom ramen for arsredo-
visningslagen och med héansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg som
ska goras fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och moderbola-
gets redovisningsprinciper framgér nedan,

Biologiska tillgangar, vars skillnad i principer beskrivs under separat vid
rubriken "Biologiska tillgdngar”.

Finansiella instrument, inklusive aktier i dotterbolag, vars skillnad i
principer beskrivs separat vid rubriken “Finansiella instrument”.

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
562 689 362 548
0 109 0 109
0 0 0 0
0 0 0 0
562 798 362 656
2011 2010
Framtida Dérav Framtida Daérav
minimi- avseende minimi- avseende
leasingavgifter lokaler leasingavgifter lokaler
1367 1125 2170 1838
3659 2 351 3299 2818
0 0 0 0
5026 3476 5470 4 656
1327 1084 3352 1393
2011 2010
Framtida Déarav Framtida Darav
minimi- avseende minimi- avseende
leasingavgifter lokaler leasingavgifter lokaler
4089 0 4056 0
8 594 0 12 683 0
0 0 0 0
12 683 0 16 739 0
4056 2 489 0
16117 17 403



Dotterbolaget Lappland Goldminers Sorsele AB har under 2011
omklassificerat vissa leasingdtaganden fran operationell leasing till

finansiell leasing.

Foljande justeringar har bokférts i resultatrakningen for

perioden januari - december 2010.
(-) minskade kostnader

Ovriga rorelsekostnader:

varav avskrivningar 1 403
Réntekostnader

Summa justeringar

4 Personal

Medelantalet anstéllda:

Moderbolaget - Sverige
Dotterbolag - Sverige
Dotterbolag - Finland

Totalt i koncernen/dotterbolag

Léner och andra erséttningar:
Koncernen och moderbolag
Styrelsen och verkstéllande direktoren
Andra ledande befattningshavare
Ovriga anstéllda

Léner och andra erséttningar:
Dotterbolag

Styrelsen och verkstéllande direktoren
Andra ledande befattningshavare
Ovriga anstillda

Sociala kostnader:

Koncernen och moderbolag
Pensionskostnader for styrelse och vd
Andra ledande befattningshavare
Pensionskostnader 6vriga anstallda
Sociala kostnader

Sociala kostnader:

Dotterbolag

Pensionskostnader for styrelse och vd
Andra ledande befattningshavare
Pensionskostnader évriga anstéllda
Sociala kostnader

Omklassificeringen innebar att koncernredovisningen for réakenskaps-

aret med avslut 2010-12-31 har justeras.

Foljande justeringar har bokférts i balansrakningen

Okning av periodens resultat

2011
Antal anstéllda varav man, %
13 85
7 100
58 86
78 87
Koncernen
2011 2010
2975 2871
3388 3991
18 066 29 006
24 429 35868
Sverige
2011 2010
1015 785
0 0
3612 3372
4627 4157
Koncernen
2011 2010
635 707
1016 1111
609 3998
8390 6 255
10 649 12 071
Sverige
2011 2010
403 369
0 0
285 92
1702 1507
2389 1968

TSEK per 2010-12-31
1086 Okning av inventarier, verktyg och installationer
Okning av l8ngfristiga finansiella skulder
408 Okning av kortfristiga finansiella skulder
-678 Okning av balanserat resultat

2010
Antal anstallda
16
9
52
77

Moderbolaget

2011
1960
3388
3 506
8 854

Finland
2011
0
0
10 948
10 948

Moderbolaget

2011
232
1016
324
2933
4 504

Finland
2011
0
0
0
3756
3756

17 403
12610
3553
562
678

varav man, %

88
100
88
90

2010
2 086
3991
4874
10 951

2010

20 760
20760

2010
338
111
477
3812
5738

2010

3429
936
4364
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Forts. Not 4

Upplysning om sjukfranvaro

Foretagets sjukfranvaro var under 2011 2,0 procent, under 2010 var sjukfranvaron 1,4 procent.

Foretagets plan for pensioner ar avgiftsbestdamda

Koénsfordelning i féretagsledningen

Moderbolag och Koncern

Fordelningen mellan man och kvinnor i foretagets styrelse:
Kvinnor

Mén

Fordelningen mellan mén och kvinnor i féretagsledningen:
Kvinnor
Mén

Kénsfordelning i foretagsledningen

Dotterbolag

Fordelningen mellan man och kvinnor i foretagets styrelse:
Kvinnor

Mén

Fordelningen mellan man och kvinnor i féretagsledningen:
Kvinnor
Mén

Ersattningar och 6vriga formaner under aret.
Specifikation avseende ersdttning till styrelsens
ledaméter och ledande befattningshavare.

Styrelsen

Lars Olof Nilsson, ordférande
Lars Goran Olsson

Peter Edwall

Pia Gideon

Koncernledningen

Kjell Larsson, vd t.o.m. 2011-09-30

Henrik Grind, tf vd fro.m 2011-10-01

Ovriga personer i koncernledningen (5 stycken)

Vd Henrik Grind ar anstalld pa heltid. Avtalet [6per med en uppség-
ningstid om 6 ménader fran Bolagets sida och 6 manader fran den
anstalldes sida. Nagot avtal om avgangsvederlag finns inte. Henrik
Grind har fast pensionspremie om 15 000 kr/man. Ovriga anstillda
ar anslutna till ITP vilket for narvarande innebar att bade premie-
bestdmda- och férmansbestdmda pensionsplaner &per. Vad géller den
férmansbestamda delen hanteras den ocksa som en premiepensions-
plan beroende pa att tillgangarnas vérde inte kan berdknas.

Pa arsstdmman den 18 maj 2011, beslutades om att ett arligt
styrelsearvode om 950 000 kronor ska férdelas med ett belopp om
250 000 kronor till ordféranden och 175 000 kronor till envar av
6vriga ledaméter som inte &r anstéllda i Bolaget.

Transaktioner med nérstaende

Férutom styrelsearvode har ordféranden Lars Olof Nilsson frén sitt
bolag salt konsulttjanster till Lappland Goldminers AB fér 350 000
kronor under 2011. Ledamoten Lars Géran Ohlsson, har salt konsult-

Lappland Goldminers 2011

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
1 1 1 1
8 7 3 3
1 0 1 0
7 7 5
Sverige Finland
2011 2010 2011 2010
0 0
2 1 3
0 0 0 0
1 1 1
Styrelsearvode/ Rorlig Ovriga
Grundlén ersattning férmaner Pension
230
175
175
175
1353 310
230
4012 1419

tjdnster, via bolag, for 22 000 kronor under 2011. | april 2011 upptog
Lappland Goldminers ett lan till marknadsmassiga villkor om 15 MSEK
frén Ponderus Invest AB. Lanet aterbetalades i juni 2011 och réntan

pa lanet uppgick till 219 000 TSEK. Ponderus Invest erhéll dven garan-
tiprovisioner om 1,25 MSEK for sin roll som garant i den under 2011
genomforda nyemissionen. Ponderus Invest AB ar Bolagets huvudégare
och kontrolleras av styrelseledamoten Peter Edwall.

Teckningsoptioner

Den 25 februari 2009 tecknade ett heldgt dotterbolag till Lappland
Goldminers AB (publ) 1 000 000 teckningsoptioner, for vidaredverlé-
telse p& marknadsmassiga villkor till Bolagets tidigare vd, Kjell Larsson,
med villkor enligt nedan:

- Totalt 300 000 stycken teckningsoptioner av serie A forfoll den 31
december 2011.

- Totalt 700 000 stycken teckningsoptioner av serie B. Varje tecknings-



option av serie B medfér en ritt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget

under perioden 1 januari — 31 december 2013 till en teckningskurs

om 15,70 SEK per aktie.

Lappland Goldminers valde Black & Scholes modell som optionsvarde-

ringsmodell. Det faststallda marknadspris som har erlagts per
teckningsoption uppgick till 1,09 kronor per teckningsoption med-
forande att 1 093 000 kronor under mars 2009 inbetalats av Kjell

Larsson till Lappland Goldminers Sorsele AB.

Ponderus Invest AB har stallt ut képoptioner till:
Namn

Lars Olof Nilsson, ordférande’

Lars Olof Nilsson, ordférande’

Henrik Grind, vd

Henrik Grind, vd

Anders Haker, fd CFO

Ovriga anstéllda

" via kontrollerade bolag

Kopoptioner

Lappland Goldminers ABs huvudégare, Ponderus Invest AB, har stallt
ut kdpoptioner till Lappland Goldminers ABs styrelseordférande och
vissa anstallda inom koncernen. Eftersom Ponderus Invest AB stéllt ut
kopoptioner pé sitt eget innehav redovisas inte képoptionerna som

en del i Lappland Goldminers ABs rékenskaper men redovisas i not i

Antal
100 000
300 000
200 000
100 000
200 000
513 000

Teckningskurs

13,00
5,62
4,00
4,40
6,00
4,00

Lappland Goldminers ABs arsredovisning enligt IFRS 2.

Férfallodatum
2012-12-31
2012-12-31
2014-08-31
2014-08-31
2013-12-31
2014-08-31

Képoptionerna har vid férvérvet varderats enligt Black & Scholes modell och en marknadsmassig premie har betalts till utstéllaren i samband med

att kopoptionerna férvarvades.

5 Avskrivningar och nedskrivningar

Inventarier, verktyg, installationer

Mineralresery, tillstand, aktiverade kostnader gruva
Nedskrivningar

Summa avskrivningar/nedskrivningar

Ingar i funktionen
Kostnad salda varor
Administration
Nedskrivningar

Ovriga rorelsekostnader
Summa avskrivningar

6 Vasentliga kostnadsslag

Ramaterialkostnader inkl. lagerférandringar
Personalkostnader

Miljokostnader, Ersmarksberget

Ovriga externa kostnader

Ovriga rorelsekostnader’

Nedskrivningar

Avskrivningar enligt plan

Summa vasentliga kostnader

Koncernen
2011
8451
47 622
152 234
208 307

54414
345

152 234
1314
208 307

Koncernen
2011
122 520
45 478
9225
21085
0
152 234
56 073
406 614

2010
4396
41 500

45 896

43 967
499

45 896

2010
100 887
47618
10517
15094
6678

0

45 896
226 690

Moderbolaget
2011 2010
345 499
0 0
27 568 0
27913 499
0 0
345 499
27 568 0
0 0
27913 499
Moderbolaget
2011 2010
0 0
13 507 16 169
0 0
7 859 7142
0 1071
27 568 0
345 499
49 279 24 881

"Posten ovriga rorelsekostnader i koncernens resultatrakning for 2010 avser nedskrivning av lager 8 413 TSEK och vardeférandring i biologiska tillgangar 1 735 TSEK,

skog, pa fastigheterna.

Specifikation éver vasentliga kostnadsslag avser poster som ingar i resultatrakningens kostnad for salda varor, forsaljnings-, administrations- och

prospekteringskostnader.

Noter
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7 Forsaljning och inkop mellan koncernbolag

Av drets forsaljning i moderbolaget avser 90% (89%) forsaljning till andra koncernbolag.

Av arets inkdp i moderbolaget avser O (0) inkdp fran andra koncernbolag.

8 Finansiella intakter

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Ranteintakter, externa 365 282 296 2 597
Rénteintdkter, interna 0 0 40 790
Kursdifferens pa fordran i utlandsk valuta 99 2231 63 2231
Summa 465 2514 41 150 4828
9 Finansiella kostnader
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Rantekostnader till kreditinstitut -4 384 -3 194
Ovriga réntekostnader -14 377 -11 448 -13 331 -10 262
Kostnad konvertibelldn 0 -3621 0 -3621
Terminssakring’ -16 738 0 -16 738 0
Kursdifferens pa interna fordringar -2 396
Kursdifferens pa fordran i utldndsk valuta -23 0 0 -25917
Summa -35 482 -15 069 -35659 -39 800
"Forlust avseende sékring av guldleveranser, Pahtavaara
1 0 Skatt pa arets resultat
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Redovisat resultat fore skatt -196 972 -43 664 -170 614 -58 905
Skatt enligt gallande skattesats 51804 11484 44 871 15 492
Skatteeffekt av kostnader som inte ar skattemassigt avdragsgilla: 31357 226 31357 50
Ovriga skattemassiga justeringar 0 0 0 0
Ej uppbokat skattemassigt underskott 83 161 11710 76 229 15 542
Effektiv skatt 0 0 0 0

Redovisad skattekostnad

tefordran med anledning underskottsavdrag har inte bokforts eftersom
framtida tidpunkt och méjlighet att nyttja dessa bedéms som osaker.

Tidsbegransning for underskottsavdrag finns ej i Sverige, i Finland
&r tidsbegransningen for underskottsavdrag 10 ar.

Savél effektiv skatt som nominell skatt &r O kronor (0) fér bade
koncernen och moderbolag. Fér koncernen uppgar ackumulerade
underskottsavdrag till 445 378 999 kronor (215 529 147) varav

209 418 175 kronor (158 033 910) avser moderbolaget. Nagon skat-
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1 1 Resultat per aktie

Redovisat resultat

Resultat for berdkning av resultat per aktie
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning’

Koncernen

2011 2010
-196 972 -43 664
-196 972 -43 664
111789 83328
125 448 92 538
-1,76 -0,52
-1,76 -0,52

Moderbolaget
2011 2010
-170 614 -58 905
-170 614 -58 905
111789 83328
125 448 96 218
-1,53 -0,71
-1,53 -0,71

Vid negativt resultat uppgar, enligt redovisningsreglerna, vinst per aktie efter utspadning till ssmma belopp som vinst per aktie fére utspadning.

1 2 Immateriella anldggningstillgangar

Gruvrattigheter och Prospekteringskostnader
Ingdende anskaffningsvarden

Inkop

Avsattningar

Valutaeffekter

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar

Valutaeffekt

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Ingdende nedskrivningar
Nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende planenligt restvarde

| koncernen ingdr dven vervarde i samband med forvérv av dotterbolag.

1 3 Materiella anldggningstillgangar

Byggnader & Mark

Ingdende anskaffningsvarden

Inkdp/Avverkning

Forvarv av rérelse

Valutaeffekter

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende planenligt restvarde

Taxeringsvérde:

Byggnad
Mark

Koncernen
2011 2010
284 005 265613
27 795 31704
40 843 0
1253 -13312
353 895 284 005
-9 220 -5734
683 1159
-3034 -4 644
-11 570 -9 220

0
-123 548

-123 548 0
218777 274785

Koncernen
2011 2010
9351 10 192
-2716 539
0 0
616 -1 381
7 250 9351
7 250 9351
0 0
15089 9518

Moderbolaget
2011 2010
162 497 143 131
9 889 19 366
0 0
0 0
172 386 162 497
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
-27 568 0
-27 568 0
144 818 162 497
Moderbolaget
2011 2010
14 703 14 164
-715 539
0 0
0 0
13988 14703
13988 14703
0 0
12114 6543
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Forts. Not 13

Biologiska tillgangar

Ingdende anskaffningsvarden

Inkop

Forandring av verkligt varde

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende planenligt restvarde

Dammar och gruvor

Ingdende anskaffningsvarden

Inkop

Avséttningar

Valutaeffekter

Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden

Ingaende avskrivningar

Valutaeffekt

Nedskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt restvarde

Inventarier, verktyg och installationer
Ingdende anskaffningsvarden

Inkép

Avsattningar

Valutaeffekter

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar

Nedskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt restvarde

Pagaende nyanldggningar och forskott pa materiella
anlaggningstillgangar

Ingdende anskaffningsvarden

Inkop

Avsattningar

Valutaeffekter

Utgdende ackumulerade anskaffningsvéarden

Ingdende avskrivningar

Nedskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende planenligt restvérde
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Koncernen

2011
18 700
0

0

18 700

18 700

108 992
36 979
0

-570
145 401

-45 875
773
-34377
-48 990
-128 469

16 931

68 490
1821
-11082
-12
59216

-10 190
-6 345
-3 608

-20 143

39073

17 995
99

18 094

-12 625

-12 625

5469

2010
16 965

1735
18 700

18 700

70 588
39 306
7674

-8 577
108 992

-12 717
3697

0

-36 856
-45 875

63117

69 097
152

-1031
68 218
-6 408
-3782
-10 190

58 028

17 159
836

17 995

o O O o

17 995

Moderbolaget

2011
0

0
0
0

© O O O O o

© O O O O

2690
40

2730

-2 093

-345
-2438

292

5 466

5469

© O O o

5469

2010

o O o

o O O o o (=)

o O O O o

2 580
109

2690

-1661

-432
-2 093

597

5 466

5466

© O o o
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1 4 Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar inom Lappland Goldminerskoncernen bestar framst

av likvida medel och kundfordringar. Pantsatta likvida medel avser

likvida medel som &r pantsatta fér miljoataganden som koncernen har.

Lappland Goldminers finansiella skulder bestar till stérsta del av [&n

som upptagits for att finansiera verksamheten i Sverige och Finland. De
risker som ar forknippade med Bolagets finansiella tillgdngar och skulder

bedéms som sma.

Verkligt vérde pa finansiella instrument

For finansiella instrument som vérderas till upplupet forsaljningsvarde

Innehav
véarderade till
verkligt vérde

Koncernen 2011

Andra vardepappersinnehav 997
Pantsatta likvida medel

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kundfordringar

Kassa och bank

Summa tillgangar 997

Langfristiga rantebarande skulder

Kortfristiga rantebarande skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa skulder 0

lamnas uppgift om verkligt vérde i tabellen nedan. Redovisat vérde pa
rantebérande tillgangar och skulder i balansrakningen kan avvika fran
dess verkliga vérde, bland annat som en f6ljd av andringar i mark-
nadsrantor. For att faststalla verkligt varde pa finansiella tillgdngar har
officiella marknadsnoteringar anvénts for de tillgdngar som omsatts pa

en aktiv marknad.

For finansiella instrument som kundfordringar och leverantorsskulder,

vilka redovisas till upplupet anskaffningsvérde med avdrag for eventuell
nedskrivning, bedéms det verkliga vardet 6verensstdmma med det

redovisade vardet.

Skulder i utlandsk valuta uppgar till 3 100 TEuro, 6vriga skulder i svenska kronor.

Koncernen 2010
Andra vérdepappersinnehav
Pantsatta likvida medel

2003

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kundfordringar

Kassa och bank

Summa tillgangar 2003

Langfristiga rantebarande skulder

Kortfristiga rdntebarande skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa skulder 0

Finansiella

Lane- tillgangar Ovriga

och kund- tillgdngliga  finansiella

fordringar  for forsaljning skulder
9546
8128
3470
44 089
37 127

102 360 0 0

154 044

21507

19083

4392

13683

0 0 212708
9722
5436
3681
33025
10 458

62 322 0 0

138 381

27 300

15970

7393

14 416

0 0 203 461

Skulder i utlandsk valuta uppgar till 1 955 TEuro, 6vriga skulder i svenska kronor.

Summa
redovisat
varde

997

9 546
8128
3470
44089
37 127
103 356

154 044
21507
19083

4392
13683
212708

2003
9722
5436
3681
33025
10 458
64 324

138 381
27 300
15970

7393
14 416
203 461

Verkligt
vérde

997

9 546
8128
3470
44089
37 127
103 356

154 044
21507
19 083

4392
13 683
212708

2003
9722
5436
3681
33025
10 458
64 324

138 381
27 300
15970

7393
14 416
203 461
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1 5 Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i Koncernféretag

Ingdende anskaffningsvarden

Bildande av Lappland Goldminers Féaboliden AB

Villkorat aktiedgartillskott Lappland Goldminers Sorsele AB'
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Arets nedskrivningar
Utgaende bokfort vérde

" Aktiedgartillskott avser forlusttackning.

1 6 Andra langfristiga vardepappersinnehav

Ingdende anskaffningsvarden
Inkop
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende nedskrivning
Forandring av verkligt varde
Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende bokfort vérde

Moderbolaget
2011 2010
66 950 40 250
0 100
0 26 600
66 950 66 950
-58 100 0
8 850 66 950
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
4082 4082 4082 4082
0 0 0 0
4082 4082 4082 4082
-2 080 -3027 -2 080 -3027
-1 006 948 -1 006 948
-3086 -2 080 -3 086 -2 080
997 2003 997 2003

Innehavet avser aktier i 1018 677 (1018 677) aktier i Northern Lion Gold Corporation och 10 989 (10 989) aktier i Dragon Mining NL bokfdrda till marknadsvérde vid

rakenskapsarets utgang. Dessutom finns andel i Kreditgarantiférening Norr med 5 000 kronor.

1 7 Pantsatta likvida medel

Ersmarksberget
Svarttrask
Pahtavaara
Bank, 6vrigt
Summa

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
2351 2351 0 0
1282 1261 0 0
5742 4141 0 0
171 1969 80 79
9 546 9722 80 79

Pantsatta likvida medel &r framst for sakerstéllande av efterbehandlingsétgérder av miljon vid avveckling av gruvverksamheten vid respektive enhet, Ersmarksberget,

Svérttréask och Pahtavaara.

1 8 Fordringar hos Koncernbolag

Lappland Goldminers Oy
Lappland Goldminers Sorsele AB
Lappland Guldprospektering AB
Summa

Moderbolaget
2011 2010
138 386 187 532
76 459 47 605
6 229 6 229
221074 241 367

Nagon avtalad amorteringsplan finns inte, delar av fordringarna rantebelastas pa féljande satt: tre manaders EUR rénta med ett arligt tilldgg om tre procentenheter.
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1 9 Andelar i Koncernféretag

Kapitalandel, %

Lappland Guldprospektering AB
Lappland Goldminers OY

Lappland Goldminers Sorsele AB
Lappland Goldminers Faboliden AB
Summa

Uppgifter om dotterbolagens organisationsnummer och sate:

Lappland Guldprospektering AB
Lappland Goldminers OY

Lappland Goldminers Sorsele AB
Lappland Goldminers Faboliden AB

20 Varulager

Ravaror och férnédenheter
Varor under tillverkning
Fardiga varor och handelsvaror
Summa

Hela varulagret ar vérderat till anskaffningsvarde.

2 1 Ovriga fordringar

Mervérdesskatt
Skattefordran
Ovriga poster
Summa

22 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Forutbetalda hyror

Upplupna intakter

Forutbetalda premier for personalférsakringar
Forutbetalda entreprenader

Ovriga poster

Summa

100
100
100
100

Rostrattsandel, %

Org.nummer
556487-3064

1907114-0

556761-0265
556805-7090

Koncernen
2011
18
8618
0
8636

Koncernen
2011
6 577

199
1551
8327

Koncernen
2011
678
0
0
2 684
108
3470

Antal andelar

Bokfort véarde

100 25 000 8750

100 178 000 0

100 1000 0

100 100 000 100

8850

Sate Eget kapital

Lycksele 3790

Sodankyld, Finland -99 097

Lycksele -70 969

Lycksele 100
Moderbolaget

2010 2011 2010

64 0 0

22 552 0 0

2 562 0 0

25179 0 0
Moderbolaget

2010 2011 2010

4 506 238 843

0 292 0

929 0 423

5436 529 1266
Moderbolaget

2010 2011 2010

376 314 39

46 0 0

0 0 0

2701 0

558 108 558

3681 422 597
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23 Kundfordringar

Ej forfallna kundfordringar
Forfallna 0-30 dagar
Forfallna 30-60 dagar
Summa

Inga osékra fordringar finns.

24 Kassa och bank

Likvida medel
Kortfristiga placeringar
Summa

25 Eget kapital

Antal aktier

Antal aktier 2010-01-01
Antal aktier 2010-12-31
Inlosen av konvertibler
Nyemission

Antal aktier 2011-12-31

Aktiernas kvotvarde &r 0,02 SEK.

Aktiekapitalets utveckling

Ar

2008
2009
2009
2009
2011
2011

26 Avséttningar for efterbehandlingsatgarder

Ersmarksberget
Svarttrask
Pahtavaara
Summa

83328
83 328
1
55552
138 881

Handelse
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission

Inlosen konvertibler
Nyemission

Okning av
antalet aktier
2 600

7 400

5226

7 700

1

55552

Koncernen
2011 2010
44089 33025
0 0
0 0
44 089 33025
Koncernen
2011 2010
37127 10 458
0 0
37 127 10 458
Okning av
aktiekapital, TSEK
52
148
105
154
0
1111
Koncernen
2011 2010
0 27 951
0 9523
44 958 4141
44 958 41615

Moderbolaget
2011 2010
53 0
0 0
0 0
53 0
Moderbolaget
2011 2010
11 606 9202
0 0
11 606 9202
Totalt antal Totalt aktie-
aktier kapital, TSEK
63 001 1260
70 401 1408
75628 1513
83328 1667
83329 1667
138 881 2778
Moderbolaget
2011 2010
0 0
0 0
0 0
0 0

Efterbehandlingsétgarder avser beddmda kostnader for efterbehandling av miljén vid avveckling av gruvverksamheten vid respektive enhet.
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27 Forfallotid skulder

Koncernen Skuld Forfaller till betalning
Skuld per 2011-12-31  Skuld per 2010-12-31 Inomett ar Inom tva till fem ar  Efter fem ar
Reverslan kreditinstitut 46 973 40017 21507 37 799 0
Ovriga reverslan 0 0 0 0 0
Konvertibellan 114 244 110 469 0 114 244 0
Lan fran konkursbo fér forvarv 0 10 000 0 0 0
Forlagslan’ 2 000 2000 0 0 2 000
Ovriga langfristiga skulder 12334 0 0 0 0
Summa 175 551 162 486 21507 152 044 2000
"Forlagslanet ar ett efterstallt rantefritt [an vilket endast kan &terbetalas ur aterbetalas ur fritt eget kapital, vilket ar osékert nar detta kan ske.
fritt eget kapital i dotterbolaget Lappland Guldprospektering AB. Forlagslan ar
rantefria. Ndgon diskontering har ej gjorts for dessa lan. Férlagslan kan endast Ranta pa reverslan kreditinstitut ar 8,60% och 9,15 %.
Moderbolaget Skuld Forfaller till betalning
Skuld per 2011-12-31  Skuld per 2010-12-31 Inomettar Inomtvatillfemar Efter femar
Reverslan kreditinstitut 27 840 19753 12 000 15 840 0
Ovriga reverslan 0 0 0 0 0
Konvertibellan 114 244 110 469 0 114 244 0
Ovriga kortfristiga skulder 0 0 0 0 0
Summa 142 084 130 221 12 000 130 084 0

Rénta pa reverslan kreditinstitut ar 8,6 procent och 9,15 procent.

28 Konvertibellan

Villkor i sammandrag:

Lanebelopp - nominellt belopp om 122 213 674 kronor.

Rénta - Konvertiblerna lGper frén och med den 3 maj 2010 med en é&rlig rénta baserad pa STIBOR 90 dagar plus sex (6) procentenheter med ett rénte-
tak om tio (10) procent under varje ranteperiod. Réntan forfaller till betalning kvartalsvis i efterskott med férsta réntebetalning 30 juni 2010.
Aterbetalningsdag - 30 december 2013 om inte konvertering eller fortida terbetalning dessférinnan agt rum.

Konverteringstid - Vid tre tillfallen varje ar, se nedan.

2012 - 1-15 januari, 1-15 maj, 1-15 september.

2013 - 1-15 januari, 1-15 maj, 1-15 september.

Konverteringskurs - Konvertering sker till konverteringskursen 9 kronor och 47 ére (9,47 kronor) per aktie.

29 Checkrakningskredit

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Beviljad kredit 21000 14 000 5000 5000
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30 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Semesterl6neskuld

Sociala avgifter

Ovriga upplupna léneskostnader
El

Feasibility Faboliden
Produktionsentreprenader
Upplupen ranta

Ovriga poster

Summa

3 1 Information per verksamhetsomrade och geografisk marknad

Verksamhetsomrade och geografisk marknad'.

2011
Forsaljningsintakter
Kostnad salda varor
Bruttoresultat

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansnetto
Skatter

Arets nettoresultat

Immateriella tillgdngar
Materiella tillgangar
Varulager

Ovriga fordringar
Tillgangar

Avsattningar, andra &n for pensioner och skatt
Ovriga skulder
Skulder

Sysselsatt kapital
Avskrivningar/nedskrivningar
Investeringar

"Pahtavaara motsvarar geografisk marknad Finland.

Pahtavaara’
244 600
-215 148

29 451

29 451

-18 401
11050

57 324
25062
8618
6728
97 732

44958
43984
88 942

-128 992
54 414
41651

Ersmarksberget, Prospektering och Administration motsvarar geografisk marknad Sverige.

Av moderbolagets férsaljning avser 60 procent férsaljning till det finska dotterbolaget.

Mineraler
Forsaljningsintakter
Guld

Ovriga metaller

2011
244 600
0

244 600

Koncernen
2011 2010
3081 2 696
837 941
1045 729
981 272
0 2109
6 805 3713
0 2198
933 1758
13 683 14 416
Ersmarksberget Prospektering
155
155 0
-72 871 -101 891
-517 0
-73 388 -101 891
0 161453
34 000 0
18 0
1158 4
35176 161 457
0 0
19 668 4
19 668 4
-99 908 -6 231
56 664 96 883
17 603 0
2010
192 145
0
192 145

Huvuddelen av férséljningen har under 2011 skett till en kund och under 2010 till tva kunder.
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Moderbolaget
2011 2010
371 573
168 458
569 729
0 0
0 2109
0 0
0 0
815 3270
1922 7139

Koncern-

gemensamt Koncernen
472 245 227
-215 148
472 30078
-15638 -160 949
-17 105 -36 023
-32 744 -196 972
0
-196 972
0 218777
30362 89 424
0 8636
239 8128
30601 324 966
0 44 958
147 052 210 707
147 052 255 665
284 576 49 455
345 208 307
9928 69 182



32 Finansiella risker och kansligheter

Koncernen ar exponerad mot ett antal finansiella risker. Férandringar
i guldpriset, valutakurser, rdntenivéer och sméltléner paverkar koncer-
nens resultat och kassafléden. Lappland Goldminers paverkas dven av
finansierings- och likviditetsrisker och kredit- och motpartsrisker.

En mer utforlig beskrivning av finansiella- och operativa risker finns
beskrivet i forvaltningsberattelsen under rubriken Vésentliga risker och
riskhantering pa sidorna 27-29.

Guldprisrisk

Varldsmarknadspriset pa guld ar av central betydelse for Lappland
Goldminers och dess dotterbolag. Det aktuella guldpriset paverkar
l6pande intdkterna och kassaflédena for produktionen i Pahtavaara
men guldpriset paverkar aven l6nsamhetskalkyler for framtida
projekt som Faboliden. Variationer i guldpriset star utanfér Lappland
Goldminers kontroll d& priset faststalls l6pande pa ndgon av vérldens
ravarubdrser.

Férandringar i guldpriset och dess kortsiktiga paverkan pa Lappland
Goldminers kan 6versiktligt berdknas. Under 2011 producerade
Pahtavaara gruvan 20 570 ounces guld. Vid en antagen betalnings-
faktor fér guldet om 93 procent och en valutakurs USD/SEK pa 6,90
paverkas gruvans intdkter och kassafléden vid en guldprisférandring
med 100 USD/oz enligt formeln: 20 570 * 93 procent * 6,90 * 100
vilket ger 13,2 MSEK.

Valutakursrisk

Priset pa guld faststalls normalt med USD som bas. Gruvan i Pahta-
vaara har till stérsta del sina intakter i EUR, vilka baser pd guldpriset i
USD, medan storsta delen av kostnaderna ar i EUR. Gruvans intakter
och kassafléden péverkas da av kursfluktuationer mellan USD och EUR.
Detta kallas for transaktionsexponering.

Kansligheten for variationer i valutakurserna kan oversiktigt berék-

nas. Vid exempelvis en produktion p& 20 570 ounces, ett antaget guld-
pris p& 1 500 USD/oz, en antagen betalningsfaktor p& 93 procent och
en valutakurs pa 1,30 USD/EUR uppgar intakter och kassafloden till:
20 570 * 1 500 * 93 procent / 1,30 vilket ger 22,71 MEUR. Vid en for-
andring av valutakursen till 1,40 USD/EUR uppgar intékterna och kas-
safléden till 20,5 MEUR. Uttrycket i SEK vid 9,00 SEK/EUR reduceras
intakter och kassafloden med 14,2 MSEK vid en férsvagning av USD
fran 1,30 till 1,40 USD/EUR.

Koncernen &r dven utsatt for en omrakningsexponering nar de
utlandska dotterbolagens resultat, tillgangar och skulder omraknas till
SEK i koncernrakenskaperna.

Rénterisk

Fluktuationer av marknadsréntorna har en direkt paverkan pa kon-
cernens resultat och kassafléden. Koncernens réntebéarande skulder
uppgar per 31 december till cirka 176 MSEK. En procents férandring
av marknadsréntorna pa dessa skulder péverkar rantekostnaden per ar
med cirka 1,8 MSEK.

Finansieringsrisker och malsattningar

Lappland Goldminers har historiskt finansierat sina verksamheter
med kapital fran aktiedgare eller genom finansiella skulder. Forutsatt-
ningarna for att kapital finns tillgangligt paverkas av manga faktorer
som exempelvis guldpris, nationell och internationell konjunktur.
Malsattningen ar att verksamheterna pa sikt ska kunna finansieras via
flera egna producerande gruvor som genererar positiva kassafloden,
kombinerat med langfristiga rantebarande skulder. Rddande guldpri-
ser, valutakurser och évriga marknadsférhallanden ska pa sikt kunna
generera positiva kassafléden och resultat som ger god avkastning pa
Bolagets forvaltade kapital.

Lycksele den 26 april 2012

Lars Olof Nilsson
Ordférande

Pia Gideon

Peter Edwall

Lars-Goran Ohlsson

Henrik Grind
Verkstéllande direktér och korncernchef

Min revisionsberattelse har avgivits den 27 april 2012

Fredrik Lundgren
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Revisionsberattelse

Till &rsstdmman i Lappland Goldminers AB (publ), org.nr. 556544-3339

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Jag har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen for Lapp-
land Goldminers AB (publ) for & 2011. Bolagets &rsredovisning och
koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument
pa sidorna 25-59.

Styrelsens och verkstéllande direktSrens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
att upprétta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och koncernredovisning som ger en rattvisande
bild enligt International Financial Reporting Standards, sésom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen, och for den interna kontroll
som styrelsen och verkstallande direktéren bedomer ar nodvandig
for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehéller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen och koncernredo-
visningen pa grundval av min revision. Jag har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kraver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet att &rsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehéller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgarder inhamta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i rsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn
de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget
upprattar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge
en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som &r
dndamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksa en utvérdering av dndamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den dvergripande presentationen i drsredovisningen
och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2011
och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt drsredo-
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visningslagen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2011 och
av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt International
Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredo-
visningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med rsredovisning-
ens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att &rsstdmman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen fér moderbolaget och for koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Ut6ver min revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen har
jag aven reviderat forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning
for Lappland Goldminers AB (publ) fér & 2011.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och verkstallande
direktdren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala mig om forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust och om forvaltningen pa
grundval av min revision. Jag har utfért revisionen enligt god revisions-
sed i Sverige.

Som underlag foér mitt uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver
min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om négon styrelseledamot eller verkstallande direktéren &r
ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon sty-
relseledamot eller verkstallande direktéren pd annat sétt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillréckliga och
andamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstal-
lande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Skellefted den 27 april 2012

Fredrik Lundgren
Auktoriserad revisor



Styrelse och revisor

Styrelse och revisorer

Fran vénster Peter Edwall, Pia Gideon, Lars-Gd6ran Ohlsson och Lars Olof Nilsson.

Lars Olof Nilsson, ordférande

Fodd: 1962

Utbildning: Civilekonom vid Umea universitet.

Ordférande AGL Transaction Services AB och AGL Treasury Support AB,
styrelseledamot BE Group AB och PA Resources AB samt radgivare till
Evli Bank. Tidigare chef for koncernstaberna Finans- respektive
Affarsutveckling i Trelleborgkoncernen.

Antal aktier: 241 666

Antal aktieoptioner: 400 000 via bolag (képoptioner frén en av
Bolagets huvudagare)

Antal konvertibler: 14 630

Peter Edwall, ledamot

Fodd: 1955

Utbildning: BA, Handelshdgskolan i Goteborg, ekonomi och juridik.
Vd i Ponderus Invest AB, 30 ars erfarenhet av yrkesmassig kapitalfor-
valtning. Styrelseledamot i Satpoint AB, Ortivus AB, Halsopoolen AB
och Wallstreet AB.

Antal aktier via bolag: 18 933 176

Antal aktieoptioner: O

Antal konvertibler via bolag: 30 952 416

Pia Gideon, ledamot

Fodd: 1954

Utbildning: Civilekonom vid Handelshdgskolan i Stockholm.

Partner i Gaia leadership, tidigare olika chefsposter inom Ericsson-
koncernen med globalt ansvar fér Marketing and Communication,
senast som marknadschef for Ericsson Nordamerika. Styrelseledamot i
Svevia AB, Acta A/S, Qlucore AB och Scandbook AB.

Antal aktier: O

Antal aktieoptioner: O

Lars-Géran Ohlsson, ledamot

F6dd: 1944

Utbildning: Bergsingenjor KTH i Stockholm.

Vd i Geo Management AB. Styrelseledamot sedan 2006. Styrelse-
ordférande i Geo Management AB, styrelseledamot i Endomines AB,
Kopparberg Mineral AB, Nordic Iron AB och Norrliden Mining AB.
Tidigare chefsgeolog i AB Stadsgruvor, chef for prospekterings-
divisionen i SSAB samt vd for bland annat LKAB Prospektering AB,
Riddarhyttan Resources AB och Dannemora Mineral AB.

Antal aktier: O

Antal aktieoptioner: O

Fredrik Lundgren, revisor
F6dd: 1973

Auktoriserad revisor

Ernst & Young
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Ledning

Ledning

Frén vénster 6vre raden: Peter Térnkvist, Stefan Mansson och Jonatan Forsberg.

Undre raden: Risto Virkkunen, Henrik Grind, Erika From och Bengt Arne Bergstrom.

Henrik Grind

Vd och koncernchef fran 2012-02-01

Fédd: 1959

Utbildning: FM geologi och mineralogi fran Abo Akademi.
Mangarig internationell prospekterings- och ledningserfarenhet.
Antal aktier: O

Antal aktieoptioner: 300 000

Jonatan Forsberg

Ekonomi- och finansdirektér fran 2012-02-01

Fodd: 1980

Utbildning: Civilekonom vid Handelshogskolan i Stockholm.

Tidigare erfarenhet fran Evli Bank Corporate Finance samt Deloitte.

Antal aktier: 50 000
Antal aktieoptioner: 150 000

Anders Haker (g med pé bild)
Ekonomi- och finansdirektor t.o.m 2012-01-31

Risto Virkkunen

Chefsgeolog och vd Lappland Goldminers Oy

F6dd: 1955

Utbildning: FM i geologi och mineralogi fran Abo Akademi.
Tidigare prospekterings- och gruverfarenhet fran LKAB.
Antal aktier: O

Antal aktieoptioner: 225 000
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Peter Tornkvist

Projektledare Faboliden

Fodd: 1959

Utbildning: Fil. Kand. Samhallsplanering.

Internationell och nordisk projektledarerfarenhet, bland annat som
projektledare for Botniabanan.

Antal aktier: 10 184

Antal aktieoptioner: 225 000

Bengt-Arne Bergstrém

Teknisk direktor

Fodd: 1952

Senaste erfarenhet anrikningschef vid Zinkgruvan Mining. Tidigare
konsult inom process och metallurgi i 6ver 30 ar.

Antal aktier: O

Antal aktieoptioner: 100 000

Stefan Mansson

Chef gruvteknik

Fodd: 1951

Utbildning: Bergsingenjor KTH.

Tidigare chef fér Galmoy Mines Ltd och Zinkgruvan Mining AB.
Antal aktier: O

Antal aktieoptioner: O

Erika From

Administrativ chef

F6dd: 1961

Tidigare erfarenhet fran Grant Thornton.
Antal aktier: O

Antal aktieoptioner: 50 000



Lappland Goldminers och dess dotterbolag

Lappland Goldminers och dess

dotterbolag

Koncernen bestod den 31 december 2011 av moderbolaget Lappland Goldminers AB (publ) och de fyra heldgda
dotterbolagen, Lappland Goldminers Oy, Lappland Goldminers Sorsele AB, Lappland Guldprospektering AB samt

Lappland Goldminers Féboliden AB.

Lappland Goldminers AB (publ)
Kortnamn

Sate

Organisationsnummer

Datum for bolagsbildning

Datum for verksamhetsstart

Land fér bolagsbildning

Hemvist

Juridisk form

Lagstiftning

Adress och telefon till huvudkontoret
Hemsida

Dotterbolag

Lappland Goldminers Oy

Bedriver produktion av guld frén egna gruvor.
Land for bolagsbildning

Land frén var dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Lappland Goldminers Sorsele AB

Bedriver forberedelser for produktion i bl a Ersmarksberget.
Land for bolagsbildning

Land frén var dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Lappland Goldminers Sorsele AB férsattes i konkurs 2 februari 2012.

Lappland Guldprospektering AB

Innehar tillstdnd och bearbetningskoncessioner
for Stortjarnhobbens guldprojekt.

Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

Lappland Goldminers Faboliden AB

Bedriver planeringsarbete for uppférande av Fabolidengruvan.
Land fér bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
Organisationsnummer

Agarandel

GOLD

Vésterbottens lan

556544-3339

1997-01-07

1997-09-08

Sverige

Lycksele

Publikt aktiebolag

Svensk rétt och svenska Aktiebolagslagen
Storgatan 36, SE-921 31 Lycksele, 0950-275 00
www.lapplandgoldminers.se

Finland
Finland
FO-1907114-0
100 %

Sverige
Sverige
556761-0265
100 %

Sverige
Sverige
556487-3064
100 %

Sverige
Sverige
556805-1790
100 %
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Ord och uttryck

Ord och uttryck

Anrikning
Behandling av malm fran gruva till en héghaltig produkt (slig eller
koncentrat) som kan séljas till smaéltverk.

Antagna mineraltillgangar

Mineraliserat tonnage av potentiellt ekonomiskt varde med angiven
halt beréknat fran ett begransat underlag som dock ger rimlig forsta-
else av mineraliseringens form, utstrackning och kontinuitet.

Arsenikkis
Mineral med den kemiska beteckningen FeAsS.

Cut off
Lagsta halt som accepteras for att inga i en berdkning av tonnage och
medelhalt.

Bearbetningskoncession
Tillstand for att bearbeta (utvinna) en fyndighet (&ldre bendmning
utmal). Ratten galler i 25 &r och kan férnyas.

Bergkax
Krossat bergmaterial.

Bergsstaten

En myndighet i Sverige som beviljar/avslér ansékningar om under-
sokningstillstand och bearbetningskoncessioner. Bergsstaten, som leds
av Bergmastaren, utdvar ocksa tillsyn av verksamheten i landets gruvor.

Bevisad mineralreserv

Den berdknade kvantiteten och halten av den del av de kdnda mineral-
tillgdngarna for vilken storlek, halt tillsammans med tekniska, ekono-
miska och legala faktorer &r kdnda med den hogsta graden av sékerhet.

FinnMin
Finnish Association of Extractive Resources Industry.

Feasibilitystudie
Lénsamhetsstudie eller genomférbarhetsstudie. En studie med
tillrdcklig noggrannhet for att ligga till grund for ett investeringsbeslut.

Forkastning
Zon langs vilken forskjutning skett momentant i berggrunden.

Geofysisk méatning
Métning med instrument som visar bergarters, malmers eller tektoniska
strukturers fysiska egenskaper.

Geokemi

Léran om jordens kemiska sammanséttning och elementférdelning.
Geokemisk provtagning av till exempel morén, berggrund eller véxt-
delar anvands som prospekteringsmetod.

Grabergsinblandning
Inblandning av ofyndigt (icke brytvart) material vid malmbrytning.

Indikerade mineraltillgangar

Mineraliserat tonnage med angiven halt beréknad fran ett tillforlitligt
underlag vilket klart visar mineraliseringens form, utstréckning och
kontinuitet.
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Inmutning
Aldre beteckning fér undersdkningstillstand.

Karat
Matt pa mangden guld i en legering.

Kvarts
Mineral med den kemiska beteckningen SiO,.

Kénd mineraltillgang

Mineraliserat tonnage med angiven halt beraknad fran ett mycket
tillforlitligt underlag i form av observationer i héllar, borrhal, diken och
gruvverksamhet, vilket klart visar mineraliseringens form, utstrackning
och kontinuitet.

Malmférlust
Den del av malmen som man tvingas ldmna i gruvan vid brytning.

Prefeasibilitystudie
Preliminar l6nsamhetsstudie med lagre noggrannhet an en feasibility-
studie.

Reservation
| Finland ettérigt tillstand som ger fortursratt att inmuta (erhalla under-
sokningstillstand).

Sannolik mineralreserv

Den berdknade kvantiteten och halten av den del av de kénda eller

indikerad mineraltillgangarna for vilken storlek och halt tillsammans
med tekniska, ekonomiska och legala faktorer &r kinda med en hég
grad av sakerhet.

Strykning
Bergartslagers eller mineraliseringars riktning i markytan
(horisontalplanet).

Stupning
Bergartslagers eller mineraliseringars sidolutning (vinkel mot
horisontalplanet).

SveMin
En arbetsgivar- och branschférening for gruvor, mineral- och metall-
producenter i Sverige.

Undersokningstillstand
Tillstand fran Bergsstaten att bedriva prospektering inom ett visst
omrade.

Utmal
Se bearbetningskoncession.



Nyckeltalsdefinitioner

Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat (rullande 12 manader) enligt resultatrikningen i procent
av genomsnittligt eget kapital for 12 méanadersperiod.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader (rullande
12 manader) i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital for

12 manadersperiod.

Balansomslutning
Totala tillgdngar.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

Likvida medel
Begreppet likvida medel 4r summan av kassa och banktillgodohavanden
samt rantebarande placeringar.

QR

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Nettoskuldsattningsgrad
Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital inklusive minoritetens andel i procent av balans-
omslutningen.

Arets resultat
Resultatet efter skatt.

////’ Arsredovisningen har producerats av Lappland Golminers i samarbete med Publicera Information AB.
7,/

Foto: Mats Fjellstrém, Marcus Backstrom, Patrick Tradgardh
'{({’ Tryckeri: Billes Tryckeri AB
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Lappland
Goldminers

Storgatan 36, SE-921 31 LYCKSELE
Tel: 0950-275 00, Fax: 0950-275 29
info@lgold.se lapplandgoldminers.se



