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Aktiedgarinformation

Morphic Technologies AB (Morphic) pressmeddelanden och rapporter distribueras genom Cision
(www.cision.se). Arsredovisning, rapporter och pressmeddelanden kan bestillas direkt fran: Morphic
Technologies AB, c/o Cell Impact, Platvagen 18,691 50 Karlskoga, 08-122 06 500 eller e-post info@
morphic.com. All aktuell information finns dven tillganglig p& www.morphic.com. Arsredovisningen
for 2011 kommer inte att tryckas.

Arsstamma

Arsstamma halls den 25 maj 2012 i Stockholm. Kallelse publiceras enligt bolagsordningen i dagspress
och pd www.morphic.com. Dér finns dven mer information om anmadlan till arsstdmman. Aktiedgare
som har férvaltarregistrerade aktier bér av den bank eller fondhandlare som forvaltar aktierna begara
tillfallig dgarregistrering ett par bankdagar fore avstamningsdagen.

Informationstillfallen

- Delarsrapport for perioden jan—-mars 2012: 27 april 2012

« Delarsrapport for perioden april-juni 2012: 27 juli 2012

« Delarsrapport for perioden juli-sep 2012: 26 oktober 2012
+ Bokslutskommuniké 2012: 8 februari 2013

IR-kontakt

Mattias Klintemar, vd och koncernchef
E-post: mattias.klintemar@morphic.com
Tel: 0709 32 64 67
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DETTA AR MORPHIC TECHNOLOGIES AB

Detta ar Morphic Technologies AB

Morphic Technologies AB ar en koncern
med verksamhet inom miljéteknik och verk-
stadsindustri. Som ett led i att spara kostna-
der har kontoret flyttats till dotterbolaget
Cell Impact da hyresavtalet i Sundbyberg
gick ut under Q1 2012. Den operativa verk-
samheten bedrivs i Sverige, Italien och
Schweiz. Branslecellsverksamheten i i Italien
sattes i likvidation under kvartal fyra 2011
och saldes tillsammans med Accagen till ett
investeringskonsortium i mitten av april
2012. Efter genomford forsaljning arbetar
cirka 30 personer i koncernen.

Affarsidé

Morphics portfolj av teknikforetag
verksamma inom fornybar energi
och verkstad skapar kundnytta
genom effektiv produktionsteknik
och en reducerad miljébelastning.

Vision

Morphics vision ar att vara en del
av teknik- och energilésningarna
i ett framtida uthalligt samhalle
och darigenom skapa vérde for
saval aktiedagarna som samhallet.
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Vd har ordet

Infér 2011 var Morphics ambitioner att prestera ett
battre resultat jamfort med foregdende ar genom att
revidera affairsmodeller och vidta ytterligare kostnads-
besparingar. Det vinu kan konstatera ar att rorelse-
resultatet pd -93 mkr vid en férsta anblick liknar fore-
gdende ars resultat som uppgick till -96 mkr. Detta ar
dock en felaktig bild, da nettoeffekten pa resultatet
2010 var positivt med cirka 27 mkr till foljd av engangs-
upplosningar av reserver samt engangsnedskriv-
ningar av tillgangar. For innevarande ar var motsva-
rande nettoeffekt negativ med cirka 11 mkr, varfor det
verkliga rorelseresultatet var cirka 40 mkr battre 2011
anaretinnan, trots en betydligt lagre omsattning. Fak-
tum ar att det negativa resultatet fore avskrivningar for
aretundersteg 20 miljoner da de under 2011 och 2012
avvecklade verksamheterna lyfts bort. Kassaflodet for-
battrades vidare med 6ver 50 mkr till cirka -23 mkroch
var positivt under sista kvartalet. Mycket stora kostna-
derochrisker har sdledes avvecklats under dret och for
narvarande finns endast fyra bolag kvar i koncernen,
varav tva ar operativa, Aerodyn och Cell Impact.

Avveckling och forsaljning

Forutom att likviditeten bitvis varit anstrangd under
aret, sd har en stor del av verksamhetsaret handlat om
avvecklingen av Uljabuoudaprojektet och forsalj-
ningen av Dynawind och det var med stor lattnad som
Morphic strax fore arsskiftet lamnade detta affars-
omrdde som kostat koncernen sa mycket pengar och
ledningstid under flera ar. Genom de obegrdnsade
fullgérandegarantierna som moderbolaget under-
tecknat for Dynawind i samband med Uljabuouda-
projektet, var det strategiska handlingsutrymmet for
koncernen tidigare mycket begrénsat.

En stor besvikelse var att Narbonne inte honorerade
det distributionsavtal som undertecknats med Exergy
nar branslecellen Max-e dntligen blev fardig for lanse-
ring under det andra kvartalet. Detta medforde att vi
tvingades satta bolagetilikvidation da viinte langre
maktade med det stora kapitalbehov som Exergy
hade for fortsatt drift och for att genomfora en mark-
nadsintroduktion av Max-e. Exergy avyttrades i mitten
av april 2012. De bada fastigheterna Lerhem och Gam-
melbackaborgen avyttrades som ett led i att sdkra upp
likviditet.

Aerodyn, Cell Impact och Accagen

Av de kvarvarande verksamheterna har Aerodyn levt
upp till vara férvantningar och jag gér bedémningen

attverksamheten har goda utsikter att fortsatta att
vdxamed Iénsamhet.

Cell Impact arbetar fortsatt med att fa en genom-
brottsorder for sin patenterade slagteknik och da kost-
nadsmassan kraftigt har sénkts krdvs endast mindre
affarer for att bolaget ska bli I6nsamt.

Accagen avyttrades under mitten av april 2012 da
den tidigare forvantade storordern uteblivit och da
Morphic varken har méjlighet eller vill fortsétta att
finansiera denna forlustverksamhet.

Utsikter for 2012

Morphicdridag en liten koncern med en slimmad
administration efter den avveckling som skett.
Forutom att fortsatta att fokusera pa likviditeten och
arbeta motlonsamheti de kvarvarande verksam-
heterna sa utvarderar vi olika strukturaffarer som vi
bedémer skulle vara till gagn for aktiedgarna. Vi
hoppas att 2012 blir ett spdnnande ar fér Morphic.

Karlskoga den 25 april 2012

Mattias Klintemar
Vd och koncernchef
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Morphic Wind

Morphic har sedan 2006 varit etablerad som en vax-
ande och oberoende svensk aktérinom vindkraftom-
radet. Verksamheten inom Morphic Wind har bedrivits
inom det heldgda dotterbolaget Dynawind AB.
Morphic salde den 22 december 2011 Dynawind och
dess kvarvarande rérelse till Dynawinds tidigare finska
samarbetspartner Winwind, som tog 6ver personal,
servicekontrakt och verktyg. Dynawind har under aren
2007-2011 ansvarat for leverans, montage och drift-
sattning av vindkraftsparker i Sverige till en total effekt
uppgaende till 75 MW. Anledningen till att Morphic
avyttrade sin vindverksamhet var att Dynawind aldrig
uppnadde lonsamhet och framtidsutsikterna vid ned-
laggningsbeslutet sag dystra ut.

NYCKELHANDELSER 2011

Nyckelhandelser 2011

« Avyttring av Dynawinds maskinpark
Vindkraftsbolaget Dynawind har under tredje
kvartalet 2011 avyttrat sin maskinpark for pro-
duktion av staltorn till ukrainska Ganado Trade
Inc. till ett varde av cirka 15 mkr. Nedmontering
och leverans av maskinparken har skett enligt
plan under kvartal tre. Bolagets vd Lars Ohlin
slutade 31 augusti. Fran 1 september blev Mat-
tias Klintemar tf vd pa Dynawind. En nedskriv-
ning av maskinernas bokférda varden pa 14,1
mkr paverkade resultatet under kvartal tre.

« Dynawind stangde Uljabuoudaprojektet
En trepartsuppgorelse mellan Dynawind,
Winwind och Skelleftea Kraft undertecknades
den 18 november 2011 angdende Uljabuouda-
projektet. Kontraktet innebari korthet att
Dynawind inte langre @r part i Uljabuouda-
projektet och séledes inte langre har nagot
ansvar for dess fullgérande och ej heller beho-
ver ansvara for parkens drift och underhall
under fyra ars garantiperiod. Framfér alltinne-
bar dock avtalet att moderbolagets obegran-
sade fullgdrandegarantier férsvinner. Vind-
kraftsparken i Uljabuouda utanfér Arjeplog,
med en effekt pa 30 MW, Gverlamnades redan
under slutetav 2010 och har sedan dess varit i
drift och producerat el for slutkunden. Rent
bokfoéringsmassigt redovisas en mindre vinst
under kvartal fyra da reserveringar for detta
projekt har 16sts upp.

« Morphicsalde Dynawind
Morphic salde den 22 december 2011 Dyna-
wind och dess kvarvarande rérelse fér knappa
6 mkr, varav cirka 2 mkr kommer att slutregleras
under kvartal 2,2012. Rorelsen har salts till

Dynawinds tidigare finska samarbetspartner
Winwind, som tar 6ver personal, servicekon-
trakt och verktyg. Alla slutkunder godkande
Winwind som sin nya motpart och saledes
kunde samtliga servicekontrakt 6verforas.
Dynawind har under dren 2007-2011 ansvarat
for leverans, montage och driftsattning av vind-
kraftsparker i Sverige till en total effekt uppga-
ende till 75 MW.

Aretsresultat

Belopp i mkr 2011 2010
Nettoomsattning 46,8 231,5
Rorelseresultat* -26,9 14,9

Vindkraftverksamheten, Morphic Wind, stod for
cirka 44 (86) procent av koncernens omsattning
under 2011. Nettoomsattningen var under aret
46,8 (231,5) mkr. Morphic Wind redovisar ett nega-
tivtrorelseresultat pa-26,9 (14,9) mkr for raken-
skapsaret 2011.

Den viktigaste forklaringen till nedgéngeni
omsattning mellan dren ar en medveten dndrad
affarsverksamhet i Morphic Wind. Inriktningen
har andrats fran leverans av hela entreprenadpro-
jekt till att vara en oberoende leverantér av torn,
adapters och service till vindkraftverk. Under
sommaren 2011 avvecklades dock tornfabriken
vilket gav mycket [dg omsattning under andra
halvaret av 2011 da endast intakter hanforbara till
serviceverksamheten ingar.

*|rorelseresultatet for heldretingar terféringar av tidigare
bokforda reserver hanférbara till totalentreprenadprojektet
Uljabuouda vilket paverkar resultaten positivt. Fér 2010 upp-
gick beloppettill cirka 53 mkr och for 2011 cirka 13 mkr.
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OVRIG VERKSAMHET

Ovrig verksamhet

Affarsomradet bestar av Fartygspropulsion (Aerodyn AB), tillverkning och forsaljning av
slagenheter som anvands for bearbetning av metaller och grafitmaterial (Cell Impact),
forsaljning av kompletta branslecellsystem (Exergy) samt utveckling och forsaljning av

elektrolysorer (Accagen). Resultatet under 2011 pdverkas av fastigheterna Gammel-
backaborgen i Karlskoga och Lerhem i Filipstad som bdda avyttrades under 2011.
Exergy forsattes vidare i likvidation under hosten 2011, varfor endast Aerodyn, Cell
Impact och Accagen ingar i affarsomradet i slutet av 2011.

Resultatet under 2010 paverkas av verksamheten for branslekonvertering (Helbio)
som avyttrades under forsta kvartalet 2010, den avyttrade teknologin runt vindturbi-
nen SWT20 (Morphic Systems) samt den till i december 2010 deldagda fastigheten,
Verdal, i Norge och den nedlagda komponenttillverkningen med tillhérande fastighet

(Finshyttan).

Aerodyn

Verksamhet

Foradlingskedjan av fartygspropellrar startar vid gjut-
ning av grundmaterial, som till stérsta delen bestar av
rostfritt stal eller brons. Efter gjutningen bearbetas
materialet till fardiga propellerblad. De fardigbear-
betade bladen séljs till slutkunder som del i ett storre
propellersystem eller som en utbytbar del till ett redan
driftsatt fartyg. Aerodyns plats i foradlingskedjan ar
inom bearbetningen av blad och nav.

Marknad och kunder

Kunderna utgodrs primért av ndgon av de stora leveran-
térerna av kompletta propellersystem sdsom Rolls
Royce, Wartsila, MAN eller Berg Propulsion. Dessa kun-
der finns representerade och dr verksamma 6ver hela
varlden, framst i Asien dar en stor del av varvsindustrin
numera finns lokaliserad. | hdgkonjunkturer ar varvsin-
dustrin en mycket |dnsam bransch. Fartygsinveste-
ringar ar kapitalkravande och till féljd av konjunkturen
har branschens I6nsamhet kraftigt fluktuerat dver
aren. Branschen genomgick ett stalbad till foljd av
finanskrisen 2008 och 2009. Den klara forbattring och
positiva trend som skett fér Aerodyns del under 2011
kommer enligt bedémning fran styrelsen och vd att
fortgd aven under 2012.

Konkurrenter

Flera av Aerodyns kunder, som Rolls Royce och Wart-
sila, utfor sjalva bearbetning, vilket betyder att nagra
av huvudkunderna ocksa ar direkta konkurrenter, med
skillnaden att de arbetar direkt med slutkunden. Uto-
ver dessa finns ocksa flera underleverantorer till de
redan néamnda leverantdrerna av propellersystem som
dockinte ar direkt jamforbara med Aerodyn da de

oftast utfor fleramomentinom samma bolag. Av
dessa integrerade gjuteri- och bearbetningsforetag ar
de framsta konkurrenterna Alcopropeller (Sverige),
Mecklenburger Metallguss GmbH (Tyskland), Ous-
haug (Norge) samt Fundilusa Portuguesas LDA (Portu-
gal). Branschen karaktariseras av en vertikal integra-
tion mellan de olika parterna i foradlingskedjan vilket
medfor hdga intrddesbarridrer for nya aktérer, men
dven svarigheter for redan etablerade aktorer att
penetrera nya marknadssegment.

Konkurrensfordelar

Aerodyn har mycket goda kundrelationer med ett antal
viktiga kunder. Medarbetarna dr lojala och valutbildade.
Lokal- och maskinparken ar vél anpassad for verksam-
heten och klarar av stor expansion utan ytterligare
investeringar. Mgjlighet finns att bearbeta material i
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bade brons och rostfritt stal. Bolaget har en mangarig
dokumenterat hog slutkvalitet med mycket lag andel
reklamationer och korta leveranstider.

Produktion

Aerodyn har 21 anstallda och produktionen bedrivsi
Karlskoga. Bolaget hanterar bladvikter fran cirka 100
kg till 6,5 ton, med en snittvikt pa knappt 1 ton per
blad.

Exergy

Detitalienska dotterbolaget Exergy har under flera ar
utvecklat en branslecell som primart riktar sig mot fri-
tidssegmentet under varumarket Max-e. Initialt plane-
rade bolaget att leverera branslecelleritva effekt-
klasser, 140 respektive 110 Watt. Den forvantade slut-
kunden var konsumenter av primart husbilar, hus-
vagnar och fritidsbatar. Exergy bedrev verksamheten
iBolognailtalien. Exergy beslutade under varen 2011,
efter flera omférhandlingar avseende det tidigare
leverantdrsavtalet, att avsluta samarbetet med
Narbonne.

Styrelsen i Morphicbeslutade den 3 november 2011
att paborja likvidation av Exergy, och under mitten av
april 2012 avyttrades bolaget till ett schweiziskt inves-
teringskonsortium.

Accagen

Verksamhet

Accagens egenutvecklade och patentsokta elektro-
lysrer gor det mojligt att framstalla vatgas genom
elektrolys, det vill sdga genom att spjalka vatten till
vatgas och syrgas. Vétgas ar ett av de brénslen som ar
viktigast for att driva bransleceller. Sett till energi-

OVRIG VERKSAMHET

effektivitet star vatgasien klass for sig dven om dven
andra mindre energitdta branslen som petroleum-
produkter ocksa kan anvands. Vatgas forekommer inte
fritti naturen utan maste framstallas, framst ur olika
gaser (merparten naturgas) eller genom elektrolys av
vatten.

Marknad och kunder

Elektrolysorer anvands inom saval traditionell industri,
som livsmedel, glas, metall, kemi, gas, forskning och
energi, men dven inom férnyelsebar elproduktion dar
tillexempel vindkraftverk driver elektrolysorerna och
dar overskottsenergilagrasi branslecellssystem. For
narvarande ar det traditionella industrisegmentet
storst, men hogst tillvaxt forvantas inom férnyelsebar
energi. Typiskt sett s ar Accagens kunder lokaliserade
tillavlagsna platser dar infrastrukturen, till exempel
végar, arundermaligt utbyggda och det ér svart att ta
sig fram. Detta medfor att det blir dyrt och riskabelt att
transportera vatgasen, varfor kunderna valjer produk-
tion av vétgas pa plats.

Accagen har under senare ar fokuserat pa att
utveckla elektrolysoren till en standardiserad produkt
anpassad for stérre industriella och energirelaterade
kunder, till exempel Sabic i Saudiarabien och Eskom i
Sydafrika eller som del i ett system for férnyelsebar
elproduktion.

Konkurrensférdelar

Den stora fordelen med Accagens elektrolysorer &r att
den vdtgas som produceras ar trycksatt till en hog
grad utan att en kompressor anvands. Normalt sett
sker elektrolys vid atmosfarstryck och vdatgasen maste
dérefter komprimeras med hjélp av en kompressor.
For Accagen innebar detta att man normalt settinte
behover ndgon dyr kompressor och att sévél energi-
kostnaden som underhallskostnaden blir lagre. For-
utom dessa fordelar ar systemen dessutom mer kom-
pakta och kan med fordel levereras kompletta i
container. Accagens elektrolysorer exploderar inte,
utan tack vare den inkapslade reaktorkammaren for-
stors endast denna komponent om systemet skulle
haverera. Den kan da latt bytas ut. Till foljd av forde-
larna med Accagens elektrolysorer & dock produkten
nagot dyrare for kunderna @n mer traditionella elek-
trolysorer.

Konkurrenter

De viktigaste konkurrenterna dr Nel Hydrogen (Norge),
Hydrogenics (Canada) och Teledyne (USA). Dessutom
finns ett flertal lagprisalternativ fran foretradesvis
Kina.
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Produktion

Accagen har for narvarande knappt 14 anstallda.
Montering och testning skeriegnalokaleriLugano

i Schweiz. | mitten av april 2012 avyttrades bolaget till
ett schweiziskt investeringskonsortium.

Cell Impact

Verksamhet

Bolagets affairsmodell &r sedan slutet av 2010 att vara
en maskinkomponentsleverantor. Cell Impact utveck-
lar och levererar hdghastighetsslagenheter som erbju-
der kunder pa den globala marknaden unik teknologi
och prestanda som starker kunders konkurrenskraft.
Kunderna ar framfor allt systemleverantorer av kom-
pletta linjer for kapning, stansning, formning och
kompaktering. Bolagets kirnkompetens och patent
aterfinnsinom utveckling av slagenheter och via part-
ners tillfors teknologi och konstruktionsresurser for
uppbyggnad av kompletta produktionslinjer. Detta ar
nodvandigt for att teknologin ska kunna na ut brett
som komplement, och i vissa fall som ersattning till,
konventionella bearbetningsmetoder. Férutom rent
produktmadssiga fordelarinnebér samarbetet att kana-
lerna ut till marknaden breddas vasentligt da de part-
ners som Cell Impact samarbetar med har etablerade
séljkanalerinom bland annat fordonsindustrin och
industrin fér konsumentprodukter.

Marknad och kunder

Hela maskinmarknaden & en mangmiljardmarknad.
For Cell Impacts vidkommande beddms férséljningen
primart ske genom partnersamarbete med till exem-
pel AP&T men diskussioner férs dven med andra bolag.
I dessa fall blir Cell Impactisa fall en underleverantér
till dessa partners.

OVRIG VERKSAMHET

Konkurrensférdelar

CellImpacts héghastighetsformningsteknologi upp-
visari manga fall battre kvalitetsmassiga fordelar jam-
fort med konventionella bearbetningsmetoderinom
till exempel bockning, pragling, stansning och kap-
ning. Cell Impacts produkter har generellt hdgre pro-
duktionstakt, lagre energiférbrukning och har en lagre
investeringskostnad for framst stora energier/krafter.

Konkurrenter

Vad galler direkta konkurrenterinom hoghastighets-
formning dr konkurrensen liten. Det &r snarare andra
etablerade teknologier och oviljan att vaga satsa pa ny
teknologi som utgor det storsta motstandet mot bred
marknadspenetration.

Produktion

Cell Impact haridag sju anstéllda som arbetar med
utveckling, testning och tillverkning av slagenheteri
Karlskoga, medan partneriform av storre maskintill-
verkare ansvarar for integration av slagenhetenien
maskinlina och som part gentemot slutkund.

Fastigheter

Under tredje kvartalet 2011 avyttrade Morphic de tva
svenska fastigheter som fannsi separata bolag. De tva
fastigheterna var Gammelbackaborgen, som var det
tidigare huvudkontoretiKarlskoga, och Lerhem, en
industrifastigheti Filipstad dar Finshyttan tidigare
bedrev sin verksamhet.
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Nyckelhandelser 2011

- Ovrig verksamhet

» Gynnsam utveckling i Aerodyn
Verksamheten i Aerodyn gar fortsatt bra och
orderboken var vid arsskiftet storre dn pa flera
ar.Bolaget arbetar mot en relativt fast kundbas
som normalt satt lagger dterkommande mindre
order. Dessa order uppgar sallan till meran 5
miljoner kronor varfor de inte pressmeddelas.
Den klara forbattring och positiva trend som
skett under 2011 kommer enligt Morphics
beddmning att fortga under 2012.

« Avyttring av Gammelbackaborgen
Morphic har under kvartal tre avyttrat fastig-
hetsbolaget Gammelbackaborgen AB till HC
Teaterteknik AB till ett varde av cirka 4,7 mkr
(transaktion till ndrstaende f d styrelsemedlem
Jan Alvén sominnehar 1,1 % av kapital samt 4,1
procent av roster). Férhandlingarna med poten-
tiella kdpare hanterades av en méklare och
pagick under tre manader innan avslut naddes
med hogtbjudande budgivare. Avyttringen
medférde en nedskrivning pa 2,4 mkr av det
koncernmassiga vardet.

« Avyttring av Lerhem Fastighet AB
Morphic har under kvartal tre avyttrat fastig-
hetsbolaget Lerhem Fastighet AB till Tomas
Persson Konsult & Transport AB till ett varde av
0,5 mkr. Férhandlingarna med potentiella
kopare hanterades aven méaklare och pagick
under tre manader innan avslut ndddes med
hégstbjudande budgivare. Avyttringen med-
forde en nedskrivning pa 0,9 mkrav det kon-
cernmassiga vardet.

- Likvidation av Exergy pabérjades
Styrelsen i Morphic beslutade den 3 november
2011 att paborja likvidation av Exergy, koncer-
nens branslecellforetag i Bologna, Italien.
Denna process har nu pagatt ett antal manader.
Antalet intressenter har varit begransat och
bolaget kan komma att forsattas i konkurs om
intresset uteblir.

Arets resultat efter justering fér avvecklade
verksamheter

Belopp i mkr 2011 2010
Nettoomsattning 60,4 38,6
Rorelseresultat -66,4 -104,3

2011 ars omsattning i segmentet 6vrig verksam-
het uppgick till 60,4 (38,6) mkr. Nettoomsatt-
ningen for Aerodyn under 2011 blev 41,0 mkr jam-
fort med 29,8 mkr for 2010. Accagen omsatte 15,4
(6,3) mkr under 2011. Resterande bolag uppvisar
en blygsam omsattning under 2011.

Segmentet Ovrig verksamhet genererade ett
rorelseresultat pa - 66,4 (-104,3) mkr vilket ar en
betydande forbattring i jamfoérelse med samma
period foregaende ar. Rent generellt fortsatter
dock kostnaderna att vara for hga i forhallande
till intékternaialla bolag utom Aerodyn som hade
ett positivt rorelseresultat under 2011 pa 1,9 (-0,1)
mkr. Ytterligare dtgarder for att minska kostna-
dernaidvriga bolag kan komma att ske. En stor
delav forlusten under 2011 kommer fran Exergy
som ar under pagaende likvidation.

Vasentliga hdandelser efter rakenskapsarets
utgang

Morphic har 23 april 2012 vederlagsfritt avyttrat
Accagen och Exergy till ett schweiziskt investe-
ringskonsortium. Exergy forsattes i likvidation
under november forra dret och nagot seriést bud

har tyvarr inte inkommit trots stora arbetsinsatser.

Nettotillgangarna i Exergy bedoms ha ett forsalj-
ningsvarde pa ca 3 mkr for ratt kopare. Det har
vidare funnits en garanti fran moderbolaget ill
Accagen pa knappa 3 mkr som Morphic reserve-
rat foritidigare bokslut.l uppgorelsen avyttras
Exergy till samma konsortium och i gengald for-
svinner moderbolagets garanti till Accageni sin
helhet senast under kvartal tre.

OVRIG VERKSAMHET

8 Morphic Arsredovisning 2011



Aktien

Morphic ar sedan den 4 mars 2008 noterat pa OMX Nordiska Bors Stockholm och
ingar i sektor Industri. Kortnamnet ar MORP-B.

Under verksamhetsaret 2011 sjonk aktiekursen med
57 procent. Hogsta betalkurs under perioden var
0,28 sek och lagsta 0,12 sek. Vid periodens utgang,
31 december 2011, uppgick borsvardet till 43,3 mkr.
Den genomsnittliga handeln per bérsdag under
perioden var 514 171 (886457) aktier eller 0,1 (0,4)
mkr. Totalt omsattes 130,1 (224,3) miljoner B-aktier
till ett sammanlagt varde av 25,6 (92,5) mkr. Detta
motsvarar en omsattningshastighet pa cirka 36 (63)
procent. Pa balansdagen uppgick aktiekapitalet i
Morphictill 14,4 mkr férdelat pa 360 514 044 aktier,
varav 7 260 000 av serie A och 353 254 044 av serie B.
Antalet aktiedgare uppgick till 19 159.

Aktien och aktiebok

Pa balansdagen uppgick antalet utestaende aktier till
360514 044 varav 7 260 000 A-aktier och 353 254 044
B-aktier. Maximikapitalet &r enligt bolagsordningen
24000000 kr. Aktiernas kvotvarde &@r 0,04 kronor och
samtliga aktier ar fulltinbetalda. Samtliga aktier ger
lika ratt till full utdelning. A-aktierna motsvarar 1 rost
och B-aktierna 1/10 rost.

Bolagets aktier ar utgivna enligt svensk ratt och
denominerade i svenska kronor. Bolagets aktiebok
med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear
Sweden (tidigare VPC) med adress: Euroclear Sweden,
Box 7822, 103 97 Stockholm, Sverige. Aktiedgare har
enligt aktiebolagslagen (2005:551) féretradesratt till
nyteckning av aktier, teckningsoptioner och konverti-
bla skuldebrev, men dennaforetradesratt kan frangas
efter beslut av bolagsstamma. Det har inte skett nagon
forandring av antalet aktier under 2011.

Bemyndiganden fran arsstamman 2011

Stamman bemyndigade styrelsen att vid ett eller flera
tillfallen fore ndsta arsstamma besluta om nyemission
av aktier mot kontant betalning, betalning genom
apport eller kvittning eller med villkor samt att da
kunna avvika fran aktiedgarnas féretradesratt. Vid
nyemissioner mot kontant betalning utan foretrades-
ratt ska emissionskursen vara marknadsmassig.
Syftet med bemyndigandet ar att méjliggora fore-
tagsforvarvinom nagot av bolagets kairnomraden
mot kontant betalning eller med betalning i form av
nyemitterade aktier eller en kombination ddrav samt

for finansiering och stéllande av sedvanliga sdkerhe-
terinom ramen for leveransavtal. Antalet aktier som
ges ut med stdd av bemyndigandet far motsvara en
okning av aktiekapitalet med hdgst 10 procent base-
rat pa aktiekapitalet efter den nyss avslutade nyemis-
sionen. Om nyemission med stéd av bemyndigandet
sker med foretradesratt for aktiedgarna ska A-aktie-
dgare harétt att teckna A-aktier och B-aktiedgare ha
ratt att teckna B-aktieri proportion till tidigare inne-
hav. Om nyemission med bemyndigandet sker med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska endast
B-aktier kunna ges ut.

Incitamentprogram

Det finns ett utestaende aktierelaterat incitamentpro-
gram i Morphic. Den 2 maj 2008 tilldelades optioneri
enlighet med ett optionsprogram fastslaget vid en
extra bolagsstdamma. Optionsprogrammet innebar
utstallande av hogst 4 500 000 optioner. Varje perso-
naloption gav ursprungligen ratt att under perioden

1 mars-31 maj 2013 forvdrva en B-aktie i Morphic till en
kurs om 16 kronor. Efter omrakning med hansyn till
villkor i optionsavtal avseende nyemissioner ger varje
personaloption nu rdtt att teckna 1,29 B-aktie till en
kurs av 12,40 kronor. Rétten att utnyttja optionerna ar
forenad med ett prestationsvillkor kopplat till koncer-
nens omsattning och rérelsemarginal samt villkorad
av att optionsinnehavaren ar anstélld i Morphic-kon-
cernen. Samtliga av de personer som omfattats av
optionsprogrammet har avslutat sina anstallningar
inom koncernen.

Utdelningspolicy

Utover att skapa varde for kunder och samarbetspart-
ners ar Morphics mal att generera en god ekonomisk
avkastning till féretagets dgare. Lénsamhet ar koncer-
nens 6vergripande mal. Styrelsen har for avsikt att
foresla utdelning nar bolaget erhdller goda vinster och
kassafloden.

Aktiedgarkontakt

Morphics mal ér att genom tydlig information under-
latta marknadens vardering av foretaget. Pa www.
morphic.com finns aktuell information om féretaget.
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Morphics Aktiekursutveckling 2011-01-01-2011-12-31

Storsta dgarna 2011-12-31

Agar- Rést-
SEK andel andel
030 A-aktier B-aktier (%) (%)
Mariegarden Investment AB 3530000 11485000 4,2 11,0
Gilstring, Kare 1200000 8550000 2,7 48
Alven, Jan 1540000 1870119 1,0 41
Ostersjostiftelsen 0 16402617 4,6 3,8
Forsakringsaktiebolaget,
Avanza Pension 0 15719868 44 3,7
Six Sis Ag, W8imy 770000 5766558 1,8 3,2
0,20 V Nordnet Pensionsforsakring AB 0 7242083 20 17
Originat AB 0 7000000 19 16
Robur Forsékring 0 6283599 1,7 1,5
E-Son Maskininvest AB 0 5650000 16 11
Abesa AB 0 4597776 13 13
Lonn, Mikael 0 3059324 08 07
Nilsson, Stig-Ola 0 2909000 08 07
0,104 Py oy ; ; ; ; ; ; Holmquist, Jan 0 2900000 08 07
Jan Feb Mars April Maj Juni Juli Aug Sep Okt Nov Dec Lindstedt, Jan Hugo 220000 511820 02 06
Weland Vardepapper AB 0 2631054 07 06
Agarkategorier 2011-12-31 Persson, Mats 0 2200000 06 05
Kapital (%) Roster (%) Abn Amro Bank Nv, W8imy 0 1772275 05 04
Utlandsregistrerade dgare 8.9 9.2 Handelsbanken fonder 0 1767390 0,5 04
Svenska dgare 91,1 90,8 Alvén, Mikael 0 1738000 05 04
_ Juridiska personer 297 326 Kokkinou, Paraskevoulla 0 1621449 04 04
— Privatpersoner 61,4 58,2 Johansson, Peter 0 1550000 04 04
Summa 100,0 100,0 Lantz, Jorgen 0 1422916 04 03
Forsakrings AB Skandia 0 1360004 04 03
Aktiesgarstruktur 2011-12-31 Bang Pedersen, Stein—/f\ge 0 1313170 04 03
Aktieinnehav Antal aktiesgare Agarandel (%) Summa 7260000 117324022 34,6 44,6
1-500 3802 19,8 .
501-1 000 2817 14,7 Agarkoncentration 2011-12-31
1001-5000 6630 34,6 Innehav (%) Roster (%)
5001-10 000 2408 12,6 De 10 storsta dgarna 25,8 36,7
10 001-15 000 809 4,2 De 20 storsta dgarna 32,5 42,9
15001-20 000 717 3,7 De 50 storsta dgarna 40,6 49,7
20001- 1976 10,3 De 100 storsta dgarna 46,9 55,1
Summa 19159 100,0
Antal aktiedgare 2007-2011
30000
25000
000 e —— ] ] —
15000 i i ——
10000 i i ——
5000 H H ———
0
2011 2010 2009 2008 2007

AKTIEN
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FLERARSOVERSIKT

Flerarsoversikt

2011 2010 2009 2008* 2007/08 2006/07
Beloppimkrom ejannatanges
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Nettoomsattning 107,2 270,0 520,7 310,2 356,7 143,7
Ovrigaintdkter -18,9 87,3 -18,0 17,9 29,0 24,8
Rorelsens kostnader -181,6 -453,1 -1186,3 -675,9 -492,5 -236,5
Rorelseresultat -93,3 -95,7 -683,6 -347,8 -106,9 -68,0
Finansiella poster 0,5 -2,0 -6,9 12,9 6,7 1,2
Resultat efter finansiella poster -92,7 -97,7 -690,5 -334,9 -100,2 -66,7
Skatt -0,1 2,5 274 28,1 2,5 -0,2
Arets resultat -92,8 -95,2 -663,0 -306,8 -97,7 -67,0
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
Balansomslutning 65,0 2475 425,7 1211,7 946,7 602,5
Immateriella anldaggningstillgangar 3,4 9,6 33,3 434,3 355,3 73,0
Materiella anlaggningstillgangar 15,2 86,7 88,0 201,8 148,7 101,4
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,3 0,5 8,8 0,6
Omsattningstillgangar 46,4 151,2 3041 5751 433,9 4275
Eget kapital 26,2 120,5 217,4 858,9 625,2 4411
Langfristiga skulder 0,4 8,5 39,7 120,8 105,9 13,6
Kortfristiga skulder 38,4 118,5 168,6 232,0 215,6 147,8
KASSAFLODESANALYSERISAMMANDRAG
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -48,3 -76,3 -151,9 -260,2 -38,9 -55,0
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -3,2 -4,7 -22,4 -12,1 -14,9
Investeringar i materiella anldaggningstillangar -1,7 -1,4 -15,6 -18,3 -57,3 -35,9
Investeringarifinansiella anlaggningstillgangar 0,0 146,2 -208,8 -231,8 -84,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8,5 -26,7 10,4 488,6 296,7 286,3
Arets kassaflode 23,1 75,3 -15,5 21,1 -40,4 979
Likvida medel vid arets slut 11,0 34,1 109,4 125,0 146,1 186,5
LONSAMHETSMATT
Justerat eget kapital 26,2 120,5 217,4 858,9 625,2 4411
Sysselsatt kapital 33,6 160,0 2571 923,7 691,7 456,7
Vinstmarginal, % neg neg neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg neg neg
Réantabilitet pa eget kapital, % neg neg neg neg neg neg
KAPITALSTRUKTUR
Skuldséttningsgrad, % 28 13 19 8 1 4
Réantetdckningsgrad, ggr neg neg neg neg neg neg
Soliditet, % 40 49 51 71 66 73
Andelriskbarande kapital, % 4 49 55 72 71 73
MEDARBETARE
Medeltal anstallda, st 79 123 177 220 163 113
Antal anstallda vid rakenskapsarets slut, st 43 94 151 246 192 118
Omséttning per anstalld 14 2,2 29 14 2,2 1,3
AKTIEUPPGIFTER (st)
Antal aktier vid drets slut 360514044 360514044 360514044 327744044 150722022 136744996
Végtantal registrerade aktier 360514044 360514044 357187737 207353552 147149682 113068632
Antal aktiedgare 19159 21269 26219 28858 23930 20924
KURSRELATERADE AKTIEDATA (mkr)
Aktiekurs vid rdkenskapsarets slut 0,12 0,23 0,69 1,30 10,35 26,60
Hogsta aktiekurs under rékenskapsaret 0,28 0,74 2,18 13,80 29,90 30,00
Lagsta aktiekurs under rakenskapsaret 0,12 0,19 0,43 1,00 9,40 7,80
Marknadsvéarde vid rakenskapsarets slut 43,26 82,92 243,47 426,10 1560,50 363740
DATA PERAKTIE
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
pervagtantal aktier (fore utspadning), kr -0,26 -0,26 -1,77 -1,46 -0,65 -0,52
Eget kapital hanforligt tillmoderbolagets aktiedgare per
vagtantal aktier (fore utspadning), kr 0,07 0,33 0,61 3,89 414 3,90

*avser maj-december 2008, forkortat rakenskapsar
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Morphic Technologies AB (publ),
556580-2526, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning fér verksam-
hetsdret 2011. Efterfoljande resultat- och balansrakningar, férandringar i eget kapital,
kassaflodesanalyser och noter utgor en integrerad del av arsredovisningen och ar

granskade av bolagets revisor.

Verksamheten

Morphic har under en langre tid befunnit sig i ett
utmanande finansiellt lage med framfor allt olika vind-
kraftsataganden, men dven foérpliktelser som ingatts
av Exergy, koncernens bréanslecellféretag, hade poten-
tiellt kunnat aventyra koncernens fortlevnad.

Under 2011 har vasentliga milstolpar uppnatts och
viktigast ératt moderbolagets obegransade fullgo-
randegarantier for Dynawind avslutats och denreste-
rande delen av koncernens vindverksamhet har
avyttrats. Styrelse och vd bedémer att en vdl genom-
tankt och ratt utford vindkraftsaffar absolut kan bli
ekonomiskt framgangsrik, men med de avtal och ata-
ganden som Dynawind ingatt hade det tyvarraldrig
kunnat sluta pa ett for dgarna gynnsamt satt. Under
sommaren 2011 slutade Martin Valfridsson som vd
och koncernchef. Martin ersattes av tidigare koncern
CFO Mattias Klintemar, som fran 1 juli 2011 tilltradde
som ny vd och koncernchef. En likvidation av Exergy
paborjades da det visade sig att distributionsavtalet
med franska Narbonne inte skulle foljas. Styrelse och
vd beddmde att det skulle ta for 1dng tid och kosta for
mycket pengar att bygga upp nya sdljkanaler och
under april 2012 avyttrades bolaget. Dessa avveck-
lingar harinneburit att koncernens storsta risker och
forlustkallor nu har eliminerats. Férlustnivaerna har
kraftigt minskat och att kassasituationen foérvisso inte
ar stark, men den ser béttre ut d@n palange. De mindre
fastigheterna Gammelbackaborgen iKarlskoga och
LerhemiiFilipstad har avyttrats.

For ndrvarande har koncernen tva operativa bolag
kvar, Aerodyn och Cell Impact da schweiziska Acca-
gen avyttrades under april 2012. Aerodyn fortsatter
attvaralénsamt och kommande ar ser battre ut an pa
lange. Till foljd av det gynnsamma laget har bolaget
under bérjan av nya aret gjort en stdrre maskininves-
tering for att 0ka produktiviteten och méjliggora nya
affarer. Cell Impact arbetar med att fa en genom-
brottsorder for sin patenterade slagteknik men nédgot
avslut har annuinte landats. Ledningen gor nu en jus-
tering av affairsmodellen med storre fokus pa nar-
marknaden. Fram tills nu har bolaget framfér allt arbe-
tat med de séljkanaler som upparbetats i samband
med flodesplattefokuseringen och dessa kundgrup-
per har ofta funnits i Asien och USA. Mdjligheternai

verkstadssegmenten i ndrmarknaden bedéms som
storre pa kort sikt och da kostnadsmassan kraftigt har
sankts sa krdvs endast mindre afférer for att bolaget
ska bli ldnsamt. Accagen avyttrades under mitten av
april 2012 da den tidigare forvantade storordern ute-
blivit och da Morphic varken har mojlighet eller vill
fortsatta att finansiera denna forlustverksamhet.

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 107 (270)
mkr for verksamhetsaret. | jamforelse med férega-
ende ar sa har omséattningen minskat med cirka 163
mkr vilketi till stérsta del beror pd avyttringen av
Dynawind som under forra aret avraknade stora pro-
jektleveranser, vilket helt saknats under 2011, samt att
tornfabriken avvecklades under sommaren 2011.
Fram till avyttringen omsatte Dynawinds verksamhet
47 (232) mkr.

Koncernens rorelseresultat uppgick till -93 (-96) mkr. |
rorelseresultatet per heldringar aterféringar av tidigare
bokforda reserver hanforbara till totalentreprenadpro-
jektet Uljabuouda vilket paverkar resultaten positivt.
For 2010 uppgick beloppet till cirka 53 mkr och fér 2011
cirka 13 mkr. Engangsnedskrivningar fér 2011 uppgick
till cirka - 24 (-26) mkr.Inga aktiveringar av uppskjutna
skattefordringar till foljd av forluster har gjorts.

Likvida medel och finansiell stallning

Eget kapital minskade under 2011 med 94 mkr fran
120 mkr till 26 mkr. Soliditeten uppgick till 40,4 pro-
cent. Koncernens balansomslutning minskade under
samma period med cirka 183 mkr fran 248 till 65 mkr.
De viktigaste forklaringarna till nedgangen ar dotter-
bolagens negativa resultat samt effekterna som
avyttringen av Dynawind haft pa koncernen. Likvida
medel uppgick pa balansdagen till 11 mkr och utéver
det hade koncernen 2 mkrisparrade medel. Avde
sparrade medlen sa dr det endast 1 mkr som inte mot-
svaras av en tillhorande skuld. Rantebarande skulder
uppgick till cirka 7 mkr. Alla rdntebdrande skulder &r
hanforbara till Accagen. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till -48 (-76) mkr. Forbatt-
ringen av kassaflodet beror pa minskade operativa
forluster genom bland annat neddragningar i perso-
nalstyrkan, avyttring av olénsamma verksamheter
och omforhandling av kostsamma avtal. Betrdffande
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kassaflodet fran investeringsverksamheten sa for-
battrade den koncernens likvida medel med 34 (28)
mkr till foljd av att avyttrade tillgangar och bolag.

Personal- och incitamentsprogram

Antalet anstallda vid utgangen av aret uppgick till

43 (94), vilket innebdr en minskning med 51 personer
eller 54 procent, jamfoért med samma period férega-
ende ar. Minskningen av antalet anstallda ar en foljd
av saval uppsdgningar som avyttring av verksam-
heter. Stérsta minskningen foérklaras av Dynawind
som hade 43 personer anstallda samma period fore-
gaende ar men som namnts tidigare har avyttrats
under fjarde kvartalet 2011.

For narvarande [6per ett personaloptionsprogram
(2008/12) som forfaller den 31 maj 2013. Personalop-
tionsprogrammet ger i framtiden ratt att teckna
B-aktier i Morphic Technologies AB till teckningskur-
sen 12,40 kronor/aktie.

Inga anstéllda med berattigande till personaloptio-
ner ar kvarikoncernen.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Morphic Technologies AB dr exponerad for ett antal
affarsmassiga saval som finansiella risker. Den storsta
affarsmassiga risken for narvarande &r att flera kon-
cernbolag gar med forlust och att kundinbetalning-
arna behover stiga for att verksamheterna ska kunna
betala sinal6pande kostnader. Orderboken peridag
drinte nog stor for att generera sa stora kundinbetal-
ningar att de I6pande utbetalningarna tacks. Da kon-
cernen gar med forlust kommer verksamheten tids
nog att behova tillféras nytt kapital, savida inte resul-
tatet forbattrats innan dess, och det finnsinga garan-
tier for att nddvandig finansiering da kan erhallas.
Betrdffande de finansiella riskerna sa ar likviditetsris-
ken, som ar ndra forknippad med finansieringsrisken,
den viktigaste osakerhetsfaktorn. Férutom att kostna-
derna érfor hogaiforhallande till omsattning och
bruttovinst, paverkas likviditeten i hog utstrackning
av forandringen i rérelsekapitalbehov.

Styrelsen och vd gér bedémningen att frihetsgra-
derna for koncernen har 6kat av det faktum att Ulja-
buoudaprojektet dravslutat och att moderbolagets
obegransade fullgérandegarantier har eliminerats
samt till foljd av att Dynawind avyttrats.

Hanteringen av operativa risker sker framst pa
dotterbolagsniva. Hantering och koordinering av
finansiella och forsakringsbara risker gors i huvudsak
av moderbolaget.

Syftet med beskrivningen nedan ar dels att ge en
bild av den riskmiljo Morphic Technologies AB verkar
i, dels att visa pa hur koncernen arbetar med att han-
terariskerna. Riskerna @r inte rangordnade och
beskrivningen gor inte ansprak pa att vara komplett.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Kapitalrisk

Da aktiekapitaleti moderbolaget uppgar till 14 MSEK
och totalt eget kapital &r 29 MSEK sd innebér deten
riskfaktor fér Morphic koncernen éver tid med hansyn
till den historiska resultatutvecklingen. Inledningen
av 2012 har dven visat ett fortsatt negativt resultat for
koncernen. For att minska kapitalrisken, stravar kon-
cernen efter att minska kostnadsmassan och reducera
de l6pande forlusterna.

Da bokslutet for 2011 upprattats hari moderbola-
get Morphic Technologies AB (publ.) virdet pd ande-
lari koncernforetag provats. De uppskattningar och
bedémningar som efter basta férmaga gjorts, med
aktuell information om verksamheten och marknads-
laget som bas, féranleder ej nagon ytterligare ned-
skrivning av ndmnda andelar.

Kompetensférsérjning

Tillgdngen pa kompetenta medarbetare utgor en risk-
faktor dd Morphic Technologies AB konkurrerar om
personal inom yrkesgrupper som dr av begransad
storlek. Dartill &r tillgangen pa kvalificerad teknisk per-
sonal relativt begrénsad i de regioner koncernen har
verksamhet. Detta stéller krav pa foretagets ledning
att skapa en arbetsplats som kan attrahera kompetent
personal. Morphic Technologies AB stravar efter att,
utdver marknadsmadssig I6nesattning, kunna erbjuda
en stimulerande och utvecklande arbetsmiljo.

Leverantérsberoenden
Morphic Technologies ABs beroende av enskilda leve-
rantorer ar begransat.

Juridiska risker

Morphic Technologies AB ar for ndrvarande inte
inblandade i nagra tvister som kan fa en vasentlig
inverkan pa resultatet.

Miljorisk
Morphic Technologies AB har for ndrvarande inte
kdannedom om nagra miljorisker i verksamheten.

Immateriella riittigheter och tvister

Morphic Technologies AB soker regelmaéssigtimmate-
rialrattsligt skydd for uppfinningar, firmor, varumarken
och andraimmateriella réttigheter. Det foreligger
emellertid alltid en risk att konkurrenter med eller utan
avsikt gorintrang i Morphic Technologies ABs réttighe-
ter. Skulle detta ske finns det enrisk att koncerneninte
kan havda sina rattigheter fullt utien domstolsprocess,
vilket skulle kunna paverka resultatet negativt.

Kundstruktur

Morphic Technologies ABs intakter kommeridags-
laget fran ett begrénsat antal kunder. Om ndgon av de
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storre kunderna avvecklar sin affarsrelation med
Morphic Technologies AB far det besvarande resultat-
massiga konsekvenser. En breddad kundbas dren
prioriterad fraga i forsaljningsstrategin.

Produkter och teknologi

Inom vissa av koncernens verksamhetsomraden
pagar teknisk utveckling i ndagon form. Om bolaget
skulle misslyckas med att utveckla produkter och/
eller tjdnster baserade pa det FoU-arbete som bedrivs
finns enrisk att vardet pa koncernens anlaggningstill-
gangar behover skrivas ner. Koncernen ar i sin verk-
samhet beroende av en fungerande produktions-
kedja. Skulle denna kedja brytas riskerar det att
paverka mojligheterna att bibehalla och attrahera
kunder. Eventuella fel i Morphic Technologies ABs
produkter kan leda till skadestandsskyldighet.

Specifikt fér vindkraftverksamheten

Morphic salde den 22 december 2011 Dynawind och
dess kvarvarande rérelse. Dynawind har under aren
2007-2011 ansvarat for leverans, montage och drift-
sattning av vindkraftsparker i Sverige till en total effekt
uppgaende till 75 MW. Inga garantier for tidigare leve-
rerade vindkraftprojekt kvarstdr utan endast vissa
garantier for tidigare leveranser av staltorn foreligger.

Finansiella risker

De framsta finansiella riskerna utgérs av bolagets
begrdnsade finansiella resurser. Utdver riskerna nedan
beskrivs de framsta finansiella riskerna samt hante-
ringen av dessainot4 pa sidan 37.

Miliéaspekter

Moderbolaget bedriveringen tillstandspliktig verk-
samhet. Alla dotterbolag har sjdlva ansvaret for att
verksamheterna féljer miljobalken och att miljdarbe-
tetiovrigt foljer miljopolicyn. | ett fall avslutades detta
genom avyttringen av Dynawind AB i Kristinehamn,
som hade tillstand att enligt miljobalken bedriva verk-
stadsindustri, inklusive ytbehandling, for tillverkning
av hogst 100 staltorn for vindkraftverk per ar. Aerodyn
AB avlamnar arligen miljérapport avseende verksam-
heten i Karlskoga till fastighetsdgaren som innehar
miljokoncession for Aerodyn ABs rdkning. | 6vrigt har
koncernen ingen negativ miljopaverkan pa grund av
anvandning av materiella anldggningstillgangar.

Agarférhallanden och aktier

Morphic Technologies ABs aktiekapital uppgick pa
balansdagen den 31 december 2011 till 14,4 mkr, for-
delat pd 360 514 044 aktier varav 7 260 000 A-aktier
och 353 254 044 B-aktier. En A-aktie berattigar till en
rost och en B-aktie till en tiondels rést. Det totala anta-
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let roster i bolaget uppgar darefter till 42 585 404.
Samtliga aktier medfori6vrigt samma rétt tillandel i
bolagets tillgangar och vinst och berattigar till lika stor
utdelning.l enlighet med aktiebolagslagen féreskriver
Morphic Technologies ABs bolagsordning dessutom
attvissa sarskilda rattigheter tillkommer innehavare av
aktier av olika slag om bolaget skulle ge ut nya aktier
och vissa andra instrument. Under 2011 har ingen for-
andring skett gallande antalet aktier och dess fordel-
ning pa olika slag. Enligt det av Euroclear Sweden
forda dgarregistret hade Morphic Technologies AB per
den 31 december 2011 19159 aktiedgare. Mariegarden
Investment AB var storsta dgare med 4,2 procent av
kapitalet och 11,0 procent av rosterna. Morphic Tech-
nologies AB drinte partinagot vasentligt avtal som far
verkan eller andras eller upphor att galla om kontrol-
len 6ver bolaget forandras som f6ljd av offentligt upp-
kopserbjudande. Ingen styrelseledamot eller anstalld i
Morphic Technologies AB har ratt till ersattning om
uppdraget eller anstéllningen upphor till foljd av
offentligt uppkopserbjudande eller beslut av bolags-
stamma. For ytterligare information om Morphic Tech-
nologies ABs aktier och aktiedgare, se avsnittet Aktien.
En aktiedgare kan résta for det fulla antalet avhonom
eller henne dgda och foretradda aktierna pa Morphic
Technologies ABs bolagsstamma. De utgivna aktierna
ar fritt 6verlatbara, utan begréansningar till foljd av lag
eller Morphic Technologies ABs bolagsordning.

Stdamman bemyndigade styrelsen att vid ett eller
flerartillfallen fore nasta arsstamma besluta om
nyemission av aktier. Vid nyemissioner mot kontant
betalning utan foretradesratt ska emissionskursen
vara marknadsmassig. Antalet aktier som ges ut med
stod av bemyndigandet far motsvara en 6kning av
aktiekapitalet med hogst 10 procent baserat pa aktie-
kapitalet efter den nyss avslutade nyemissionen. Om
nyemission med stéd av bemyndigandet sker med
foretradesratt for aktiedgarna ska A-aktiedgare ha ratt
attteckna A-aktier och B-aktiedgare haratt att teckna
B-aktieri proportion till tidigare innehav. For ytterli-
gare villkor se avsnittet Aktien.

Enligt Morphic Technologies ABs bolagsordning
skaval av styrelse alltid d4ga rum pa arsstamman. Fran-
sett detta innehaller inte bolagsordningen nagra
bestammelser om hur styrelseledamoter tillsatts eller
avsatts. Morphic Technologies AB kdnner inte till
nagra avtal mellan aktiedgare som kan medfora
begrdnsningariratten att 6verlata aktier i bolaget.
Morphic Technologies ABs bolagsordning finns for
nedladdning pa www.morphic.com. | enlighet med
svensk Kod for bolagsstyrning har en sarskild Bolags-
styrningsrapport upprattats.
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Moderbolaget

Moderbolagets omsattning uppgick 2011 till 2,0 (7,1)
mkr. Resultat efter finansnetto var-104,7 (-133,2) mkr
inklusive nedskrivning av aktier i dotterbolag med
100,2 (116,8) mkr. Rorelseresultat uppgick till -13,7
(-13,9) mkr. Vardet av aktier i dotterbolag, inklusive
fordringar pa dotterbolag, uppgick vid arsskiftet till
22,1 mkr. Moderbolagets likvida medel uppgick vid
arsskiftet till 7,3 (20,5) mkr. Dessutom var 1,2 (9,4) mkr
spadrrade medel. Det egna kapitalet uppgick till 29,4
(134,2) mkr och soliditeten var 73 procent.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare
Arsstamman 2011 antog principer for ersattning och
andra anstallningsvillkor for koncernledningen somi
huvudsakinnebar att bolaget ska strava efter att
erbjuda sina ledande befattningshavare marknads-
massig ersattning. Ersattningen ska baseras pa arbets-
uppgifternas betydelse, krav pa kompetens, erfarenhet
och prestation. Ersattningen ska bestd av féljande
delar:fast grundlon, bonus, pensionsformaner och
ovriga formaner och avgangsvillkor. Bonus kan utga
med maximalt 60 procent av fast grundlon. Utbeta-
lande av bonus beslutas av bolagets ersattningskom-
mitté. Under 2011 haringen bonus utbetalats eller
beviljats. Pension betalas ut enligt faststalld pensions-
plan.Ledande befattningshavare omfattas av ITP-pla-
nen avseende I6nedelar upp till 7,5 inkomst- basbe-
lopp. Foérlénedelar mellan 7,5 och 30 inkomst-
basbelopp tilldmpas en premiebestdmd I6sning med
avsattning till tjdnstepension pa 30 procent av fast
grundldn plus semesterersattning. For Ionedelar over-
stigande 30 inkomstbasbelopp gors ingen pensionsav-
sattning. Pensionsalder ar 65 ar.

Styrelsens forslag till arsstdmman 2012 avseende
riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare
dr att ovan ndmnda principer fortsatter att galla.

Forslag till disposition av moderbolagets resultat
Till arsstammans forfogande star féljande medel i
moderbolaget:

Balanserade medel enligt
stammans beslut 2011

Arets forlust

0 tkr
-104 754 tkr

Styrelsen och vd foreslar att-104 754 tkr avraknas mot
reservfonden.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

« Gynnsam utveckling i Aerodyn
Verksamheten i Aerodyn gar fortsatt bra och order-
boken var vid arsskiftet storre én pa flera ar. Bolaget
arbetar mot en relativt fast kundbas som som nor-
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malt satt lagger aterkommande mindre order. Dessa
order uppgar sallan till mer @n 5 miljoner kronor var-
for de inte pressmeddelas. Den klara forbattring och
positiva trend som skett under 2011 kommer enligt
Morphics bedémning att fortgd under 2012.

« Avyttring av Gammelbackaborgen
Morphic har under kvartal tre avyttrat fastighets-
bolaget Gammelbackaborgen AB till HC Teater-
teknik AB till ett varde av cirka 4,7 mkr (transaktion
till narstaende f d styrelsemedlem Jan Alvén som
innehar 1,1 procent av kapital samt 4,1 procent av
roster). Férhandlingarna med potentiella kdpare av
Gammelbackaborgen hanterades aven maklare
och pdgick under tre manaderinnan avslut naddes
med hogstbjudande budgivare. Avyttringen med-
forde en nedskrivning pa 2,4 mkr av det koncern-
massiga vardet.

« Avyttring av Lerhem Fastighet AB
Morphic har under kvartal tre avyttrat fastighets-
bolaget Lerhem Fastighet AB till Tomas Persson
Konsult & Transport AB till ett vérde av 0,5 mkr.
Avyttringen medfdrde en nedskrivning pad 0,9 mkr
av det koncernmassiga vardet.

- Likvidation av Exergy pabérjades
Styrelsen i Morphic beslutade den 3 november 2011
att paborja likvidation av Exergy, koncernens brans-
lecellféretag i Bologna, Italien. Denna process har
nu pagatt ett antal manader och antalet intressen-
ter har varit begransat och bolaget kan komma att
forsattas i konkurs om intresset uteblir.

« Avyttring av Dynawinds maskinpark
Vindkraftsbolaget Dynawind har under tredje kvar-
talet 2011 avyttrat sin maskinpark for produktion av
staltorn till ukrainska Ganado Trade Inc. till ett vérde
av ca 15 mkr. Nedmontering och leverans av maskin-
parken har skett enligt plan under kvartal tre. Bola-
gets vd Lars Ohlin slutade 31 augusti. Fran 1 septem-
ber blev Mattias Klintemar tf vd pa Dynawind. En
nedskrivning av maskinernas bokférda varden pa
14,1 mkr paverkade resultatet under kvartal tre.

« Dynawind stingde Uljabuoudaprojektet
En trepartsuppgorelse mellan Dynawind, Winwind
och Skellefted Kraft undertecknades den 18 novem-
ber 2011 angdende Uljabuoudaprojektet. Kontrak-
tetinnebadrikorthet att Dynawind inte langre ar
partiUljabuoudaprojektet och sdledes inte langre
har ndgotansvar for dess fullgérande och ej heller
behover ansvara for parkens drift och underhall
under fyra ars garantiperiod. Framfér alltinnebar
dock avtalet att moderbolagets obegransade full-
gorandegarantier forsvinner. Vindkraftsparken i
Uljabuouda utanfor Arjeplog, med en effekt pa
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30 MW, 6verlamnades redan under slutet av 2010
och har sedan dess variti drift och producerat el for
slutkunden. Rent bokféringsmassigt redovisas en
mindre vinst under kvartal fyra da reserveringar for
detta projekt har 16sts upp.

Morphic salde Dynawind

Morphicsalde den 22 december 2011 Dynawind och
dess kvarvarande rorelse for knappa 6 mkr, varav
cirka 2 mkr kommer att slutregleras under kvartal 2,
2012.Rorelsen har sdlts till Dynawinds tidigare finska
samarbetspartner Winwind, som tar éver personal,
servicekontrakt och verktyg. Alla slutkunder god-
kdande Winwind som deras nya motpart och saledes
kunde samtliga servicekontrakt 6verforas. Dyna-
wind har under aren 2007-2011 ansvarat for leverans,
montage och driftsattning av vindkraftparker i Sve-
rige till en total effekt uppgaende till 75 MW.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Morphic har 23 april 2012 vederlagsfritt avyttrat Acca-
gen och Exergy till ett schweiziskt investeringskonsor-
tium.

Exergy forsattes ilikvidation under november férra
aretoch nagot seriost bud har tyvarr inte inkommit
trots stora arbetsinsatser. Nettotillgdngarna i Exergy
bedoms ha ett férsaljningsvarde pa ca 3 mkr for ratt
kopare. Det har vidare funnits en garanti fran moder-
bolagettill Accagen pa knappa 3 mkr som Morphic
reserverat foritidigare bokslut. luppgdrelsen avyttras
Exergy till samma konsortium och i gengald férsvinner
moderbolagets garanti till Accagen i sin helhet senast
under kvartal tre.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningsrapport

Morphic Technologies AB ar ett svenskt publikt aktiebolag noterat pa NASDAQ OMX
bors i Stockholm. Bolagsstyrning inom Morphic-koncernen ("Morphic” eller “koncer-
nen”) utgar fran svensk lagstiftning samt de regler och rekommendationer som ges
ut av relevanta organisationer som Kollegiet for svensk bolagsstyrning, NASDAQ
OMX, Aktiemarknadsnamnden med flera. Morphic Technologies AB omfattas fran
och med 1 juli 2008 av Svensk kod for bolagsstyrning och tillampar den med de
undantag som framgar av avsnittet Avvikelse fran Svensk kod for bolagsstyrning
nedan. Fran och med 2010 tillimpar dven bolaget reglerna i Arsredovisningslagen

6 kapitel 6§ avseende bolagsstyrningsrapport som integrerad del av bolagets forvalt-

ningsberattelse.

Styrning, ledning och kontroll av Morphic Technologies AB fordelas mellan aktie-
agarna pa bolagsstamman, styrelsen och verkstallande direktoren (vd) i enlighet med
svensk aktiebolagslag och bolagsordningen. Den rollférdelning som beskrivs nedan

ar den som galler efter drsstamman 2011.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas inflytande i Morphic Technologies AB
utovas vid bolagsstamman som dr bolagets hégsta
beslutande organ. Arsstamma dgde rum den 4 maj
2011 i Stockholm. P4 stamman var registrerade aktie-
dgare, samtliga styrelseledaméter, vd och en av bola-
getsrevisorer narvarande.

Utover drsstammans beslut att faststélla resultat- och
balansrakning for moderbolaget och koncernen och
attingen utdelning lamnades, beviljade arsstamman
styrelseledamoterna och vd ansvarsfrihet for det
gangna aret. Stdmman faststallde ocksa styrelse- och
revisionsarvoden och riktlinjer for erséttning och andra
anstallningsvillkor fér koncernledningen. Bolagsstam-
man bemyndigade styrelsen att genomféra riktad
nyemission om max 10 procent av utestaende kapital.
Styrelsen tillsatts av bolagsstdamman. Bolagsstdmman
beslutar om @ndring av bolagsordningen.

Valberedning

I enlighet med beslut vid Morphic Technologies ABs
arsstdamma 201,1 ska en valberedning utses infor ars-
stdamman 2012. Valberedning ska bestd av represen-
tanter for de fem till rostetalet storsta aktiedgarna i
bolaget och styrelseordféranden ar sammankallande.
De fem till réstetalet storsta dgarna utgjordes, per den
sista bankdagen i september 2009, av Mariegarden
Investment AB, Kére Gilstring, Jan Alvén, Ostersjostif-
telsen och Kjell Ostergren. Valberedningens ledamé-
ter ar Kare Gilstring, representant for Mariegarden
Investment AB och for egen rakning, Jan Alvén, for
egen rikning, PO Edin, representant for Ostersjo-
stiftelsen och Kjell Ostergren for egen rakning. Kére
Gilstring @r valberedningens ordférande.

Agarrepresentanterna i valberedningen represente-
rar tillsammans cirka 25 procent av rostetalet for samt-
liga aktieribolaget. Valberedningens huvuduppgift ar
attforesla kandidater for val till styrelsen. Valbered-
ningen maste vagain alla tilldmpliga bestammelser
om styrelsens oberoende. | samband med detta gor
valberedningen en utvardering av styrelsens arbete
och enskilda ledamoter. Dessutom tar valberedningen
fram forslag till arsstammobeslut om styrelsearvoden
ochrevisorsarvoden. Valberedningen foreslar ocksa
en ordférande fér arsstamman.

Sammansattning och arvodering av styrelse och
revisorer
Enligt bolagsordningen ska Morphic Technologies ABs
styrelse besta av minst tre och hogst tio ledaméter. Vid
ingdngen av ar 2011 bestod styrelsen av sex ledamaoter
inklusive ordféranden Robert Rehbinder. Arsstimman
imaj 2011 beslutade, i enlighet med valberedningens
forslag, att styrelsen ska besta av fem ordinarie styrel-
seledaméter utan suppleanter. Arsstimman omvalde
styrelseledamdterna Jan Rynning, Henrik Bonde, Bo
Hedenstrém och Tove Langlet. Till ny ordinarie styrel-
seledamot valdes Kare Gilstring. Jan Rynning valdes till
styrelsens ordférande. Samtliga ledaméter, forutom
Kare Gilstring, dr att anse som oberoende i férhallande
till bolaget och bolagsledningen respektive storre
aktiedgare (definierat som dgare av minst 10 procent
av kapitaleteller résterna). Ytterligare information om
ledamoterna finns under avsnitt Styrelse och revisorer.
Mandattiden for bolagets nuvarande revisor Price-
waterhouseCoopers AB med Michael Bengtsson som
huvudansvarig I6per ut vid drsstdmman 2012.
Arsstamman 2011 beslutade i enlighet med valbe-
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redningens forslag att arvode till styrelsen utgar med
sammanlagt 1,1 mkr att férdelas med 300 000 kronor
till styrelsens ordférande och med 140 000 kronor var
till 6vriga ledamoter samt ett utskottsarvode pa sam-
manlagt 200 000 kronor att allokeras mellan ledamé-
terna. Stdamman faststéllde dven att en ersdttning om
maximalt 60 000 kronor per manad ska utga till Jan
Rynning for sitt operativa arbete under en period om
sex till nio manader med start fran och med maj
manad 2011. Vidare beslutades att arvode till revisorn
ska utga enligt godkand rakning.

Styrelsens arbete

Styrelsen ska forvalta bolagets angeldgenheteribola-
gets och samtliga aktiedgares intresse. Enligt Svensk
kod for bolagsstyrning ingar i styrelsens uppgifter
bland annat att faststalla verksamhetsmal och stra-
tegi, tillsatta, utvardera och, vid behov, entlediga vd,
se till att det finns effektiva system for uppfoljning och
kontroll av bolagets verksamhet, se till att det finns en
tillfredsstallande kontroll av bolagets efterlevnad av
lagar och andra regler som galler for bolagets verk-
samhet, se till att erforderliga etiska riktlinjer faststalls
for bolagets upptradande samt att sakerstalla att bola-
gets informationsgivning praglas av 6ppenhet samt ar
korrekt, relevant och tillforlitlig.

Vd deltar vid varje styrelsemote och rapporterar
bolagets affarslage, framtidsutsikter, ekonomiska stall-
ning och handelser av vasentlig betydelse. Fére ars-
skiftet rapporterar vd sitt forslag till budget och hand-
lingsplan. Aven andra tjansteman, framfér allt
finansdirektoren, deltar i styrelsens sammantraden
som féredragande vid behov. Minst en gang per ar ut-
varderas vd:s arbete.

Bolagets revisor rapporterar varje ar till styrelsen
sinaiakttagelser fran granskningen och sin bedom-
ning av foretagets interna kontroll. Minst en gang per
artraffar bolagets revisorer styrelsen. Da bolaget ér
relativt litet bedéms inte en internrevisionsfunktion
behovas.

Riktlinjerna for styrelsens arbete utgar fran arbets-
ordningen, vilken reglerar arbetsférdelningen mellan
styrelse, styrelseordférande och vd samt vilka drenden
som ska behandlas pa ordinarie styrelseméten. Styrel-
sens arbetsordning faststalls rligen vid konstitue-
rande mote omedelbart efter arsstamman.

Under 2011 holls 13 protokollforda styrelsemoten.
Styrelseledaméternas deltagande framgar av tabellen
i slutet av detta avsnitt.

Styrelsearbetet har under 2011, utéver den opera-
tiva verksamheten, sarskilt inriktats pa att forfina kon-
cernens affarsmodeller och struktur samt sakra lang-
siktig finansiering. Dynawinds Uljabuoudaprojekt har
kravt mycket tid for styrelsen da den komplexa for-
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handlingen mellan tre parter pagattindstan ettar.
Beslutet att sedermera avveckla Dynawind har givet-
vis behandlats detaljerat. Vidare har utvecklingeni
Exergy och beslutet att sdtta bolaget i likvidation
behandlats extraingdende under stor del av dret.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet &r ett utskott till styrelsen som
bestatt av Henrik Bonde (ordférande) samt av Robert
Rehbinder fram till arsstamman 2011. Morphic Techno-
logies ABs finansdirekt6r och bolagets revisor adjunge-
ras till ssmmantradena som enligt stadgar ska hallas
minst tva ganger per ar.Da styrelsen i sin helhet anda
foljer den finansiella utvecklingen och stéllningen nog-
grant haringa formella méten med revisionsutskottet
agtrum. Fran och med arsstamman 2011 har revisions-
utskottet varit en del av styrelsen. Motiveringen till avvi-
kelsen fran koden ér att bolaget ar litet och att det fran
styrelsens sida finns en stravan att undvika onddig byra-
kratisering av verksamheten.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottet ar ett utskott till styrelsen som
har en rddgivande och férberedande funktion. Ingen
beslutanderatt ar delegerad till utskottet. Utskottet
utarbetar forslag till principer for ersattning till vd och
andra ledande befattningshavare i bolaget. Utskottet
bereder ocksa forslag till vd:s anstéllningsvillkor. Fran
och med arsstdmman 2010 har ersattningsutskottet
varit en del av styrelsen. Motiveringen till avvikelsen
fran koden ar att bolaget ar litet och att det fran styrel-
sens sida finns en stravan att undvika onodig byrakra-
tisering av verksamheten.

Styrelseordférande

I styrelseordférandes uppdrag ingar att se till att sty-
relsens arbete staridverensstimmelse med bestam-
melsernaibolagsordningen, aktiebolagslagen och
styrelsens arbetsordning och att leda och organisera
styrelsens arbete for att skapa basta mojliga forut-
sattningar for styrelsens arbete. Detta innebar ocksa
att ordférande kontinuerligt har héllit en dialog med
dgarnaidgarfragor och férmedlat dessa till 6vriga
styrelsen.

Ordféranden ska ocksa se till att styrelsens ledamo-
tergenom vd:s forsorg kallas till styrelsemd&ten och far
ettforslag till dagordning liksom dvrigt styrelsemate-
rial. Vidare ska ordférande fortlopande sakerstalla att
den information som kravs for att félja Morphic Tech-
nologies ABs utveckling erhalls och att styrelsens
beslut verkstalls. Som ett led i att sdkra upp att samtliga
ledamater, ochisynnerhet de nyaledamdéterna, haren
tillrdcklig kunskapsniva om koncernens dotterbolag sa
har ett antal styrelsemoten hallits i anslutning till verk-
samheterna och dotterbolagschefer harinkallats vid
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behov. Arligen utvirderas styrelsearbetet genom
avrapportering till valberedningens ordférande.

Verkstéllande direktoren

Styrelsen har faststallt en instruktion for vd:s arbete
ochroll. Vd har ansvaret for bolagets [6pande forvalt-
ning och verksamhet. Vd ska da folja de riktlinjer sty-
relsen meddelar.

Intern kontroll och riskhantering

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Svensk
kod for bolagsstyrning for den interna kontrollen.
Denna beskrivning dr begrédnsad till intern kontroll
avseende den finansiella rapporteringen.

Kontrollmiljo
Morphic Technologies ABs styrelse faststaller vid kon-
stituerande styrelsemote direkt efter drsstamman
arbetsordning for styrelse och utskott. Dessutom fast-
stalls vd:s instruktion och firmateckningsrétter.
Morphic Technologies ABs vd och koncernledning
har det operativa ansvaret for den interna kontrollen.
Ledningen har, pa grundval av styrelsens riktlinjer och
lagar och regler for finansiell rapportering, faststallt
roll- och ansvarsfordelningen for anstallda som arbe-
tar med den finansiella rapporteringen inom koncer-
nen. Koncernen ar uppdelad i bolag vars respektive
chef ansvarar fér mal- och budgetuppfyllelse for sin
verksamhet. Inom Morphic Technologies AB finns det
vd-instruktioner for vd:ar i dotterbolagen, som byg-
ger pa de principer som galler for vd i Morphic Tech-
nologies AB. Morphic Technologies AB har ocksa ett
antal policys, till exempel finanspolicy och attestpo-
licy som styrarbetetinom koncernen och skapar en
grund for god intern kontroll. Koncernen har ocksa en
ekonomihandbok med instruktioner om koncernens
redovisningsprinciper, rapporteringsinstruktioner
och tidplaner for att sékerstalla korrekt redovisnings-
information vid rétt tidpunkt. Morphic Technologies
ABs koncernredovisning sker i ett IT-baserat standard-
system, vilket reducerar risken for fel och underlattar
uppfoljning av den finansiella rapporteringen. Som
ettledi att effektivisera ekonomiarbetet har sedan
2010 en stor del av sa val bokslutsarbetet som kon-
cernrapporteringen lagts ut pa entreprenad och led-
ningen sdkerstaller kontinuerligt att rapporterna hal-
ler god kvalitet.

Riskbedémning

Malsédttningen med Morphic Technologies ABs riskbe-
domning ar att sdkra koncernens resultatutveckling
och finansiella stallning. Morphic Technologies ABs
styrelse godkdnner principer och riktlinjer fér riskhan-
teringen och vd och koncernledningen har det opera-
tivaansvaret. Inom ramen fér den manadsvisa uppfolj-
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ningen gors I6pande riskbeddmningar. Under aret har
stor vikt lagts vid koncernens vindkraftsprojekt och
dess paverkan pa koncernens likviditet. Morphic Tech-
nologies AB har ett ndra samarbete med bolagets revi-
sorer for attiett tidigt skede kunna identifiera for-
héjda risker i koncernredovisningen.

Kontrollaktiviteter och information/kommunikation

Varje verksamhetsomrdde inom Morphic Technolo-
gies AB foljs upp varje manad av respektive chef och
koncernens ekonomipersonal. Koncernledningen fol-
jeridetalj upp finansiella utfall och mal och beslutar
om eventuella atgdrder som behoévs for god intern
kontroll. En sammanfattande rapport skickas till sty-
relsen varje manad (utom for januari och juli). Vid
behov gérs noggrannare uppféljning i form av revi-
sioner av dotterbolag. Ett flertal likviditetsprognoser
med olika majliga utfall, utdver sjélva arsbudgeten,
har genomforts under 2011 for att sdkerstélla en god
beredskap for svangningarilikvida medel. Sérskilda
kontrollinsatser har under dret gjorts av koncernens
vindkraftsprojekt.

2011 genomforde Morphic Technologies ABs revi-
sorer en oversiktlig granskning av det tredje kvartals-
bokslutet och lamnade sin granskningsrapportidel-
arsrapporten 1januari - 30 september 2011, och en
granskning av arsbokslutet, varvid bolagets revisor
lamnar sin revisionsberattelse i bolagets arsredovis-
ning 2011.

Mot bakgrund av Morphic Technologies ABs storlek
har styrelsen inte bedémt det som forsvarbart att ha
en sarskild internrevisionsfunktion. Den interna kon-
troll som redovisas ovan bedoms tillracklig for att
sakerstalla kvaliteten pa den finansiella rapporte-
ringen.

Styrande dokument som koncernpolicys, hand-
bocker och riktlinjer uppdateras vid behov och kom-
municeras till berérda parter och medarbetare. Morp-
hic Technologies AB ger fortlopande marknaden
information om koncernens finansiella stéllning och
utveckling. Information ldmnas i form av deldrsrap-
porter och arsredovisning. Vidare utges pressmedde-
landen om nyheter och hdandelser som kan bedémas
kurspdverkande. Samtidigt med offentliggdérande
publiceras materialet pa koncernens hemsida www.
morphic.com.

Avvikelse fran Svensk kod for bolagsstyrning

Efter drsstamman 2010 har ersattningsutskottet varit
en del av styrelsen och sedan arsstamman 2011 dven
revisionsutskottet. Motiveringen till avvikelsen fran
koden dr att bolaget ér litet och att det fran styrelsens
sida finns en strdvan att undvika onddig byrakratise-
ring av verksamheten.
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Styrelse- och utskottséversikt for 2011

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Narvaro

styrelse- Totalt

Namn Befattning Ledamot under tiden moten  arvode, tkr
Jan Rynning ordférande/ledamot ledamot 1 januari-4 maj

ordférande 4 maj-31 december 13av 13 247

Kare Gilstring ledamot 4 maj-31 december 10av 10 82

Jan Alvén ledamot 1 januari-4 maj 3av3 58

Henrik Bonde ledamot 1 januari-31 december 13av 13 140

Bo Hedenstrom ledamot 1 januari-31 december 12av 13 140

Robert Rehbinder ordférande 1 jan—-4 maj lav3 125

Tove Langlet ledamot 1 januari-31 december 13av 13 140
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RAKENSKAPER

Rakenskaper

Resultatrakning Koncernen

201 2010
Kvar- Kvar-
varande Avvecklade varande Avvecklade
verksam- verksam- Totalt  verksam- verksam- Totalt

not heter heter  koncernen heter heter  koncernen
Belopp i tkr
Rorelsens intakter, lagerférandringar m.m. 6,7,8
Nettoomsattning 60 443 46 794 107 237 38552 231459 27001
Foréndring varulager 2807 -20 899 -18 092 1508 13989 15 497
Aktiverat arbete fér egen rakning 10 10 3199 3199
Ovriga rorelseintakter -910 61 -849 12 067 56571 68 638
Summa rorelseintékter, lagerforandringar m.m. 62349 25957 88306 55326 302019 357 345
Rorelsekostnader
Inkdp av varor och tjanster -50 603 -17 419 -68 022 -30 646 -234 675 -265 321
Ovriga externa kostnader 9,10 -15 823 -5767 -21 590 -29 282 -27 196 -56 478
Personalkostnader 12 -38521 -9372 -47 893 -46 204 -26 154 -72 358
Av-och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar och immateriella
tillgangar -23740 -5617 -29 357 -53431 -5442 -58 873
Ovriga rérelsekostnader -44 -14 705 -14 749 -56 -56
Summa rorelsekostnader -128 731 -52880 -181 611 -159 618 -293 468 -453 086
Rorelseresultat -66 382 -26 923 -93 305 -104 292 8551 -95741
Finansiella poster
Finansiella intakter 13 2239 1089 3328 637 1445 2082
Finansiella kostnader 14 -1373 -1666 -3039 -1984 -5061 -7 045
Realisationsresultat 278 278 2982 2982
Summa finansiella poster 1144 -577 567 1635 -3616 -1981
Resultat efter finansiella poster -65 238 -27 500 -92738 -102 657 4935 -97722
Resultat fore skatt -65238 -27 500 -92738 -102 657 4935 -97722
Inkomstskatt 15 -73 -73 2522 2522
Arets resultat -65 311 -27 500 -92 811 -100 135 4935 -95200
Resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -65 311 -27 500 -92 811 -97 762 4935 -92 827
Minoritetsintresse - - - -2373 -2373
Resultat per aktie fore och efter utspadning 17 -0,18 -0,08 -0,26 -0,27 0,01 -0,26
Vagt genomsnittligt antal aktier under
perioden 360 514 044 360514 044
Totalt antal aktier vid periodens utgang 360 514 044 360 514 044
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Rapport 6ver totaltresultatet Koncernen

not 201 2010
Belopp i tkr
Arets resultat -92811 -95 200
Omrékningsdifferenser -1430 -1713
Summa totalresultatet for aret -94 241 -96 913
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -94 241 -92 827
Minoritetsintressen - -4 086
Summa totalresultatet for aret -94 241 -96 913

Posterna i rapporten ovan redovisas netto efter skatt.

RAKENSKAPER
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Balansrakning Koncernen

Belopp i tkr
Tillgangar

Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Licenser, patent och liknande

Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark

Maskiner och andra tekniska anldaggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Pagdende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillangar

Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Varulager

Varulager

Pagaende arbete for annans rékning
Forskott for varor och tjanster

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordran pa bestéllare av entreprenaduppdrag
Ovriga kortfristiga fordringar

Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter

Sparrade medel
Sparrade medel

Likvida medel
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

not

20

22
23
24

26
27

28

29

30

31

20M

725
2 645
3370

11 930
3306

15236

18617

5944
5739
436
12119

13 606

5609
1973
21188

2081

10 966
46 354

64971

RAKENSKAPER

2010

6738
2889
9627

18435
52052
14 872

1350
86709

96 336

12519
19796
809
33124

53225
2471
10121
3053
68 870

15084

34114
151192

247 528
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Balansrakning Koncernen

RAKENSKAPER

not 201 2010
Belopp i tkr
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Kapital och reserver som kan hanforas till moderbolagets aktiedagare
Aktiekapital 32 14 421 14 421
Ovrigt tillskjutet kapital 1359723 1359723
Andra reserver 2036 3466
Ansamlad forlust -1257 124 -1 164 297
Arets forlust -92 811 -92 827
Summa eget kapital 26 245 120 486
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 33 - 8113
Avsattningar for uppskjutna skatter 15 366 409
Summa langfristiga skulder 366 8522
Kortfristiga skulder
Ovriga avsattningar 34 4628 11242
Skulder till kreditinstitut 33 7319 7290
Leverantorsskulder 35 8994 33938
Forskott fran kunder 4125 9669
Aktuella skatteskulder 434 1018
Skulder till bestéllare enligt entreprenadavtal 6 - 12 500
Ovriga kortfristiga skulder 3955 26 614
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 36 8905 16 249
Summa kortfristiga skulder 38360 118 520
Summa skulder och eget kapital 64971 247 528
Stallda sakerheter 37 15126 37017
Ansvarsforbindelser 38 6358 36 569
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RAKENSKAPER

Forandringar i eget kapital Koncernen

Ovrigt till- Andra Ansamlad Minoritets- Summa

Aktiekapital  skjutet kapital reserver forlust intresse Eget kapital
Belopp i tkr
Eget kapital 2009-12-31 14 421 1359723 15113 -1175946 4086 217 397
Totalresultat
Arets resultat - - - -92 827 -2373 -95 200
Overféring valutadifferenser i samband med
nedskrivningar och avyttringar - - -11 647 11 649 -1713 171
Summa totalresultat 0 0 -11 647 -81 178 -4086 -96 911
Eget kapital 2010-12-31 14421 1359723 3466 -1257124 0 120486
Totalresultat
Arets resultat - - - -92 811 - -92811
Overféring valutadifferenser i samband med
nedskrivningar och avyttringar - - -1430 - - -1430
Summa totalresultat 0 0 -1430 -92 811 0 -94 241
Eget kapital 2011-12-31 14 421 1359723 2036 -1349935 0 26 245
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RAKENSKAPER

Kassaflodesanalys Koncernen

not 2011 2010
Belopp i tkr
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -93 305 -89 359
Av- och nedskrivningar 29357 58873
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 39 -5 754 -72 759

-69 702 -103 245

Erhdllen ranta 3328 2082
Erlagd rdnta -3039 -7 045
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -69 413 -108 208
Okning/minskning varulager 21005 16 276
Okning/minskning fordringar 60 707 61224
Okning/minskning kortfristiga skulder -60 562 -45 621
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -48 263 -76 329
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar - -3214
Investeringar i materiella anldaggningstillgangar -1 680 -1386
Salda materiella andggningstillgangar 27 102 18 100
Salda koncernbolag 8237 14 200
Kassaflode fran investeringsverksamheten 33659 27700
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan = 1700
Amortering av skuld -8 544 -28 379
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 544 -26 679
Arets kassaflode 23 148 -75 308
Likvida medel vid arets borjan 34114 109 422
Likvida medel vid arets slut 31 10 966 34114

Avseende avvecklade verksamheters paverkan pa kassaflodet hanvisas till not 16.
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RAKENSKAPER

Resultatrakning Moderbolaget

not 201 2010
Belopp i tkr
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 40 1730 -
Ovriga rérelseintakter 40 200 7113

1930 7113

Rorelsens kostnader
Inkdp av varor och tjanster -3947 -28
Ovriga externa kostnader 9,10, 40 -4 894 -14 093
Personalkostnader 12 -6 354 -6 079
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar =533 -840
Ovriga rérelsekostnader - -13
Summa rorelsens kostnader -15728 -21 053
Rorelseresultat -13798 -13940
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernbolag -92 312 -116 822
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 13 1387 125
Réntekostnader och liknande resultatposter 14 -31 -2572
Summa resultat fran finansiella poster -90 956 -119 269
Resultat efter finansiella poster -104 754 -133 209
Arets resultat -104 754 -133 209
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Rapport Over totaltresultatet Moderbolaget

RAKENSKAPER

2011 2010
Belopp i tkr
Arets resultat -104 754 -133 209
Summa totalresultatet for aret -104 754 -133 209

Posterna i rapporten ovan redovisas netto efter skatt.

Valutakurser

Bokslutskurs 2011-12-31

Snittkurs 2011

EUR 8,945 9,022
JPY 8,918 8,797
CHF 7,356 7,347
NOK 1,150 1,165
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Balansrakning Moderbolaget

Belopp i tkr
Tillgangar
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Licenser, patent och liknande

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernforetag

Summa anldaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Sparrade medel
Sparrade medel

Likvida medel
Likvida medel
Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar

not

19
20

24

41

29

30

31

201

2645
2645

448
448

21742
378
22120

25213

4852
198
899
518
6 467

1169

7 266
14902

40115

RAKENSKAPER

2010

2787
2802

823
823

29705
78 021
107 726

111 351

200
2603
324
3127

9390

20456
32973

144324
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Balansrakning Moderbolaget

Belopp i tkr

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond
Personaloptioner

Fritt eget kapital
Ansamlad forlust
Overkursfond
Arets forlust

Summa eget kapital

Avséattningar
Ovriga avsattningar
Summa avsattningar

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sékerheter
Ansvarsforbindelser

not 201

32

14 421
116 518
3258
134197

-1 067 835
1067 835
-104 754
-104 754

29443

34 2 867
2867

2706

327

888

36 3884
7 805

40115

37 1169
38 4782
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2010

14421
249727
3258
267 406

-1 067 835
1067 835
-133 209
-133 209

134197

1368
1368

1485

3751
3523
8759

144324

9389
33056



RAKENSKAPER

Forandringar i eget kapital Moderbolaget

Aktie- Reserv- Overkurs- Ansamlad Summa eget
Belopp i tkr Not kapital fond fond forlust kapital
Eget kapital 2009-12-31 14 421 295150 1067 835 -1 110 000 267 406
Omfoéring av 2010 ars resultat - -42 165 - 42 165 -
Arets forlust - - - -133 209 -133 209
Eget kapital 2010-12-31 14 421 252985 1067 835 -1 201 044 134197
Omforing av 2011 ars resultat - -133 209 - 133209 -
Arets forlust - - - -104 754 -104 754
Eget kapital 2011-12-31 14421 252985 1067 835 -1305798 29443
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RAKENSKAPER

Kassaflodesanalys Moderbolaget

not 2011 2010

Belopp i tkr
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -13798 -13940
Avskrivningar 533 840
Ovriga €j likviditetspaverkande poster 39 1497 2578

-11 768 -10 522
Erhallen ranta 1387 125
Erlagd ranta -31 -45

-10 412 -10 442
Okning/minskning fordringar 4881 -915
Okning/minskning kortfristiga skulder -953 -15 688
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -6 484 -27 045
Investeringsverksamheten
Salda immateriella anldaggningstillgangar - 3
Investeringar i materiella anldggningstillgangar - -32
Salda materiella anldaggningstillgangar - 100
Sélda dotterbolag 8237 13112
Investeringar i dotterbolag/aktiedgartillskott -14 943 -26 606
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 706 -13423
Finansieringsverksamheten
Amortering av skuld - -500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -500
Arets kassaflode -13 190 -40 968
Likvida medel vid arets borjan 20456 61424
Likvida medel vid arets slut 31 7 266 20456
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NOTER

Noter, gemensamma for
moderbolag och koncern

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Morphic Technologies AB (publ) (moderbolaget, organisa-
tionsnummer 556580-2526) och dess bolag (sammantaget
koncernen) ar en svensk industrikoncern med verksamhet
inom flodesplattor, bransleceller, elektrolysorer och propul-
sion. Koncernen har kontor i Karlskoga, Bologna (Italien) och
Lugano (Schweiz). Moderbolaget ar ett aktiebolag registre-
rat i Sverige med sdte i Karlskoga. Adressen till huvudkonto-
ret &r Morphic Technologies AB, c/o Cell Impact, Platvagen

NOT 2 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen fér Morphic Technologies AB-kon-
cernen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen,
RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och
IFRIC-tolkningar sddana de antagits av EU. Den har upprat-
tats enligt anskaffningsvardemetoden forutom vad betraf-
far omvarderingar av byggnader och mark, finansiella till-
gangar som kan saljas samt finansiella tillgdngar och skulder
varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kra-
ver anvandning av en del viktiga uppskattningar for redo-
visningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa
beddmningar vid tillampningen av koncernens redovis-
ningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av
beddmning, som ar komplexa eller sadana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse
for koncernredovisningen anges i not 5.

Fortlevnadsprincipen

Koncernens finansiella rapportering uppréttas enligt fort-
levnadsprincipen da bedémningar fran styrelse och ledning
utgar fran att koncernens verksamhet kommer att kunna
fortleva i nuvarande form. Vid beslut rérande koncernens
framtida dtagande och avtal tas alltid hansyn till likviditets-
och resultatutsikter enligt fortlevnadsprincipen. For vidare
beddmningar avseende bedémningar och antaganden se
not 5.

Nya och dndrade standarder som tillimpas av
koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gangen
ar obligatoriska for det rakenskapsar som borjade 1 januari
2011 har haft nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

Nya standarder, dndringar och tolkningar av befintliga
standarder som dnnu inte har trdtt i kraft och sominte
hartilldmpatsifértid avkoncernen

IFRS 10 "Consolidated financial statements” bygger pa
redan existerande principer da den identifierar kontroll som
den avgorande faktorn for att faststélla om ett foretag ska
inkluderas i koncernredovisningen. Standarden ger ytterli-
gare vagledning for att bista vid faststallandet av kontroll
nar detta ar svart att bedéma. Koncernen avser att tillampa
IFRS 10 for det rakenskapsar som borjar 1 januari 2013 och
har annu inte utvarderat den fulla effekten pa de finansiella
rapporterna. Standarden har dnnu inte antagits av EU.

18, 691 50 Karlskoga.

Moderbolaget ar noterat pa OMX Nordiska Bors Stock-
holm.

Styrelsen i Morphic Technologies AB (publ) har den 26
april 2012 godkant denna koncernredovisning for offentlig-
gorande.

Resultat och balansrakningen kommer att forelaggas ars-
stdamman 2012-05-25 for faststallelse.

IFRS 12 "Disclosures of interests in other entities” omfattar
upplysningskrav for dotterforetag, joint arrengements,
intresseforetag och ej konsoliderade “structured entities”.
Koncernen har annu att utvardera den fulla inverkan av
IFRS 12 pa de finansiella rapporterna. Koncernen avser att
tillampa IFRS 12 for det rédkenskapsar som borjar 1 januari
2013 och har d@nnu inte utvarderat den fulla effekten pa de
finansiella rapporterna. Standarden har @nnu inte antagits
av EU.

IFRS 13 “Fair value measurement” syftar till att varderingar
till verkligt varde ska bli mer konsekventa och mindre kom-
plexa genom att standarden tillhandahaller en exakt defini-
tion och en gemensam kalla i IFRS till verkligt vérdevarde-
ringar och tillhérande upplysningar. Kraven utdkar inte
tillampningsomradet for nar verkligt varde ska tillampas
men tillhandahaller vagledning kring hur det ska tillampas
dar andra IFRS redan kraver eller tillater vardering till verk-
ligt varde. Koncernen har annu inte utvérderat den fulla
effekten av IFRS 13 pa de finansiella rapporterna. Koncernen
har for avsikt att tillampa den nya standarden det raken-
skapsar som borjar 1 januari 2013. Standarden har &nnu inte
antagits av EU.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som d@nnu inte
har tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa kon-
cernen.

2.1 Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar moderféretag och dotter-
foretag.

Dotterféretag

Dotterféretag ar alla de foretag dér Koncernen har ratten
att utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt
som vanligen foljer av ett aktieinnehav uppgdaende till mer
an halften av rostratterna. Dotterforetag inkluderas i kon-
cernredovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet 6verforts till koncernen. De exkluderas
ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av Koncer-
nens forvarv av dotterforetag. Anskaffningskostnaden for
ett forvarv utgors av verkligt varde pa tillgdngar som lam-
nats som ersattning, emitterat eget kapitalinstrument och
uppkomna eller 6vertagna skulder per 6verlatelsedagen,
plus kostnader som ar direkt hanférbara till forvarvet. Iden-
tifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder och
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eventualforpliktelser i ett foretagsforvérv véarderas inled-
ningsvis till verkliga vérden pa forvarvsdagen oavsett
omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott
som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och det
verkliga vardet pa Koncernens andel av identifierbara for-
vdrvade nettotillgangar redovisas som goodwill. Om
anskaffningskostnaden understiger verkligt vérde for det
forvarvade dotterforetagets nettotillgangar, redovisas mel-
lanskillnaden direkt i resultatrdkningen.

Transaktioner, balanser och internvinster inom koncer-
nen elimineras i sin helhet.

Transaktioner med innehavare utan bestimmande inflytande
(i drsredovisningen definierad som minoritet)

Koncernen behandlar minoriteten som transaktioner med
koncernens aktiedgare. Vid forvarv fran minoritet redovisas
skillnaden mellan erlagd kopeskilling och den faktiska for-
varvade andelen av det redovisade vérdet pa dotterforeta-
gets nettotillgangar i eget kapital. Vinster och forluster pa
avyttringar till minoriteten redovisas ocksa i eget kapital.

Nar koncernen inte langre har ett bestammande eller
betydande inflytande, omvarderas varje kvarvarande inne-
hav till verkligt varde och dndringen i redovisat varde redo-
visas i resultatrakningen. Det verkliga vardet anvands som
det forsta redovisade vardet och utgor grund for den fort-
satta redovisningen av det kvarvarande innehavet som
finansiell tillgang. Alla belopp avseende den avyttrade
enheten som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat, redo-
visas som om koncernen direkt hade avyttrat de hanforliga
tillgangarna eller skulderna. Detta kan medféra att belopp
som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat omklassificeras
till resultatet.

Om &dgarandelen i ett intresseforetag minskar men ett
betydande inflytande @nda kvarstar, omklassificeras, i de fall
det ar relevant, bara en proportionell andel av de belopp
som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat till resultatet.

2.2 Utlandska valutor

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika
enheternai koncernen ér varderade i den valuta som
anvands i den ekonomiska miljo dar respektive foretag
huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). | koncern-
redovisningen anvands svenska kronor, som dr Moderfore-
tagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktio-
nella valutan enligt de valutakurser som galler pa transak-
tionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkom-
mer vid betalning av sddana transaktioner och vid om-
rakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta
till balansdagens kurs, redovisas i resultatrdkningen. Valuta-
kursvinster och - férluster som hanfor sig till 1an och likvida
medel redovisas i resultatrakningen som finansiella intakter
eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och -forluster
redovisas i posten "Andra vinster/forluster — netto” i resul-
tatrakningen.

Koncernbolag
Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag (av
vilka inget har en hoginflationsvaluta som funktionell

NOTER

valuta) som har en annan funktionell valuta &n rapportvalu-
tan, omraknas till koncernens rapportvaluta enligt foljande;

a) tillgangar och skulder for var och en av balansrékning-
arna omraknas till balansdagens kurs,

b) intakter och kostnader for var och en av resultatrakning-
arna omraknas till genomsnittlig valutakurs (sévida inte
denna genomsnittliga kurs inte &r en rimlig approxima-
tion av den ackumulerade effekten av de kurser som gal-
ler pa transaktionsdagen, i vilket fall intakter och kostna-
der omraknas till transaktionsdagens kurs) samt,

¢) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt
totalresultat.

Vid avyttring av en utlandsverksamhet, helt eller delvis,
fors de kursdifferenser som redovisats i eget kapital till
resultatrakningen och redovisas som en del av realisations-
vinsten/-forlusten.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som upp-
star till foljd av omrékning av nettoinvesteringar i utlands-
verksamheter och av upplaning och andra valutainstrument
som identifierats som sakringar av sadana investeringar, till
Ovrigt totalresultat

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkom-
mer vid forvérv av en utlandsverksamhet behandlas som
tillgangar och skulder hos denna verksamhet och omraknas
till balansdagens kurs.

Snittkurs

Bokslutskurs 2011-01-01-

Valutakurser 2011-12-31 2011-12-31
EUR 8,945 9,022
JPY 8,918 8,797
CHF 7,356 7,347
NOK 1,150 1,165

2.3 Intakter

Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan matas
pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekono-
miska fordelar kommer att tillfalla foretaget och sarskilda
kriterier har uppfyllts fér var och en av Koncernens verksam-
heter sdsom beskrivits nedan. Intaktsbeloppet anses inte
kunna matas pa ett tillforlitligt satt forran alla forpliktelser
avseende forséljningen har uppfyllts eller forfallit. Koncer-
nen grundar sina bedémningar pa historiska utfall och
beaktar ddrvid typ av kund, typ av transaktion och speciella
omstéandigheter i varje enskilt fall.

Intdkterna omfattar det verkliga véardet av férséljning
redovisad netto efter moms, rabatter och kursdifferenser
vid forsaljning i utlandsk valuta. Koncernintern forséljning
eliminerasi sin helhet.

Forsdljning av varor

Forsaljning av varor intaktsredovisas vid leverans av pro-
dukten till kunden, och kunden har godkant produkten i
enlighet med forsaljningsvillkoren.

Forsdljning av tjdnster

Koncernen har ingen omfattande forsaljning av tjanster.
Intakter fran utforda tjdnster redovisas i enlighet med IAS
18. Huvuddelen av uppdragen utfors pa Iopande rakning
varvid intakterna redovisas nar arbetet utfors.
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Entreprenadavtal
Projektintakter pa entreprenaduppdrag redovisas i enlighet
med IAS 11 Entreprenadavtal.

Entreprenadutgifter redovisas nar de uppstar. Nér utfallet
av ett entreprenaduppdrag kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt och det ar sannolikt att uppdraget kommer vara 16n-
samt redovisas resultatet av ett projekt i takt med projek-
tets upparbetning. Graden av upparbetning bestams i
huvudsak pa basis av nedlagda projektkostnader i forhal-
landet till berdknade nedlagda projektkostnader vid fardig-
stallandet. Utgifter som har uppstatt under aret men som
avser framtida arbete rdknas inte in i nedlagda uppdragsut-
gifter nér upparbetningsgraden faststalls. Om utfallet inte
kan beraknas pa ett tillfredsstallande satt redovisas en
intakt som motsvarar nedlagda kostnader pa balansdagen
(nollavrakning). Befarade forluster kostnadsfors omedel-
bart.

Koncernen redovisar som tillgang fordringar pa bestal-
lare av entreprenadavtal for alla pdgdende uppdrag for vilka
uppdragsutgifter och redovisade vinster (efter avdrag for
redovisade forluster) 6verstiger fakturerade belopp.

Delfakturerade belopp som dnnu inte har betalats av
kunden och av bestallaren innehallna belopp ingar i posten
Fordran pa bestallare av entreprenaduppdrag.

Koncernen redovisar som skuld alla skulder till bestallare
av entreprenadavtal for pagaende uppdrag for vilka faktu-
rerade belopp 6verstiger uppdragsuppgifterna och redovi-
sade vinster (efter avdrag for redovisade forluster). Om
nagra omstandigheter uppstar som kan forandra den
ursprungliga uppskattningen av intakter, kostnader eller
fardigstallandegrad, omprdvas uppskattningarna. Dessa
omproévningar kan resultera i 6kningar eller minskningar i
uppskattade kostnader och paverkar intakterna under den
period da de omsténdigheter som foranledde @ndringen
kom till foretagsledningens kannedom.

Intdkter avseende royalty/licenser och rénta
Royalty och licenser redovisas beroende pa avtalsvillkor
dels vid den tidpunkt da ersattning erhalls, dels periodise-
rade Gver avtalets [6ptid.

Intaktsrantor redovisas fordelat 6ver I6ptiden med till-
lampning av effektivrantemetoden.

2.4 Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas
eller erhdllas avseende aktuellt &r samt justeringar avseende
tidigare ars aktuella skatt. Vardering av samtliga skatteskul-
der och skattefordringar sker till nominellt belopp och gors
enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller
som ar aviserade och med stor sannolikhet kommer att fast-
stallas. For poster som redovisas i resultatrakningen redo-
visas dven sammanhangande skatteeffekter i resultatrak-
ningen. For poster som redovisas direkt mot eget kapital
redovisas dven darmed sammanhangande skatteffekter
direkt mot eget kapital. Skatt som avser poster som redovi-
sas direkt i Ovrigt totalresultat, redovisas i 6vrigt totalresultat.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrak-
ningsmetoden, pa alla temporara skillnader som uppkom-

mer mellan det skattemassiga vardet pa tillgdngar och skul-
der och dessas redovisade varden i koncernredovisningen.
Uppskjuten skatt redovisas inte nar tidpunkten for aterfo-
ring av den temporara skillnaden kan styras av Koncernen
eller det &r sannolikt att den tempordra skillnaden inte kom-
mer att aterforas inom overskadlig framtid. Uppskjuten
skatt redovisas med tilldmpning av skattesatser (och -lagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran
realiserats eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller andra framtida skattemadssiga avdrag redovisas i den
utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot
overskott vid framtida beskattning.

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader som
uppkommer pa andelar i dotterforetag och intressefoéretag.

2.5Lanekostnader

Lanekostnader belastar resultatrakningen for den period till
vilken de hanfor sig.

2.6 Immateriella tillgangar

Goodwill
Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet
overstiger det verkliga vardet pa koncernens andel av det
forvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar
vid forvarvstillfallet. Goodwill fordelas pa kassagenererande
enhet och testas sedan arligen for att identifiera eventuella
nedskrivningsbehov. Goodwill redovisas till anskaffnings-
vardet minskat med ackumulerade nedskrivningar. Ned-
skrivningar avseende goodwill terfors aldrig.

Vinster och forluster vid avyttring av dotterforetag, inklu-
derar det bokforda vérdet av den goodwill som ar hanforlig
till det avyttrade bolaget.

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter

avseende utvecklingsprojekt hanforliga till konstruktion

och tester av nya eller férbattrade produkter balanseras
som immateriella tillgdngar nér féljande kriterier ar upp-
fyllda:

(a) det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella
tillgdngen sa att den kan anvéndas,

(b) ledningen har for avsikt att fardigstélla den immateriella
tillgdngen och anvénda eller sélja den,

(c) det finns forutsattningar att anvanda eller sélja den
immateriella tillgangen,

(d) det kan visas hur den immateriella tillgdangen kommer
att generera troliga framtida ekonomiska fordelar,

(e) adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja
den immateriella tillgdngen under dess utveckling kan
berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsférs i takt med att
de uppkommer.

Utvecklingskostnader som balanserats, skrivs av fran
och med fardigstallande tidpunkten och linjart 6ver den
forvantade nyttjandetiden. Avskrivningstiden overstiger
inte tio ar.

NOTER
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Patentoch liknande

Patent

Patent redovisas till anskaffningsvarde. Patent som forvar-
vats genom ett rorelseforvary, redovisas till verkligt varde
vid forvarvstidpunkten. Patent har en begransad nyttjande-
period och redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart ver
dess nyttjandetid; normalt 5-10 ar.

Licenser

Licenser redovisas till anskaffningsvérde. Licenser som forvar-
vats genom ett rorelseférvary, redovisas till verkligt varde vid
forvarvstidpunkten. Licenser har en begransad nyttjandepe-
riod och redovisas till anskaffningsvarde minskat med acku-
mulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att for-
dela kostnaden for licenser 6ver deras bedémda nyttjande-
period. Nyttjandeperioden Gverstiger inte 10 ar.

2.7 Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde inkluderade direkt hanforbara kostnader minskat
med avskrivningar och nedskrivningar.

Tillkommande utgifter, 6kar tillgangens redovisade
varde, enbart nér utgiften forvantas generera framtida eko-
nomiska fordelar och utgifterna kan matas pa ett tillforlitligt
satt. Utgifter for reparation och underhall redovisas som
kostnader.

Koncernen tillampar komponentavskrivning. Ingen
avskrivning gors pa mark. Ingen avskrivning sker pa till-
gangar som ar under uppférande. Alla andra materiella
anldggningstillgangar skrivs av systematiskt 6ver tillgang-
ens bedémda nyttjandeperiod. Linjdr avskrivningsmetod
anvands huvudsakligen for samtliga typer av materiella till-
gangar.

Foljande avskrivningstider tillampas Antal ar
Industribyggnader 25
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 5-20
Inventarier, verktyg och installationer 3-5
Markanldaggningar 20

En tillgangs redovisade varde prévas minst en gang per
ar och skrivs genast ner till dess atervinningsvarde om till-
gangens redovisade vérde 6verstiger dess beddmda ater-
vinningsvérde. Aven den férvantade nyttjandetiden prévas
arligen.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en
jamforelse mellan forsaljningsintakt och redovisade varde
och redovisas under rubrikerna 6vriga rorelseintdkter res-
pektive 6vriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

Pagaende nyanlaggningar redovisas i likhet med 6vriga
materiella anldaggningstillgangar. Nagon avskrivning sker
dockinte av tillgdngen medan den ér klassificerad som
pagéaende nyanldaggning. Tillgangen 6verfors till annan
anlaggningstillgang i samband med att tillgangen ar fardig
att tagas i bruk i verksamheten och redovisas darefter i
enlighet med gallande redovisningsprincip for respektive
tillgang.

NOTER

2.8 Nedskrivningar
Tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod, exem-
pelvis goodwill, skrivs inte av utan provas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Samtliga tillgdngar bedéms
med avseende pa vardeminskning narhelst handelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade var-
det kanske inte ar dtervinningsbart. En nedskrivning gors
med det belopp med vilket tillgangens redovisade varde
overstiger dess tervinningsvarde. Atervinningsvardet ar
det hogre av en tillgangs verkliga varde minskat med for-
sdljningskostnader och nyttjandevardet. Vid beddmning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta
nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden (kas-
sagenererande enheter). En tidigare nedskrivning av en till-
gang, med undantag av goodwill, aterfors nar det har skett
en forandring i de antaganden som vid nedskrivningstillfal-
let lag till grund for att faststalla tillgangens atervinnings-
varde. Det aterforda beloppet 6kar tillgangens redovisade
varde, dock hogst till det varde tillgangen skulle ha haft
efter avdrag for normala avskrivningar om ingen nedskriv-
ning gjorts.

Nedskrivningstester utfors dven pa tillgangar som inte
fardigstallts.

2.9 Statliga stod
Statliga stod redovisas till verkligt varde nar det finns rimlig
sakerhet att stodet kommer att erhallas och att koncernen
kommer att uppfylla alla ddrmed sammanhdngande villkor.
Statliga stod som hanfor sig till kostnader skjuts upp och
intaktsfors i den period da de kostnader uppkommer som
det statliga stodet &r avsett att kompensera.
Statliga stod for anskaffning av materiella anlaggningstill-
gangar reducerar tillgangens redovisade varde.

2.10Finansiellainstrument

Koncernen grupperar sina finansiella instrument i féljande

kategorier;

Tillgangar

- Kundfordringar och andra fordringar

Skulder

- Langfristiga finansiella skulder varderas till verkligt varde
via resultatrakningen

- Ovriga finansiella skulder

Klassificeringen ar beroende av syftet med den inforskaf-
fade investeringen. Ledningen beslutar om klassificeringen
vid investeringstillfdllet och omprévar beslutet vid varje
rapporteringstillfalle.

Kundfordringar och andra fordringar

Kundfordringar och andra fordringar avser fordringar som
uppkommer da koncernen tillhandahaller varor, tjdnster
eller pengar till en annan part, utan att ha for avsikt att
handla med fordran. | denna kategori ingar: férskottsbetal-
ningar, depositioner, kundfordringar, sparrade medel och
ovriga fordringar. Formen for reglering av saddan fordran ar
oftast i forvag faststalld. Den redovisas normalt som
omsattningstillgang till det belopp som férvéntas bli inbe-
talt efter avdrag for individuellt bedomda osakra ford-
ringar. Om fordran forfaller till betalning mer dn 12 mana-
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der efter balansdagen, klassificeras dessa fordringar som
anldaggningstillgangar. Kundfordringar och andra ford-
ringar redovisas initialt till anskaffningsvarde och darefter
till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektiv
rantemetoden. En reservering for vardeminskning av ford-
ringar gors nar det finns objektiva bevis for att koncernen
inte kommer att kunna erhalla alla belopp som ar férfallna
enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens
storlek utgors av skillnaden mellan tillgangens redovisade
varde och nuvardet av bedomda framtida kassafloden, dis-
konterade med effektiv ranta. Det reserverade beloppet
redovisas under Ovriga externa kostnader i resultatrak-
ningen.

Skulder till kreditinstitut och andra skulder

Skulder till kreditinstitut och andra skulder varderas initialt
verkligt varde netto efter transaktionskostnader. Darefter
redovisas dessa skulder till upplupet anskaffningsvarde.
Posten andra skulder innefattar: leverantorsskulder, forskott
fran kunder och 6vriga kortfristiga skulder. Skulder i denna
kategori klassificeras som kortfristiga om de forvéantas bli
realiserade inom 12 manader fran balansdagen, 6vriga klas-
sificeras som langfristiga.

2.11 Avsattningar och garantiataganden
Avsattningar for rattsliga krav exempelvis garantidtagan-
den, redovisas nar koncernen har en legal eller informell for-
pliktelse till foljd av tidigare handelser, det ar mer sannolikt
att ett utflode av resurser kravs for att reglera atagandet an
att sa inte sker, och att beloppet berédknats pa ett tillforlitligt
satt. Inga avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

2.12 Leasingavtal

Leasing ddr en vasentlig del av riskerna och férdelarna med
dgandet behélls av leasegivaren klassificeras som operatio-
nell leasing. Betalningar som gors under leasingperioden
kostnadsfors i resultatrakningen linjart 6ver leasingperio-
den. Morphic har fér den egna verksamheten tecknat vissa
leasingavtal. Leasingavtalen avser personbilar och kontors-
maskiner och dr av mindre omfattning och paverkar darfoér
inte beddmningen av koncernens resultat och stéllning var-
for de redovisas som operationella leasingavtal. Avtal for
Morphics huvudkontor I6per ut 29 februari 2012. Ovriga
bolag hyr oftast av extern hyresvérd dar inga avtal [6per
langre an tva ar.

2.13 Varulager med mera

Varulagret varderas, med tillampning av forst in- forst ut-
principen, till det ldgsta av anskaffningsvardet och nettofor-
séljningsvardet pa balansdagen. Fér homogena varugrup-
per tillampas kollektiv vardering.

Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljnings-
priset i den I6pande verksamheten med avdrag for tillamp-
liga rorliga forséljningskostnader.

Anskaffningsvarde for fardiga varor och pagaende arbete
bestar av nedlagda direkta och skélig del av indirekta kost-
nader. | anskaffningsvardet ingar inte kostnader for forsk-
ning och utveckling, férséljning administration, samt for
lanekostnader.

NOTER

2.14 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sdatt som Gverensstam-
mer med den interna rapportering som lamnas till den hog-
ste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande
beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning
av resurser och bedémning av rorelsesegmentets resultat.

2.15 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt IAS 7 indirekt metod.
Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfor in- och utbetalningar.

Forandringar i koncernstruktur, férvarv och forsaljningar,
redovisas netto exkluderande likvida medel, under Forvarv
och avyttringar av dotterforetag, och ingar i kassaflodet
fran investeringsverksamheten.

Till likvida medel klassificeras, forutom kassa- och bank-
tillgodohavanden, kortfristiga finansiella placeringar som
dels &r utsatta for endast obetydlig risk for vardefluktuatio-
ner, dels
- handlas pa en 6ppen marknad till kdnda belopp eller
- har kortare aterstaende |6ptid &n tre manader fran

anskaffningstidpunkten.

Sparrade medel ingar inte i likvida medel.

2.16 Ersattningar till anstéallda

Pensionsférpliktelser
| avgiftsbestamda planer betalar féretaget faststallda avgif-
ter till en separat juridisk enhet och har ingen forpliktelse
att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas
for kostnader i takt med att férmanerna intjanas.

| en formansbestamd plan utgar ersattningar till anstéllda
och fore detta anstéllda baserat pa |6n vid pensionerings-
tidpunkten och antalet tjanstear. Koncernen baér risken for
att de utfdsta ersattningarna utbetalas. Inom koncernen
finns saval avgiftsbestamd som formansbestamd pensions-
plan.

Ataganden for alders- och familjepension for tjansteman
i Sverige tryggas genom en forsékring hos Alecta. Enligt ett
uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 3, ar
detta en formansbestamd pensionsplan som omfattar flera
arbetsgivare. For rakenskapsaret 2011 har Morphic Techno-
logies inte haft tillgang till sadan information som gor det
mojligt att redovisa denna som en formansbestamd plan.
Pensionsplanen enligt ITP redovisas darfor som en avgifts-
bestamd plan i enlighet med IAS 19p30. Alectas 6verskott
kan fordelas till forsakringstagarna och/eller de forsékrade.
Vid utgangen av december 2011 uppgick Alectas 6verskott i
form av den kollektiva konsolideringsnivan till 113,0 (146,0)
procent. Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av
marknadsvardet pa Alectas tillgangar i forhallande till for-
sakringsatagandena berdknade enligt Alectas férsakrings-
tekniska berdkningsataganden, vilka inte fullt ut 6verens-
stammer med IAS 19.

Aktierelaterade ersdttningar
Koncernen tillampar IFRS 2 Share Based Payments vilket
behandlar aktierelaterade ersattningar till anstallda.

I maj 2008 erholl personalen i Morphic Technologies AB
(publ) och dess dotterbolag ett andra program av perso-
naloptioner. Verkligt varde pa tjanstgoring som beréattigar
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anstallda till tilldelning av optioner kostnadsfors. De totala
belopp som ska kostnadsforas baseras pa verkligt varde pa
de tilldelade optionerna, exklusive eventuell inverkan fran
icke marknadsrelaterade tjanstgorings- och resultatvillkor
for intjanande (till exempel Ionsamhet, mal for forséljnings-
okningar och att den anstallde kvarstar i foretagets tjanst
under en angiven tidsperiod). Icke marknadsrelaterade vill-
kor for intjanande beaktas i antagandet om hur manga
optioner som forvantas bli intjdnade. Det totala belopp som
ska kostnadsforas redovisas fordelat dver intjanandeperio-
den, vilket &r den period under vilken alla de angivna intja-
nandevillkoren ska uppfyllas. Varje balansdag omprévar
foretaget sina bedémningar av hur manga aktier som for-
véntas bli intjanade baserat pa de icke marknadsrelaterade
intjdnandevillkoren. Den eventuella avvikelse mot de
ursprungliga beddmningar som omprévningen ger upphov
till, redovisas i resultatrdkningen och motsvarande juste-
ringar gors i eget kapital.

Sociala avgifter pd optionsprogrammet omvarderas
I6pande under optionernas I16ptid enligt UFR 7.
Erscittningar vid uppsdgning
Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstall-
ning sagts upp av koncernen fére normal pensionstidpunkt
eller dé en anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot
sadana ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag
nar den bevisligen ar forpliktigad endera att saga upp
anstallda enligt en detaljerad formell plan utan maojlighet
till aterkallande; eller att Idmna ersattningar vid uppsagning
som resultat av ett erbjudande som gjorts for att upp-

NOT 3 MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget upprattar sin arsredovisning enligt Arsre-
dovisningslagen och RFR2. (Redovisning for juridiska perso-
ner), vilket innebér att moderbolaget foljer koncernens
redovisningsprinciper i allt vasentligt.

muntra till frivillig avgang. Formaner som forfaller mer an 12
manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskost-
nader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag
fran emissionslikviden.

2.18 Ansvarsférbindelser

En ansvarsforbindelse redovisas vid en majlig forpliktelse
for vilken det aterstar att fa bekréftat om féretaget har en
befintlig forpliktelse som skulle kunna leda till ett utflode av
resurser, alternativt, vid en befintlig, forpliktelse som inte
uppfyller kriterierna att redovisas i balansrakningen som
avsdttning eller annan skuld da det inte ar troligt att ett
utflode av resurser kommer att kravas for att reglera forplik-
telsen eller da inte en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan goras.

2.19 Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas som periodens resultat hanfor-
ligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genom-
snittligt utestaende antal aktier per rapporteringsperiod.
For berdkning av resultat efter utspadning per aktie justeras
antal genomsnittligt utestaende aktier i namnaren med det
genomsnittliga antalet aktier som skulle emitteras som sen
effekt av pdgdende aktierelaterade ersattnings- och perso-
naloptionsprogram samt aktier som har |6sts in eller forfallit
under perioden. Se not 17.

Det aktiebaserade incitamentsprogram som antagits av
bolagsstdamman fran och med 2004 omfattas av IFRS 2
Aktierelaterade ersattningar.

NOT 4 FINANSIELL RISKHANTERING OCH DERIVATINSTRUMENT

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd
olika finansiella risker. Koncernens 6vergripande riskhante-
ringspolicy fokuserar pa oforutsagbarheten pa de finan-
siella marknaderna.

Finansiella risker
Riskhanteringen foljer de principer som faststalls arligen av
styrelsen i form av en finanspolicy.

Kredit- och motpartsrisker

Koncernen ar verksamt inom flera verksamhetsomraden
med atskild affarslogik. Av dessa skal maste kredithantering
och betalningsvillkor anpassas till respektive verksamhets-
omrades affarslogik. Inom vindverksamheten med karakta-
ristiskt Idnga genomforandetider &r betalningsprofilen nor-
malt uppdelad pa flera delbetalningar kopplat till
sakerheter.

Finansfunktionen stravar efter att sprida kreditriskerna
och 6vervakar att forsaljning sker till kunder med lamplig
kreditbakgrund. En del av koncernens verksamhetsomra-
den befinner sig i en utvecklingsfas vari forsaljningen till del

avser testleveranser och prototypforséljning varfor kredit-
villkoren anpassas till dessa forutsattningar.

Rdnterisker

Koncernens intakter och kassaflode fran rorelsen ar i allt
vasentligt oberoende av forandringar i marknadsmassiga
rantenivaer.

Likviditetsrisk

Kassaflédesprognoser uppréttas av koncernens rérelsedri-
vande féretag och aggregeras av koncernfinans. Koncern-
finans foljer noga rullande prognoser for koncernens likvidi-
tetsreserv for att sakerstalla att koncernen har tillrackligt
med kassamedel for att mota behovet i den [6pande verk-
samheten samtidigt som koncernfinans I6pande bibehaller
tillrackligt med utrymme pa avtalade kreditfaciliteter som
inte nyttjats sa att koncernen inte bryter mot lanelimiter
eller lanevillkor (dar tillampligt) pa nagra av koncernens
lanefaciliteter. Sddana prognoser beaktar koncernens
planer for skuldsanering, uppfyllelse av ldnevillkor, uppfyl-
lelse av interna balansrakningsbaserade resultatmatt och,
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om tillampligt, externa tillsyns- eller legala krav - till exem-
pel valuta restriktioner.
Det finns inga covenantsavtal i koncernen att ta hansyn till.

Kapitalrisk

Da aktiekapitalet i moderbolaget uppgar till 14 MSEK och
totalt eget kapital ar 29 MSEK sd innebar det en riskfaktor
for Morphic koncernen 6ver tid med hansyn till den histo-
riska resultatutvecklingen. Inledningen av 2012 har dven
visat ett fortsatt negativt resultat for koncernen. For att
minska kapitalrisken, stravar koncernen efter att minska
kostnadsmassan och reducera de I6pande forlusterna. Da
bokslutet for 2011 upprattats har i moderbolaget Morphic
Technologies AB (publ.) virdet pa andelar i koncernfoéretag
provats. De uppskattningar och bedémningar som efter
bésta formaga gjorts, med aktuell information om verksam-
heten och marknadslaget som bas, féranleder ej nagon
ytterligare nedskrivning av ndmnda andelar.

Valutakursrisk

Utover likviditetsrisken hanforliga till valuta kan moderbo-
lagets aktier och fordringar mot utlandska dotterbolag dand-
ras vid valutafluktuationer. Risken &r 1ag da de utlandska

NOT 5 BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

Upprattande av Morphic Technologies AB:s konsoliderade
bokslut kraver att ett antal uppskattningar och antaganden
gors, vilka kan paverka vardet pa rapporterade tillgangar,
skulder och avséttningar vid tidpunkten for bokslutet. Dar-
over paverkas ocksa det rapporterade vardet pa forséljning
och kostnader under de presenterade perioderna.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande
och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses
rimliga under radande férhallanden.

De uppskattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade var-
den for tillgangar och skulder under ndstkommande raken-
skapsar diskuteras nedan.

Aktiverade utvecklingskostnader

I samband med aktivering av utvecklingskostnader gor kon-
cernen en del bedémningar och antaganden om tillgang-
ens varde i framtiden och att de ekonomiska fordelar som
uppkommer i framtiden tillfaller bolaget. Vid kommande
nedskrivningsprévningar gors, forutom ovan namnda, anta-
ganden och bedémningar om exempelvis, framtida tillvaxt-
takt och diskonteringsrédnta. For vidare information hanvisas
till not 19.

Nedskrivningsprévning

I samband med nedskrivningsprévningen fér moderbola-
gets aktier och skulder mot dotterbolag ska bokfort varde
jamforas med atervinningsvardet. Atervinningsvardet

bolagens lan och aktievarde ar lagt nedskrivna. Koncernen
har 7 319 tkr i CHF exponering. En 10 procentig fluktuation
skulle forsamra/forbattra likviditeten med 732 tkr.

Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga
koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att
den kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta for
andra intressenter och att uppratthalla en optimal kapital-
struktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att
uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen
forandra den utdelning som skulle betalas till aktiedgarna,
aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller
sdlja tillgangar for att minska skulderna. Pa samma satt
som andra foretag i branschen bedémer koncernen kapita-
let pa basis av kassautsikter och risk i kassafléden. Netto-
skuld beraknas som total upplaning (omfattande posterna
Kortfristig upplaning och Langfristig upplaning i koncer-
nens balansrakning) med avdrag for likvida medel. Totalt
kapital berdknas som Eget kapital i koncernens balansrdk-
ning plus nettoskulden.

utgors av det hogsta av en tillgangs nettoforsaljningsvarde
och nyttjandevérde. Da det i normala fall inte foreligger
nagra noterade priser, vilka kan anvéndas for att bedoma
tillgdngarnas nettoforsaljningsvarde, blir nyttjade vardet
normalt det vdarde som bokfort varde jamfors med. Berdk-
ning av nyttjandevardet grundas pa antaganden och
bedomningar. De mest vasentliga antagandena avser for-
sédljningstillvaxten och rérelsemarginalens utveckling, vilka
anvants for att diskontera de framtida kassaflodena.

En kanslighetsanalys har utférts, 10 procent lagre margi-
naler eller 10 procent hogre diskonteringsranta (WACC).

Dessa analyser har under aret inte medfort nagra ned-
skrivningar. Forra aret medférde detta dock nedskrivningar
om 12,5 mkr i Cell Impact och Exergy.

Vérdering av uppskjuten skattefordran

Koncernens samlade skattemassiga forlustavdrag uppgick
vid periodens utgang till cirka 351 mkr. Vid varderingen av
forlustavdragen har bedémningen gjorts att ingen uppskju-
ten skattefordran ska redovisas hanforlig till dessa forlustav-
drag. Se not 15.

Bolaget har under flertalet ar haft negativa resultat och
kassafloden. Under de senaste tre dren har en rad atgarder
genomforts for att vanda koncernen. Bolag har sélts och
lagts ner medan kvarvarande verksamheter sparat stora
kostnader. Styrelsen gor bedémningen att koncernen ar pa
ratt vag for att bli lonsam och kassaflédesneutral.
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NOT 6 ENTREPRENADAVTAL

Koncernen

Entreprenaduppdrag intaktsfors i takt med upparbetning av projekten.

Se redovisnings- och varderingsprinciper not 2.

20M 2010

Fordringar pa bestéllare av uppdrag enligt entreprenadavtal - 2471
Skulder till bestéllare av uppdrag enligt entreprenadavtal - -12500
0 -10 029

Ackumulerade uppdragsutgifter och redovisade vinster/forluster 9090 463 231
Avgar fakturerade belopp -9.090 -473 260
Summa fordran/skuld 0 -10 029

| ovan redovisade ackumulerade uppdragsutgifter och redovisade vinster/forluster ingar reservering for befarade projekt-

forluster med 0 (-12 500) tkr.

NOT 7 INTAKTERNAS FORDELNING

Koncernen Moderbolaget
2011-01-01-  2010-01-01- 2011-01-01-  2010-01-01-
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
I nettoomsdttningen ingdr intdkter fran:
Varor 48 691 28904 841 -
Tjanster 50305 35503 889 -
Entreprenaduppdrag 9090 204 035 - -
Ovrigt -849 1569 - -
107 237 270011 1730 0
| 6vriga intdkter ingar intdkter fran:
Valutakursvinster = 10 = -
Avyttring av dotterbolag - 14 590 - -
Avyttring av dotterbolag 69 - 8 -
Aterforing av nedskrivning - 53150 - -
Ovriga erséttningar -1 110 699 - 7116
Avyttring av dotterbolag 192 - 192 -
Statliga bidrag - 189 - -
-849 68 638 200 7116
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NOT 8 SEGMENTSRAPPORTERING

Koncernens verksamhet ar uppdelad i tva segment,
Morphic Wind och Ovrig verksamhet.

Morphic Wind bestod fram till 22 december 2011 av Dyna-
wind AB och omfattade tillverkning av torn och adapters till
vindkraftverk samt utférande av tjanster i form av service,
montage och driftsattning av vindkraftverk. Eftersom hela
segmentet Morphic Wind har avyttrats under 2011 redovi-
sas segmentet som avvecklad verksamhet i enlighet med
IFRS 5.

Ovrig verksamhet bestar av de operativa verksamheterna
Fartygspropulsion (Aerodyn AB), tillverkning och forsaljning
av slagenheter baserade pa adiabatisk formning (Cell
Impact), forsaljning av kompletta branslecellsystem (Exergy)
samt utveckling och forséljning av elektrolysérer (Accagen).
Vidare ingick fram till september 2011 fastighetsbolagen
Gammelbackaborgen och Lerhem. Moderbolaget i koncer-
nen ar Morphic Technologies AB.

Ett antal verksamheter och dotterbolag har avvecklats
och salts under aret. Morphic salde den 22 december 2011
Dynawind AB. not 16. Morphic har under kvartal tre avytt-
rat fastighetsbolagen Gammelbackaborgen AB och Lerhem
Fastighet AB.

For mer information om marknad, konkurrenter och pro-
duktion se beskrivningen av verksamheten sida 4-8.

Inga inkop eller forséljningar sker mellan segmenten. De
storsta kunderna inom Morphic Wind var Skelleftedkraft

(Uljabuoudaprojektet), Kenersys och Arise Windpower.

| Ovrig verksamhet ar férsaljningen 1ag férutom hos Aero-

dyn dér Rolls Royce, MAN och Wartsila ar viktiga kunder.

Samtliga namnda kunder beddms ha starka finanser och

langsiktig konkurrenskraft.

Balansomslutning per segment, tkr
Segment Balansomslutning

0(100199)

64971 (262717)2

Vind (Avvecklad verksamhet)
Ovrig verksamhet

1) varav 0 (38 959) tkr avser en skuld till moderbolaget.
2) varav 22 120 (107 726) tkr avser andelar i dotterbolag samt koncerninterna
mellanhavanden.

Koncernens geografiska fordelning omfattar i princip tva
omraden: Sverige och 6vriga Europa. Inom Dynawind
skedde all férsiljning i Sverige. Inom Ovrig verksamhet sker
68 procent inom Sverige och 32 procent i 6vriga Europa.
Om hela koncernens geografiska fordelning ska beaktas &ar
82 procent forsaljning i Sverige medan 18 fran 6vriga
Europa. Koncernledningen gér beddmningen att fartygs-
propulsion samt den europeiska branslecellsmarknaden ar
de storsta drivkrafterna for att kortsiktigt uppratthalla
omséattning och resultat varfor dessa marknader foljs extra
noga av styrelsen.
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Segmentens resultat for rakenskapsaret 2011 framgar nedan:

tkr Forsaljningsintakter  Rorelseresultat  Finansiella kostnader  Inkomstskatt Arets resultat
Ovrig verksamhet 60443 -66 382 -1373 -73 -65 311
Avvecklad verksamhet 46 794 -26 923 -1 666 0 -27 500
Koncernen 107 237 -93 305 -3039 -73 -92 811

Segmentens resultat for rakenskapsaret 2010 framgar nedan:

tkr Forsaljningsintakter  Rorelseresultat  Finansiella kostnader  Inkomstskatt Arets resultat
Ovrig verksamhet 38552 -104 291 -1984 2522 -100 135
Avvecklad verksamhet 231459 8551 -5 061 0 4935
Koncernen 270011 -95 741 -7 045 2522 -95 200

Andra resultatposter under rakenskapsaret 2011 for segmenten framgar nedan:

Anlaggningstillgdngar

tkr Avskrivningar  Nedskrivningar
Ovrig verksamhet 13096 10 644
Avvecklad verksamhet 5617 0
Koncernen 18713 10 644

Andra resultatposter under rakenskapsaret 2010 fér segmenten framgar nedan:

Anlaggningstillgdngar

tkr Avskrivningar  Nedskrivningar
Ovrig verksamhet 27193 26237
Avvecklad verksamhet 5442 0
Koncernen 32635 26 237

Transaktioner mellan segmenten sker enligt kommersiella villkor.

I nedanstaende tabell redovisas tillgangar och skulder per den 31 december 2011 och investeringar

under rakenskapsaret 2011

tkr Tillgangar Investeringar
Ovrig verksamhet 64971 1371
Avvecklad verksamhet 0 309
Koncernen 64971 1680

I nedanstaende tabell redovisas tillgangar och skulder per den 31 december 2010 och investeringar

under rakenskapsaret 2010

tkr Tillgdngar Investeringar
Ovrig verksamhet 147 329 22378
Avvecklad verksamhet 100 199 553
Koncernen 247 528 22931
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NOT 9 ERSATTNING TILL REVISORERNA

NOTER

Koncernen Moderbolaget
2011-01-01- 2010-01-01- 2011-01-01- 2010-01-01-
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31

Revision
PwC 784 1051 337 328
Andra uppdrag an revisionsuppdraget
PwC 0 0
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 10 105 = 90
Skattekonsultationer 139 65 - 40
Ovriga tjanster 62 163 62 81
Summa 995 1384 399 539

Med revisionsuppdraget avses granskning av arsredovis-
ningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning

NOT 10 LEASINGKOSTNADER

eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sddana arbetsuppagifter.
Allt annat dr andra uppdrag.

Koncernen Moderbolaget
2011-01-01-  2010-01-01- 2011-01-01-  2010-01-01-
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31

Leasingkostnaderna uppgar
(exklusive hyra for lokaler) under aret till: 3358 2062 361 314
Leasingkostnader de kommande aren
uppgar till:
Forfaller till betalning inom ett ar 1456 1740 - 314
Forfaller till betalning senare &n ett men
inom fem ar 208 1094 = 85

Hyreskostnad ej inkluderat ovan.
Koncernen leasar ocksa olika slags maskiner och andra tek-

NOT 11 OPTIONSPROGRAM

niska anldggningar enligt uppsagningsbara operationella
leasingavtal.

Personaloptioner har tilldelats vederlagsfritt till ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner i koncernbo-
lag i Sverige och utomlands. Tilldelning har skett med beak-
tande av bland annat den anstalldes [6neniva, erfarenhet
och position inom foretaget. Rétten att utnyttja optionerna
ar forenad med ett prestationsvillkor kopplat till koncernens
omsattning och rorelsemarginal.

Prestationsvillkoret innebar att optioner far utnyttjas
endast om koncernens omsattning under kalenderaret 2012
uppgar till minst 3 miljarder SEK med en rérelsemarginal om
minst 10 procent. For att prestationsvillkoret ska vara till
fullo uppfyllt - innebdrande en rétt att fa utnyttja samtliga
tilldelade optioner - ska koncernens omsattning under

kalenderdret 2012 uppga till minst 10 miljarder SEK med en
rorelsemarginal om minst 15 procent.

Optionsprogrammet innebar utstallande av hogst
4500 000 optioner. Varje personaloption ger ratt att under
perioden 1 mars - 31 maj 2013 forvarva en B-aktie till en kurs
motsvarande 110 procent av den volymagda genomsnitts-
kursen for Morphics B-aktie under perioden 4-17 mars 2008.
Losenpriset for personaloptionerna har i enlighet darmed
faststallts till 16 kronor. Ett fullt utnyttjande av optionspro-
grammet skulle medféra en utspadningseffekt pa befintliga
aktiedgares andelar med 1,2 procent utifran totalt antal
aktier efter utspadning.

Efter omrakning med hansyn till villkor i optionsavtal
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avseende nyemissioner ger varje personaloption rétt att
teckna 1,29 B-aktie till en kurs av 12,40 kr.

Det vagda genomsnittliga verkliga vardet for optioner
som tilldelats under perioden har tidigare faststallts med

NOT 12 PERSONAL

hjélp av Black & Scholes véarderingsmodell. Med hansyn till
koncernens omstrukturering och marknadsvarde sa
beddms optionen i dagslaget inte ha nagot varde.

Koncernen Moderbolaget
2011-01-01-  2010-01-01- 2011-01-01-  2010-01-01-
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Medelantalet anstéllda
Kvinnor 10 20 - 2
Man 69 103 3 4
Totalt 79 123 3 6
Sverige
- kvinnor 3 10 - 2
-man 50 81 3 4
Italien
- kvinnor 6 8 = -
-man 8 1 = -
Schweiz
- kvinnor 1 1 = -
-man 1 1 = -
Loner, erséttningar, sociala avgifter och
pensionskostnader
Loner och ersattningar till styrelsen och vd 8024 9402 3229 3331
Loner och erséttningar till dvriga anstallda 27 268 42022 1460 1291
Totalt 35292 51424 4 689 4622
Sociala avgifter enligt lag och avtal 9480 14 352 1638 1913
Pensionskostnader till 6vriga anstéllda 2375 3105 433 572
Pensionskostnader for styrelse och vd 1094 1155 284 383
Totalt 48 241 70036 7 044 7 490
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Koncernen Moderbolaget
2011-01-01- 2010-01-01- 2011-01-01- 2010-01-01-
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Styrelseledamoter och andra ledande
befattningshavare
Antal styrelseledaméter pa balansdagen
Kvinnor 1 1 1 1
Man 10 n 4 5
Totalt 11 12 5
Antal vd och andra ledande befattningshavare
Kvinnor - - - -
Man 5 5 1 2
Totalt 5 5 1 2
Med styrelseledaméter och andra ledande befattningsha- Sjukfranvaro

vare avses antalet personer som har minst ett styrelseupp-
drag inom koncernens juridiska enheter.

Erséttningar till ledande befattningshavare, kr

Styrelsens ordférande under rékenskapsaret
Robert Rehbinder, 1 jan- 4 maj 2011
Jan Rynning, 4 maj-31 dec 2011

Styrelseledamoter under rakenskapsaret
Henrik Bonde

Kare Gilstring

Bo Hedenstrom

Tove Langlet

Styrelseledamoter som avgatt under rakenskapsaret
Jan Alvén

Verkstallande direktoren

Martin Valfridsson, 1 jan- 30 juni 2011
Mattias Klintemar, 1 juli- 31 dec 2011
Summa VD

Ovriga koncernledningen

Ledande befattningshavares ersattningar

Styrelsen

Till styrelseledaméter utgar erséttning enligt arsstammans
beslut. Arsstimman beslutade varen 2011 om bibehéllna
arvoden med totalt 1 060 000 kronor om 140 000 kr per
ledamot samt 300 000 kr till ordférande.

Vidare faststéllde arsstdamman att ersattning ska utga till
ledamoterna i revisionsutskottet och ersattningsutskottet
samt till ledamd&terna som deltar i dotterbolagens styrelse
med totalt 200 000 kronor att fordelas enligt beslut av sty-

relsens ordférande och valberedningens ordférande. Denna

ersdttning har dock inte utbetalts.

Uppgift om sjukfranvaro lamnas inte med hénvisning till att
medeltalet anstéllda i moderbolaget de senaste tva raken-
skapsaren inte uppgatt till tio personer.

Grundlén/ Ovriga Pensions-

Styrelsearvode formaner kostnader Summa
125000 125000
246 664 246 664
139992 139992

81662 81662
139992 139992
139992 139992

58330 58330

1008778 191712 1200490

877 922 32871 177 206 1087 999
1886 700 32871 368918 2288489
5570492 127 946 836778 6535216

Stamman faststallde dven att en ersattning om maximalt
60 000 kronor per ménad ska utga till Jan Rynning for sitt
operativa arbete under en period om sex till nio manader
med start fran och med maj manad 2011.

Styrelsemedlemmar som ar anstéllda i Morphic erhaller ej
sarskilt styrelsearvode.

Styrelsens ordférande och vd

Beslut om erséttning till vd tas av styrelsen. En 6msesidig
uppsagningstid om sex manader galler for vd. Vid uppsag-
ning fran arbetsgivarens sida utgar dessutom 6 manaders
16n i avgangsvederlag.
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Koncernledning i évrigt

Koncernledningen har under aret 2011 bestatt av fem (varav
fem man), vd, CFO och dotterbolags vd for Aerodyn, Acca-
gen och Dynawind. Fran 1 juli 2011 skedde andring av pos-
terna som vd och CFO. | ersattning till 6vrig koncernledning
ingar avgangsvederlag till Dynawinds entledigade vd.

Anstdllningsvillkor

Ersattningar till koncernledningen beslutas av ersattnings-
kommittén. Uppsagningstiden for koncernledningen upp-
gar till max 6 manader. Vid uppsagning fran arbetsgivarens
sida utgar dessutom max 6 manaders avgangsvederlag.

NOT 13 FINANSIELLA INTAKTER

NOTER

Ersattningskommitté
Fran och med arsstamman 2010 har ersattningsutskottet
varit en del av styrelsen.

Alla andra anstéllningsavtal i bolaget foljer kollektiv-
avtalets regler om uppsagning.

Utover betala pensionspremier forekommer inga pen-
sionsforpliktelser.

Sjukfranvaro

Uppgift om sjukfranvaro lamnas inte med hénvisning till att
medeltalet anstallda i moderbolaget de senaste tva raken-
skapsaren inte uppgatt till 10 personer.

Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Ranteintakter 247 258 183 125
Kursdifferenser 3081 1824 1204 -
Summa 3328 2082 1387 125
NOT 14 FINANSIELLA KOSTNADER
Koncernen Moderbolaget
201 2010 201 2010
Rantekostnader -584 -1765 -18 -23
Kursdifferenser -2 455 -5280 -13 -2 549
Summa -3039 -7 045 -31 -2572
NOT 15 INKOMSTSKATT
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Aktuell skatt -116 18 - -
Forandring uppskjuten skatt 43 2504 = -
Summa -73 2522 0 0

Skillnad mellan koncernens skattekostnad och skattekostnad enligt gallande nationell skattesats i respektive land.
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Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010
Resultat fore skatt -92738 -91 340 -104 754 -133 209
Skatt berdknad enligt nationell skattesats
i respektive land 25039 25616 27 550 35034
Skatt avseende ej skattepliktiga intakter 2074 - 2073 10 288
Skatt avseende ej avdragsgilla kostnader -26 420 -677 -26 355 -41 570
Forandrad uppskjuten skattefordran - 90 - -
Forandrad uppskjuten skatteskuld -43 -49 - -
Forandring ej vérderat underskottsavdrag -723 -22 458 -3268 -3752
Arets skattekostnad 73 2522 0 0
Periodens forandring av uppskjuten
skattefordran/skatteskuld
Uppskjuten skattefordran
Ingdende balans - 90 - -
Avyttring dotterbolag - - - -
Redovisat i resultatrakningen 1 -90 - -
Utgaende balans 1 0 0 0
Uppskjuten skatteskuld
Ingadende balans 409 2962 - -
Avyttring dotterbolag -43 -49 - -
Redovisat i resultatrakningen - -2 504 - -
Utgaende balans 366 409 0 0

Moderbolagets underskottsavdrag uppgar till cirka 165

(167) mkr. Koncernens skattemadssiga underskott har inte
varderats, da verksamheten fortsatt & under uppbyggnad
och framtida resultatutveckling som en konsekvens hérav &r
behéftad med osédkerhet. Underskottsavdragen i koncernen

skattesats dr 27 (28) procent.

Underskottsavdrag avser svenska bolag. De utlandska
dotterbolagen i Schweiz och Italien &r under uppbyggnads-

uppgar till 203 (405) mkr. Koncernens vagda genomsnittliga

fas och underskott i dessa lander &r tidsbundna och vérde-
ras darmed till noll.

NOT 16 ANLAGGNINGSTILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING OCH AVVECKLADE VERKSAMHETER

201 2010
Kassafloden fran den I6pande verksamheten -36 338 2223
Kassafloden fran investeringsverksamheten 30694 6327
Kassafloden fran finansieringsverksamheten - -22 978
Summa kassafléden -5 644 -14 428
Analys av resultatet fran avvecklade verksamheter
Intdkter 27 045 303 464
Kostnader -54 545 -298 528
Resultat fran avvecklade verksamheter - fore skatt -27 500 4935
Inkomstskatt - -
Resultat fran avvecklade verksamheter - efter skatt -27 500 4935
Arets resultat fran avvecklade verksamheter -27 500 4935
Resultat per aktie fran avvecklade verksamheter/kr -0,08 -0,01
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NOT 17 RESULTAT PER AKTIE

NOTER

Koncernen

2011 2010
Redovisat resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -92 811 -92 827
Resultat for berakning av resultat per aktie -92 811 -92 827
Vagt genomsnittligt antal registrerade aktier fore utspadning 360514 044 360 514 044
Totalt antal aktier efter utspadning och nyemission 360 514 044 360514 044
Antal aktier vid arets slut 360 514 044 360514 044
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,26 -0,26

Da koncernens resultat ar negativt, skulle en konvertering av utestdaende optioner minska forlusten per aktie, till féljd av

detta erhalls ingen utspadningseffekt.

NOT 18 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

31 december 2011

Tillgangar i balansrakningen Lane och kundfordringar Summa
Spérrade medel 2081 2081
Kundfordringar 13 606 13 606
Fordran pa bestallare av entreprenaduppdrag 0 0
Likvida medel 10 966 10 966
Summa 26 653 26 653
Skulder i balansrakningen Ovriga finansiella skulder Summa
Skulder till kreditinstitut 7319 7319
Ovriga langfristiga skulder 0 0
Skulder till bestéllare av entreprenaduppdrag 0 0
Leverantorsskulder 8994 8994
Summa 16 313 16 313
31 december 2010

Tillgangar i balansrakningen Lane och kundfordringar Summa
Spérrade medel 15084 15084
Kundfordringar 53225 53225
Fordran pa bestéllare av entreprenaduppdrag 2471 2471
Likvida medel 34114 34114
Summa 104 894 104 894
Skulder i balansrakningen Ovriga finansiella skulder Summa
Skulder till kreditinstitut 15 403 15403
Ovriga langfristiga skulder 0 0
Skulder till bestéllare av entreprenaduppdrag 12 500 12 500
Leverantorsskulder 33938 33938
Summa 61841 61841
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Verkligt vdrde pa ovanstaende tillgangar och skulder éver-
ensstammer med bokfort varde da de ar av kortfristig

karaktar.

De delar som i balansrdakningen dr klassificerade som

NOTER

langfristiga skulder 6verensstammer med verkligt vérde da
bolagets berdknade diskonteringsrdnta dverensstaimmer

med bolagets marknadsranta.

NOT 19 BALANSERADE UTGIFTER FOR FORSKNINGS OCH UTVECKLINGSARBETEN OCH LIKNANDE ARBETEN

Koncernen Moderbolaget

2011 2010 2011 2010
Ingaende anskaffningsvarden 185 696 239 417 7517 7517
Arets aktiverade utgifter, intern utveckling 10 2839 - -
Arets aktiverade utgifter, inkop 63 399 - -
Forséljningar och utrangeringar -1028 -54 570 - -
Omklassificeringar -1 049 - = -
Omrékningsdifferenser 43 -2389 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 183 735 185 696 7517 7517
Ingaende avskrivningar -17 247 -42 013 -6 060 -5773
Forséljningar och utrangeringar - 27 188 - -
Arets avskrivningar -847 -3040 -15 -287
Omklassificeringar 262 - - -
Omrakningsdifferenser -67 618 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -17 899 -17 247 -6 075 -6 060
Ingdende nedskrivningar -161 711 -167 359 -1442 -1442
Forsaljningar och utrangeringar - 25320 - -
Arets nedskrivningar -3443 -20078 - -
Omrékningsdifferenser 43 406 - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -165 111 -161 711 -1442 -1442
Utgaende restvarde enligt plan 725 6738 0 15

Under aret har koncernen kostnadsfort 411 (0) tkr avseende
utgifter for forskning och utveckling. Koncernen har gjort
nedskrivningar uppgaende till 3,4 (8,1) mkr avseende

NOT 20 LICENSER, PATENT OCH LIKNANDE

utvecklingsprojekt som inte langre forvantas ge framtida

varden at koncernen.

Koncernen Moderbolaget

201 2010 201 2010
Ingdende anskaffningsvarden 12 026 67 763 11 423 11426
Arets aktiverade utgifter, inkdp - 15 - -
Forsaljningar och utrangeringar -63 -55797 - -3
Omrakningsdifferenser - 45 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 11963 12026 11423 11423
Ingadende avskrivningar -3825 -12.829 -3325 -3185
Forsaljningar och utrangeringar - 9178 - -
Arets avskrivningar -181 203 -142 -140
Omrékningsdifferenser - 29 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 006 -3825 -3467 -3325
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Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Ingdende nedskrivningar -5312 -51931 -5311 -5311
Forsaljningar och utrangeringar = 46 619 = -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -5312 -5312 -5311 -5311
Utgaende restvarde enligt plan 2645 23889 2645 2787
NOT 21 GOODWILL
Koncernen
201 2010
Ingdende anskaffningsvarden - 138 141
Foretagsforsaljningar - -36 251
Omrékningsdifferenser - -52
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 0 101 838
Ingdende nedskrivningar - -137 937
Arets nedskrivningar - -204
Foretagsforsaljningar - 36 251
Omrakningsdifferenser - 52
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 -101 838
Utgaende restvéarde enligt plan 0 0

Vérdet av goodwill testas arligen genom uppskattning av
framtida kassafloden. Framtida kassafloden har uppskattats
i budget kompletterade med en 6versiktlig bedémning av
ytterligare fyra ar framéat i tiden. Testerna utférs pa minsta
identifierade kassagenererande enhet, vilket i koncernens
fall ar det enskilda dotterbolaget. Forutsattningarna for

NOT 22 BYGGNADER OCH MARK

berdkningarna av framtida kassafloden har férandrats till
foljd av den omlaggning av affarsinriktning som gjorts for
dotterbolagen Exergy, Cell Impact och Dynawind.

For att berdkna kapitalkostnaden har Morphic arbetat
med en WACC (efter skatt) pa 16-22 procent beroende pa
risk och forvantande tillvaxttakt.

Koncernen

201 2010
Ingdende anskaffningsvarden 24334 47 475
Inkép - 425
Forsaljningar och utrangeringar -24 505 -23 566
Omrakningsdifferenser 171 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 0 24334
Ingdende avskrivningar -2429 -4 340
Forsaljningar och utrangeringar 2841 2545
Arets avskrivningar -392 -634
Omrékningsdifferenser -20 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 -2429
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Koncernen
2011 2010
Ingdende nedskrivningar -3470 -3863
Forsaljningar och utrangeringar 3470 393
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 -3470
Utgaende restvarde enligt plan 0 18 435
Bokfort varde byggnader i Sverige - 6002
Bokfort varde mark i Sverige - 2592
Taxeringsvarden byggnader i Sverige - 3627
Taxeringsvarden mark i Sverige - 1550
NOT 23 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR
Koncernen
2011 2010
Ingaende anskaffningsvarden 134 245 136 098
Arets forandringar
-Inkop 1689 5647
-Forséljningar och utrangeringar -40783 -14757
-Overféring fran pdgaende nyanlaggning 1350 8761
-Omklassificeringar - 45
-Omrakningsdifferenser -37 -1549
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 96 464 134 245
Ingaende avskrivningar -47 118 -45 315
Arets forandringar
-Forséljningar och utrangeringar 15076 10316
-Avskrivningar -11 504 -12460
-Omrakningsdifferenser 5 341
Utgdende ackumulerade avskrivningar -43 541 -47 118
Ingdende nedskrivningar -35075 -67 963
Arets forandringar
-Forséljningar och utrangeringar - 4942
-Aterforda nedskrivningar - 32293
-Nedskrivningar -5 946 -4 608
-Omrékningsdifferenser 28 261
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -40 993 -35075
Utgaende restvarde enligt plan 11930 52052
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NOTER

NOT 24 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

Koncernen Moderbolaget

201 2010 20N 2010
Ingaende anskaffningsvarden 37502 46 439 1654 1865
Arets forandringar
-Inkép 93 834 - 32
-Forsaljningar och utrangeringar -17 687 -8 706 = -243
-Omklassificeringar 1049 -45 - -
-Omrakningsdifferenser 30 -1 020 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 20987 37502 1654 1654
Ingdende avskrivningar -22 630 -19731 -812 -550
Arets forandringar
-Forsaljningar och utrangeringar 12 286 3006 = 152
-Avskrivningar -5 270 -6 342 -375 -414
-Omklassificeringar -262 - - -
-Omrékningsdifferenser -31 437 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -15907 -22630 -1187 -812
Ingdende nedskrivningar - -10 679 -19 -19
Arets forandringar
-Aterforda nedskrivningar - 10679 - -
-Nedskrivningar -1774 - - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1774 0 -19 -19
Utgaende restvarde enligt plan 3306 14872 448 823

NOT 25 PAGAENDE NYANLAGGNINGAR OCH FORSKOTT AVSEENDE MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen

2011 2010
Ingdende nedlagda kostnader 1350 9925
Overfort till maskiner och tekniska anldggningar -1350 -8761
Forséljningar - -45
Omrakningsdifferenser = 231
Utgaende nedlagda kostnader 0 1350

NOT 26 VARULAGER

Koncernen

2011 2010
Varderat till anskaffningsvérde
Révaror 2070 5884
Varor under tillverkning - 684
Fardiga varor 3874 5951
Summa 5944 12519
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NOT 27 PAGAENDE ARBETE FOR ANNANS RAKNING

Koncernen
201 2010
Ingdende anskaffningsvarden 19796 3913
Nedlagda kostnader 4452 18974
Omrakningsdifferens 13 -
Fakturerade delbelopp -18 522 -3091
Summa 5739 19796
NOT 28 KUNDFORDRINGAR
Inget nedskrivningsbehov anses foreligga for kundford- 711) tkr forfallna och endast ett mindre belopp om 138 (138)
ringar som ar férfallna sedan mindre an 3 manader. Per 31 tkr har bedomts vara osakra varfér nedskrivning har skett.

december 2011 var kundfordringar uppgdende till 2 863 (23 Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgér nedan:

Koncernen
20 2010
Aldersanalys avseende férfallna kundfordringar
Mindre &n tre manader 1160 21057
3 till 6 manader 83 2314
mer &n 6 manader 1620 340
Summa 2863 2371
Redovisade belopp per valuta for koncernenens kundfordringar
SEK 8761 27768
EUR 4822 25421
JPY 23 -
usb - 36
Summa 13 606 53225
Merparten av de forfallna kundfordringarna 2010 harrérde Av totala kundfordringar harrér 0 (21 705) tkr till
fran Uljabuouda. Projektet stangdes 18 november 2011. entreprenadavtal.
NOT 29 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Forutbetalda hyror 738 619 136 36
Upplupna rénteintakter 25 35 - -
Forsakringar 443 1257 90 159
Upplupna intakter = 46 = -
Ovriga poster 767 1096 292 129
Summa 1973 3053 518 324
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NOT 30 SPARRADE MEDEL

NOTER

Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Andra medel
Bankmedel pa sparrade konton 2081 15084 1169 9390
Summa 2081 15084 1169 9390
Marknadsvarde pa balansdagen 2081 15084 1169 9390
varav langfristiga - - - -
De sparrade medlen avser garantier i Exergy for 0,9 mkr samt sakerhet mot annan part 1,2 mkr.
NOT 31 LIKVIDA MEDEL
Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Banktillgodohavanden 10 966 34114 7 266 20456
Summa 10 966 34114 7 266 20456
NOT 32 EGET KAPITAL
Specifikation 6ver forandringar i eget kapital aterfinns i rapporterna moderbolagets forandringar i eget kapital.
Antal aktier A-aktier B-aktier Totalt antal
Antal 2011-01-01 7 260 000 353254044 360 514 044
Antal 2011-12-31 7260 000 353254044 360514 044

Aktiernas kvotvarde ar 0,04 kr.
Samtliga aktier &r fullt betalda.
Foretaget innhar 0 (0) st egna A-aktier och B-aktier.

NOT 33 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Varje A-aktie beréttigar till en rost och varje B-aktie till 1/10

rost.

Koncernen

2011-12-31 2010-12-31
Banklan och checkrakningskrediter
Forfallodagar for upplaningen ar som foljer:
Mellan 0-1 ar (kortfristig) 7319 7 290
Mellan 1 och 2 ar - 275
Mellan 2 och 5 ar - 825
Mer an 5 ar - 7013
Summa 7319 15403
Redovisade belopp per valuta, fér koncernens upplaning ar foljande:
CHF 7 319 15403
Summa 7319 15403

Upplaningen har bestatt i vanliga bankkrediter. All uppla-
ning sker till rorlig ranta och det foreligger ingen skillnad
mellan redovisade belopp och verkliga varden for langfris-
tig upplaning. Genomsnittsrantan uppgick till 2,68 (2,67)

procent for rantebarande skulder.

Inom den schweiziska verksamheten fanns 2010 ett

fastighetslan med en fastighetsinteckning uppgéaende till
9 mkr vilket ar amorterat under 2011 eftersom fastigheten

ar sald. Den schweiziska verksamheten har aven andra lan

vilka ar under omférhandling varfor en loptidsanalys inte

har upprattats.
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NOT 34 OVRIGA AVSATTNINGAR

Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Ingdende avsattningar 11242 4121 1368 24
Avsattningar for garantier = 12714 = -
Ovriga avséttningar 3277 2761 2807 1344
Utnyttjat under ret -9 891 -8 354 -1308 -
Summa 4628 11 242 2867 1368

Bolaget bedomer att utflode av avsatta resurser avseende garantiataganden kommer att ske under kommande

rakenskapsar.

NOT 35 LEVERANTORSSKULDER

Koncernen
2011-12-31 2010-12-31
Redovisade belopp per valuta fér koncernenens leverantérsskulder
SEK 3872 12 255
EUR 3362 20371
CHF 1041 905
usb 550 -
JPY 169 304
Andra valutor - 103
Summa 8994 33938
NOT 36 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Upplupna rantekostnader 4 - - -
Upplupna personalkostnader 4671 9337 1416 2180
Upplupna produktionskostnader 151 4397 - -
Ovriga poster 4079 2515 2468 1343
Summa 8905 16 249 3884 3523
NOT 37 STALLDA SAKERHETER
Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
For egna avsattningar och skulder
Avseende Skulder till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar - 9924 - -
Foretagsinteckningar 13 045 12 050 - -
Summa avseende egna skulder
och avsattningar 13 045 21974 0 0

NOTER

55 Morphic Arsredovisning 2011



NOTER

Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Summa avseende egna skulder
och avsattningar 13 045 21974 0 0
For egna ansvarsforbindelser
Pantsatt konto for utstallande av bankgaranti 2081 15043 1169 9389
Summa stallda sakerheter 15126 37017 1169 9389
NOT 38 ANSVARSFORBINDELSER
Koncernen Moderbolaget
2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Ansvarsforbindelse till forman for 6vriga
koncernbolag - - 4782 25579
Beviljade utvecklingsbidrag 1576 3563 - -
Garanti- och férsakringsarenden - 9339 - 7477
Ansvarsforbindelse for egna skulder 4782 23 667 - -
Summa ansvarsforbindelser 6358 36 569 4782 33056
Bolaget har erhallit statliga stod. Bidragen har reducerat SFS (2000:279) det vill sdga med 30, 25, 20, 15 respektive
inventariernas anskaffningsvarde och bidrag som avser 10 procent av bidragsbeloppet under fem ar som féljer efter
kostnader har redovisats under 6vriga rorelseintakter. det att bidraget har blivit helt utbetalt.
Mojligheterna till dterkrav upphor enligt bestammelserna i
NOT 39 OVRIGA EJ LIKVIDITETSPAVERKANDE POSTER
Koncernen Moderbolaget
2011 2010 2011 2010
Realisationsresultat 278 -2982 - -
Forandring avsattningar -19.100 -56 452 -1 499 1344
Kursdifferenser -1626 -1159 - -
Salda tillgangar 14 945 - - _
Ovriga poster 251 -12 166 2 1234
Summa -5754 -72759 -1497 2578
NOT 40 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Moderbolaget
2011 2010
Av bolagets nettoomsattning avser forsaljning till dotterbolag 850 4037
Av bolagets inkop avser inkop fran dotterforetag - 558

Morphic har avyttrat fastighetsbolaget Gammelbackagarden AB till HC Teaterteknik AB till ett varde av cirka 4,7 mkr (trans-
aktion till Jan Alvén som innehar 1,1 procent av kapital samt 4,1 procent av roster).
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NOT 41 ANDELAR | KONCERNBOLAG

Koncernen Org nr Sate Kapitalandel (%)
Exergy Fuel Cells Srl 02095791204 Bologna, Italien 100
AccaGen SA CH-514.3.027.734-7 Mezzovico, Schweiz 100
Morphic KK 0104-01-072896 Tokyo, Japan 100
Aerodyn AB 556373-7583 Karlskoga 100
Finshyttan Hydro Power AB 556703-5752 Filipstad 100
Cell Impact AB 556576-6655 Karlskoga 100
Moderbolaget Kapitalandel %  Rostrattsandel %  Antal aktier ~ Bokfort vérde 11-12-31
Exergy Fuel Cells Srl 100 100 1600 000 0
AccaGen SA 100 100 225 255 0
Morphic KK 100 100 1000 0
Aerodyn AB 100 100 768 000 21362
Finshyttan Hydro Power AB 100 100 1000 0
Cell Impact AB 100 100 3800000 380
Summa 21742
20M 2010
Andelar i koncernbolag
Ingdende anskaffningsvarden 793118 786 969
Flyttning av dotterbolag inom koncernen - 41589
Kapitaltillskott 56 241 37478
Forsaljningar av andelar -406 -72918
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 848953 793118
Ingdende uppskrivningar/nedskrivningar -763 413 -692 116
Arets forandringar
- Nedskrivningar -63 798 -71297
- Omrékningsdifferenser
Utgaende ackumulerade uppskrivningar / nedskrivningar -827 211 -763 413
Utgaende redovisat varde 21742 29705

NOT 42 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Morphic har 23 april 2012 vederlagsfritt avyttrat Accagen och Exergy till ett schweiziskt investeringskonsortium.

Exergy forsattes i likvidation under november forra aret och nagot seriost bud har tyvarr inte inkommit trots stora arbetsin-
satser. Nettotillgangarna i Exergy beddms ha ett forsaljningsvarde pa ca 3 mkr for ratt kopare. Det har vidare funnits en
garanti fran moderbolaget till Accagen pa knappa 3 mkr som Morphic reserverat for i tidigare bokslut. | uppgorelsen avytt-

ras Exergy till samma konsortium och i gengald forsvinner moderbolagets garanti till Accagen i sin helhet senast under kvar-

tal tre.

NOTER
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Resultat- och balansrakningarna kommer att foreldaggas bolagsstamman 2012-05-25 for faststallande.

Stockholm 2012-04-26

Jan Rynning
Ordférande

Tove Langlett Henrik Bonde

Bo Hedenstrom Kare Gilstring

Var revisionsberattelse avviker fran standardutformningen och har avgivits 2012-04-26.

PricewaterhouseCoopers AB
Michael Bengtsson
Auktoriserad Revisor

FORSAKRAN
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till arsstdmman i Morphic Technologies AB, org.nr 556580-2526

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vihar reviderat arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Morphic Technologies AB for ar 2011. [Bola-
gets arsredovisning och koncernredovisning ingari
den tryckta versionen av detta dokument pé sidorna
12-58].

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att uppratta en arsredovisning som geren
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och en
koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt
internationella redovisningsstandarder IFRS, sdsom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen, och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstallande direk-
téren beddmer dr nddvéndig for att upprétta en arsre-
dovisning och koncernredovisning som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentlighetereller pafel.

Revisorns ansvar

Vartansvar dr att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi
har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa stan-
darder kréaver att vi foljer yrkesetiska krav samt plane-
rar och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet
attarsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder
inhdmta revisionsbevis om belopp och annan infor-
mation i arsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland
annat genom att bedéma riskerna for vasentliga felak-
tigheteriarsredovisningen och koncernredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de
delarav deninterna kontrollen som &r relevanta for
hur bolaget upprattar arsredovisningen och koncern-
redovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga
med hansyn till omstdndigheterna, meninte i syfte att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som
har anvants och av rimligheten i styrelsens och verk-

stallande direktdrens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvdrdering av den évergripande presenta-
tioneniarsredovisningen och koncernredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for vara utta-
landen.

Uttalanden
Enligt var uppfattning har érsredovisningen upprat-
tatsienlighet med arsredovisningslagen och gereni
alla vasentliga avseenden réattvisande bild av moder-
bolagets finansiella stallning per den 31 december
2011 och av dess finansiella resultat och kassafloden
for aret enligt arsredovisningslagen, och koncernredo-
visningen har uppréttatsienlighet med arsredovis-
ningslagen och gereniallavdsentliga avseenden ratt-
visande bild av koncernens finansiella stallning per
den 31 december 2011 och av dess resultat och kassa-
floden enligtinternationella redovisningsstandarder,
sasom de antagits av EU, och drsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens évriga delar.
Vitillstyrker darfor att arsstamman faststaller resul-
tatrakningen och balansrdakningen fér moderbolaget
och koncernen.

Upplysningar av sarskild betydelse

Som framgar av forvaltningsberattelsen ar bolaget
och koncernens likviditet anstrangd. Av férvaltnings-
berdttelsen framgar ocksa att koncernens resultatut-
veckling under borjan av 2012 varit negativ. Enligt var
beddmning ar sakerstallande av likviditeten i bolaget
en forutsattning for fortsatt drift pa kort och medel-
lang sikt.

Rapport om andra krav enligt lagar och

andra forfattningar

Utover var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven reviderat forslaget till dispo-
sitioner betrdffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning
for Morphic Technologies AB for ar 2011.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och
det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har
ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.
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Revisorns ansvar

Vartansvar ar att med rimlig sakerhet uttala ossom
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust och om forvaltningen pa grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisions-
sediSverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens for-
slag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust har vigranskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet
har vi utdver var revision av drsredovisningen och kon-
cernredovisningen granskat vasentliga beslut, dtgar-
der och férhdllandenibolaget for att kunna bedéma
om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direkto-
ren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har daven
granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstal-
lande direktoren pa annat satt har handlati strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolag-
sordningen.

Vianser att de revisionsbevis viinhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vara uttalan-
den.

REVISIONSBERATTELSE

Uttalanden

Vitillstyrker att arsstdmman behandlar forlusten enligt
forslagetiforvaltningsberdttelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvars-
frihet for rakenskapsaret.

Stockholm 26 april 2012
PricewaterhouseCoopers AB

Michael Bengtsson
Auktoriserad revisor
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Styrelse och revisor

Jan Rynning fodd 1951
Styrelseordforande sedan 2011och ledamot sedan 2009
Utbildning: Jur. kand.

Huvudsaklig sysselsattning: Advokat och deldgare i Bergh & Co Advokatbyra.
Styrelseuppdrag: styrelseordférande i Bergh & Co Advokatbyra. Tidigare styrelseuppdrag:
styrelseordférande i féljande bérsnoterade bolag, Provobis Hotell och Restauranger AB,
Enea AB, Cellpoint AB, Mandator AB, Teligent AB och BioPhausia AB, styrelseordférande i de
onoterade bolagen Mal& GeoScience Férvaltnings AB, AB CA Ostberg samt Innoventus AB
med flera, styrelseledamot i Technology Nexus AB, SMI Media Invest AB, Ticket AB, Remium
Holding AB med flera.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare i bolaget.

Tove Langlet fodd 1965
Styrelseledamot sedan 2010.
Utbildning: Civilingenjor och MBA

Huvudsaklig sysselsattning: Féretagsradgivning, styrelsearbete samt egen foretagare.
Tove é&r styrelseledamot i Powerbox International AB och ROL AB. Hon har tidigare varit
anstalld i bland annat Vattenfall, Industri Kapital samt Verdane.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare i bolaget.

Bo Hedenstrom fodd 1953
Styrelseledamot sedan 2009
Utbildning: Civilekonom

Huvudsaklig sysselsittning: Féretagsradgivning och styrelsearbete. Over 25 ars erfaren-
het av ledarskap och entreprendrsverksamhet fran tre kontinenter: Europa, USA och Asien.
Flera ar som ledande befattningshavare i olika bolag inom ABB-koncernen. 1999 var Bo
med och grundade IT-bolaget SYMBRIO AB, med fokus pa IT-I6sningar for byggindustrin.
Bo dridag styrelseledamot i SYMBRIO AB.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare i bolaget.

Henrik Bonde fodd 1972
Styrelseledamot sedan 2009.
Utbildning: Civilekonom

Huvudsaklig sysselséattning: Placeringsdirektér fér Ostersjostiftelsen. Stor erfarenhet av
finansiella fragor, investment management samt styrelsearbete. Till 6vriga uppdrag kan
bland annat ndmnas rollen som styrelseordférande Iris Forvaltning, styrelseledamot i bors-
noterade Diamyd Medical AB, Iris Group AB samt i Galéstiftelsen och som medlem av Oster-
sjostiftelsens placeringsdelegation. Till tidigare erfarenheter hor bland annat befattning-
arna som vd for Iris Forvaltning AB samt finanschef pa Iris Holding AB.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk

Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och beroende till storre aktiedgare i
bolaget.

STYRELSE OCH REVISOR

Jan Rynning

Tove Langlet

Bo Hedenstrom

Henrik Bonde
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Kare Gilstring fodd 1944
Styrelseledamot sedan 2011.
Utbildning: Civilingenjor.

Huvudsaklig sysselsattning: Finansiella placeringar.

Kare har bland annat varit stordgare och styrelseordférande i Edata, Proact, RKS, Avonova
och Netwise. Ar for ndrvarande styrelseordférande i Gustavia Davegardh Fonder och i Marie-
garden Forvaltning AB.

Aktieinnehav: se insiderlistan.
Nationalitet: svensk
Beroende i forhéllande till bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare i bolaget.

Revisor

Michael Bengtsson fédd 1959

Auktoriserad revisor,

PricewaterhouseCoopers AB.

Revisor i Morphic Technologies AB sedan 2008.

STYRELSE OCH REVISOR

Kare Gilstring
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Koncernledning

Mattias Klintemar fodd 1967
Vd och koncernchef

Utbildning: Civilekonom

Tidigare erfarenhet som CFO/Vice President for Hexaformer AB, med verksamhet inom
transformatorteknologi. CFO/COO pa ABG Securities, Project Leader inom Corporate
Finance pa ABG Sundal Collier, vice CFO pa HSBC/Midland bank, egen verksamhet som
konsult samt revisor pé Arthur Andersen.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende i forhéllande till storre aktiedgare. Beroende i forhallande till bolag.

Christian Westas fodd 1968
CFO

Utbildning: Civilekonom och MBA

Tidigare erfarenhet som CFO Dynawind AB, Financial Controller inom Gardner Denver
group, 6ver 15 ars erfarenhet som ekonomichef inom olika branscher och lander, bland
annat 10 ar i Spanien.

Aktieinnehav se insiderlistan

Nationalitet svensk

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare. Beroende i forhallande till bolag.

Lars Andersson fodd 1962
Vd Aerodyn AB

Utbildning: Civilekonom
Lars Andersson har arbetat pa Aerodyn sedan 1993.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare. Beroende i forhallande till bolag.

Roberto Dall’Ara fédd 1963
Grundare och vd av AccaGen samt vd for Exergy Fuel Cells

Utbildning: Civilingenjor
Tidigare ledde Roberto Dall’Ara féretaget Opto Speed S.A. Ar 2000 utsags han till bista
schweiziska entreprenér av Swiss Economic Forum

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet schweizisk
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare. Beroende i forhallande till bolag.

Mats Wallin fodd 1963
Vd Cell Impact AB

Utbildning: Civilingenjor Teknisk Fysik och Elektroteknik
Tidigare erfarenheter fran ledande befattning inom ABB och Dynawind.

Aktieinnehav: Se insiderlistan
Nationalitet: svensk
Oberoende i forhéllande till storre aktiedgare. Beroende i forhallande till bolag.

KONCERNLEDNING

Christian Westas

Lars Andersson

Roberto Dall’Ara

Mats Wallin
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Definitioner

Andel riskbarande kapital

Eget kapital plus uppskjuten skatt i procent av balans-
omslutningen vid arets utgang.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital
Resultat efter finansnetto i procent av genomsnittligt
justerat eget kapital.

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnaderi
procent av genomsnittlig balansomslutning.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Justerat eget kapital

Eget kapital plus eget kapitals del (72 procent) av
obeskattade reserver.

Marknadsvarde vid arets slut

Aktiekurs vid rakenskapsarets slut multiplicerat med
antal aktier (A och B) vid arets slut.

Omsaéttning per anstalld
Omsattning dividerad med medelantalet anstallda.

Réntetackningsgrad

Resultat efter finansnetto plus rantekostnader
dividerat med rantekostnader.

Skuldsattningsgrad
Rantebdrande skulder dividerat med eget kapital vid
arets utgang.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen vid arets
utgang.

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minus icke rdntebarande skulder
(inklusive latent skatteskuld).

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i procent av
omsattningen.

Arsredovisningen har producerats av Morphic Technologies AB i samarbete med Publicera Information AB. Foto: Alexander von Sydow.

DEFINITIONER

64 Morphic Arsredovisning 2011



ADRESSER

Adresser

Morphic Technologies AB

Postadress: Besoksadress:
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