
  	

Så	
  här	
  kan	
  det	
  låta	
  

Omöjligt	
  a4	
  lita	
  på	
  XYZ” 	
  	
  
	
  
”Bara	
  mörker	
  för	
  XYZ”	
  

	
  	
  
”Förtroendet	
  i	
  bo4en	
  för	
  
XYZ” 	
   	
  	
  
	
  
”XYZ	
  för	
  osäkert”	
   	
   	
  	
  
	
  
”Dags	
  a4	
  köpa	
  XYZ”	



”ABC	
  är	
  en	
  trygg	
  placering”	
  	
  
	
  
”Vändningen	
  ser	
  ut	
  a4	
  dröja	
  i	
  
ABC”	
  	
  
	
  
”Tillväxt	
  och	
  låg	
  värdering	
  
hos	
  a4rakJva	
  ABC”	
  
	
  
”ABC	
  från	
  klarhet	
  Jll	
  klarhet”	
  

	
  	
  
	





  	

	
  	
  Bra	
  IR-­‐arbete	
  sänker	
  kapitalkostnaden	
  



  	

Agenda	



n 	
  Kan	
  vi	
  kvanJfiera	
  effekten	
  av	
  e4	
  bra	
  IR	
  arbete?	
  
	
  Reda	
  ut	
  begreppen	
  –	
  Beta,	
  Vola3litet,	
  WACC	
  etc.	
  

	
  
n 	
  Vad	
  gör	
  e4	
  smallcap	
  företag	
  normalt	
  inom	
  IR	
  

	
  	
  
n 	
  Öka	
  effekten	
  av	
  IR-­‐arbete	
  

	
  	
  
n 	
  Vilka	
  tjänster	
  erbjuder	
  Publicera	
  

	
  	





  	



	
  
Sambandet	
  kapitalkostnad	
  och	
  ak2epris	
  
	
  
	
  Sambandet	
  avkastning	
  och	
  kapital	
  kostnad	
  	
  	
  =	
  	
  	
  Din	
  akJekurs	
  	
  

	
  Antal	
  akJer	
  x	
  kursen	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   	
  	
  =	
  	
  	
  Värdet	
  på	
  di4	
  företag	
  
	
  Kapitalkostnaden	
  (WACC)	
  	
  	
  	
  	
   	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
  	
   	
  	
  =	
  	
  	
  Är	
  metoden	
  a4	
  beräkna	
  kostnaden	
  	
  	
  	
  	
  

	
  
	
  
Beräkningen	
  består	
  av	
  	
  
	
  
	
  Kapitalstruktur 	
  proporJonen	
  eget	
  kapital	
  och	
  externa	
  lån	
  
	
  Låneräntesats	
   	
  räntekostnaden	
  
	
  Riskpremium	
   	
  marknadens	
  avkastningskrav	
  över	
  den	
  riskfria	
  statsobligaJonsräntan	
  
	
  VolaJlitet	
  (Beta)	
   	
  hur	
  mycket	
  akJen	
  fluktuerar	
  jämfört	
  med	
  index	
  
	
  
	
  
	
  

IR	
  betalar	
  sig	
  genom	
  sänkt	
  kapitalkostnad	
  



  	



Låt	
  oss	
  2:a	
  på	
  variablerna..	
  
	
  
Kapitalstruktur	
   	
  –	
  	
  ju	
  bä4re	
  du	
  förklarar	
  din	
  affärsmodell	
  ju	
  mer	
  får	
  du	
  låna	
  	
  
Låneräntesatsen	
  	
  	
  	
  	
  	
   	
  –	
  	
  desto	
  bä4re	
  du	
  förklarar	
  din	
  affärsmodell	
  desto	
  billigare	
  får	
  du	
  låna	
  	
  	
  
Riskpremium 	
  –	
  	
  sä4s	
  av	
  marknaden	
  	
  
VolaJlitet	
  (Beta) 	
  –	
  	
  ju	
  bä4re	
  du	
  kommunicerar	
  ju	
  mindre	
  fluktuerar	
  din	
  akJes	
  akJekurs	
  
Ska4esats	
  	
   	
  –	
  	
  sä4s	
  av	
  staten	
  

	
  
Varför	
  är	
  det	
  bra	
  med	
  en	
  ak2e	
  som	
  är	
  mindre	
  vola2l?	
  

Bä4re	
  villkor	
  vid	
  nyemissioner	
  
Lägre	
  kostnader	
  för	
  opJonsprogram	
  för	
  personalen	
  
Högre	
  akJevärde	
  
Stadigare	
  akJevärde	
  underlä4ar	
  kommunikaJon	
  med	
  alla	
  intressenter	
  

….och	
  ökat	
  akJevärde	
  



  	

Hur	
  stor	
  andel	
  av	
  småföretagen*…	
  

	
  	
  

	
  

	
  
	
  
*U3från	
  e>	
  slumpvist	
  urval	
  av	
  10	
  procent	
  av	
  bolagen	
  på	
  börsens	
  smallcaplista	
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Formgiven	
  
kvartalsrapport	
  

Kapital-­‐	
  
marknadsdag	
  

Kvartalsrapport	
  	
  
i	
  powerpoint	
  

Telefonkonferens	
  



  	

Företagen	
  skickade	
  ut	
  i	
  genomsni4	
  	
  
sju	
  pressreleaser	
  Q1	
  2011	
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Marknad	
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info	
  	
  

Företags-­‐	
  
info	
  	
  

Rekrytering	
  	
   Info	
  om	
  träffar	
   StaJsJk	
  	
  



  	



Uppfyller	
  regler	
  
och	
  lagar	
  

Skapar	
  
förtroende	
  för	
  
bolaget	
  

Skapar	
  
förståelse	
  för	
  
bolaget	
  

Skapar	
  
rä4visande	
  
värde	
  på	
  
bolaget	
  Passiv	
  

Ak2v	
  

Konstruk2v	
  
Drivande	
  

AmbiJonsnivå	
  

Resurser	
  

	
  	
  	
  	
  Från	
  passiv	
  Jll	
  drivande	
  	
  



  	

Investor	
  RelaJons	
  

n  A4	
  informera	
  akJemarknaden	
  

om	
  bolaget	
  på	
  bästa	
  sä4	
  så	
  a4	
  

marknadens	
  aktörer	
  ska	
  kunna	
  

sä4a	
  en	
  så	
  rä:visande	
  kurs	
  som	
  

möjligt.	
  

n  A4	
  hjälpa	
  marknadens	
  aktörer	
  a4	
  

förstå	
  bolagets	
  värde	
  och	
  vad	
  det	
  

är	
  som	
  driver	
  värdena	
  i	
  bolaget.	
  



  	

forts	
  Investor	
  RelaJons	
  

Finansiell	
  +	
  kommunikaJv	
  kompetens	
  

KommunikaJonsmodellen	
  	
  

n  	
  Vad	
  ?	
  
n  	
  Vem	
  ?	
  	
  

n  	
  Hur	
  ?	
  	
  	
  
n  	
  När	
  ?	
  	
  



  	

Mål	
  med	
  IR-­‐arbetet	
  

Kan	
  Jll	
  exempel	
  vara	
  a4…	
  

n 	
  	
  ingen	
  i	
  bolagets	
  målgrupp	
  ska	
  överraskas	
  av	
  något	
  som	
  händer	
  i	
  	
  
	
  	
  	
  	
  	
  företaget	
  

n 	
  kontakterna	
  mellan	
  bolaget	
  och	
  målgrupperna	
  ska	
  präglas	
  av	
  	
  
	
  	
  	
  	
  öppenhet	
  

n 	
  	
  väcka	
  förståelse	
  för	
  bolagets	
  strategi	
  	
  

n 	
  skapa	
  förståelse	
  för	
  bolagets	
  affärsmodell	
  
	





  	

Exempel	
  



  	

E4	
  annat	
  exempel..	
  
	
  



  	



Bolaget	
  

PotenJella	
  
akJeägare	
  

AnalyJker	
  
och	
  

förvaltare	
  

AkJeägare	
  

Media	
  

Målgrupper	
  



  	

Media	
  

n  Gråzon	
  IR-­‐PR	
  

n  Specialintresse	
  

n  Välj	
  Jdpunkt	
  (om	
  möjligt)	
  

n  Ensamrä4	
  Jll	
  en	
  redakJon	
  

n  Välj	
  rä4	
  ”miljö”	
  

n  Mänskligt-­‐allmänintresse	
  

n  VikJgaste	
  först	
  
	
  



  	

Vad	
  vill	
  analyJker	
  se?	
  

SFF	
  ’s	
  rekommendaJon	
  

n 	
  	
  Vägledning	
  och	
  enkla	
  råd	
  
n 	
  	
  Bransch	
  och	
  finansiell	
  ställning	
  	
  
	
  	
  	
  	
  	
  avgör	
  vilken	
  typ	
  av	
  informaJon	
  

n 	
  	
  AllJd	
  Jdsbrist	
  

	
  

	
  

	
  

SFF	
  =	
  Sveriges	
  Finansanaly3kers	
  Förening	
  

	
  

	
  



  	



n  Snabbfakta	
  
n  Siffermaterial	
  i	
  Excel	
  	
  

n  DefiniJoner	
  och	
  ordlista	
  
n  Länkar	
  Jll	
  branschinfo	
  
n  PresentaJoner	
  
n  PrenumeraJoner	
  

	
  

IR	
  på	
  webben	
  

	
  

NYTT	
  FRUKOST
MÖTE	
  	
  

	
  25	
  SEPTEMBER	
  

OM	
  

IR	
  PÅ	
  WEBBEN	
  

	





  	

	

 	

       Publiceras	
  IR	
  tjänster	
  
	


	



n 	
  Etablera	
  en	
  jämförelsegrupp	
  (Peer	
  Group)	
  

n 	
  IdenJfiera	
  och	
  utveckla	
  relaJoner	
  med	
  analyJker	
  

n 	
  Pressreleaser	
  	
  

n 	
  Årsredovisningar	
  och	
  kvartalsrapporter	
  

n 	
  Kapitalmarknadsdagar	
  

n 	
  Strategi	
  för	
  sociala	
  media	
  	
  

n 	
  Utveckla	
  företagets	
  IR-­‐sida	
  på	
  webben	
  

n 	
  Prospekt	
  

n 	
  Webbaserad	
  finansiell	
  informaJon	
  (film,	
  blädderversioner)	
  



  	



	
  

n 	
  Hållbarhetsredovisning/CSR	
  

n 	
  Genomgång	
  av	
  sifferdelen	
  ur	
  e4	
  IFRS	
  perspekJv	
  

n 	
  Mediaträning	
  och	
  mediabearbetning	
  

n 	
  Publishing	
  (kundJdningar,	
  internJdningar,	
  nyhetsbrev)	
  

n 	
  Profilprogram,	
  företagspresentaJoner,	
  powerpoints	
  
	
  

Fler	
  tjänster	
  



  	

	
   	
   	
  Publiceras	
  metod	
  

E4	
  bra	
  IR-­‐arbete	
  hjälper	
  Jll	
  a4	
  säkerställa	
  företagets	
  rä4visa	
  värde.	
  
	
  
	
  
Förklara	
  affärsmodellen	
  väl	
  upprepade	
  gånger.	
  	
  
All	
  informaJon	
  måste	
  sä4as	
  i	
  si4	
  rä4a	
  sammanhang.	
  Formspråk	
  och	
  
tonalitet	
  bör	
  stödja	
  budskapet.	
  
	
  
	
  
	
  
Då	
  leder	
  den	
  informa2on	
  som	
  släpps	
  2ll	
  korrekt	
  kurspåverkan,	
  
ökad	
  trovärdighet	
  och	
  lägre	
  kapitalkostnader.	
  
	
  



  	

Så	
  hur	
  mycket	
  tjänade	
  jag	
  på	
  emissionen	
  


