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Aktiedgarinformation

Morphic Technologies AB (Morphic) pressmeddelanden och rapporter distribueras genom Cision (www.
cision.se). Arsredovisning, rapporter och pressmeddelanden kan bestéllas direkt fran: Morphic Techno-
logiesAB, Tulegatan 13, 172 78 Sundbyberg, 08-122 06 500 eller e-post info@morphic.se. All aktuell infor-
mation finns dven tillgénglig pd www.morphic.se. Arsredovisningen for 2010 kommer inte att tryckas.

Arsstimma

Arsstamma halls den 4 maj i Stockholm. Kallelse publiceras enligt bolagsordningen i dagspress och pé
www.morphic.se. Ddr finns dven mer information om anmalan till drsstamman. Aktiedgare som har for-
valtarregistrerade aktier bor av den bank eller fondhandlare som férvaltar aktierna begara tillfallig dgar-
registrering ett par bankdagar fore avstamningsdagen.

Informationstillfallen

« Delarsrapport for perioden jan-mars 2011, 29 april

« Delarsrapport for perioden april-juni 2011, 29 juli

« Delarsrapport for perioden juli-sep 2011, 28 oktober

- Delarsrapport for perioden okt-dec 2011, 9 februari 2012

IR-kontakt

Mattias Klintemar, CFO
E-post: mattias.klintemar@morphic.com
Tel:08-122 06 511 eller 0709 32 64 67
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MoRPHIC TECHNOLOGIES AB

Detta ar Morphic Technologies AB

Morphic Technologies AB dr en
koncern med verksamhet inom
miljoteknik och verkstadsindustri.
Huvudkontoret ligger i Sundby-
berg utanfér Stockholm. Den
operativa verksamheten bedrivs i
Sverige, Italien, Schweiz och
Japan. Totalt sysselsatter koncer-
nen cirka 100 medarbetare.

AFFARSIDE

Morphics portfolj av teknik-
foretag verksamma inom
fornybar energi och verkstad
skapar kundnytta genom
effektiv produktionsteknik och
en reducerad miljébelastning.

VISION

Morphics vision dr att vara en
del av teknik- och energilos-
ningarna i ett framtida uthalligt
samhalle och darigenom skapa
varde for saval aktiedagarna
som samhallet.
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Vd har ordet

Morphic har lagt ytterligare ett handelserikt ar bakom
sig. Utsikterna for Morphic har férbattrats under aret,
dels genom att ett antal aktiviteter genomférts men
ocksa genom att marknaden fér Morphics produkter
aterhdmtat sig efter finanskrisen. Aktiviteterna har
varitinriktade pa att reducera det negativa kassaflodet
och har bedrivits i tre handlingsprogram;

» Fokusering av verksamheten

« Revidering av affarsmodeller

« Kostnadsreduktion i kvarvarande verksamheter

Fokusering av verksamheten

Under det gangna aret har grekiska Helbio avyttrats
och verksamheten i Finshyttan har avvecklats och dess
maskinpark salts. Morphic Systems har salts och rattig-
heterna till det lilla vindkraftverket SWT20 finns
numera hos den kinesiska turbintillverkaren XEMC
som kommer att vidareutveckla turbinen. Fastigheten
i norska Verdal har avyttrats. Samtliga vidtagna aktivi-
teter har starkt kassan och besluten har baserats pa
verksamheternas bedémda oférméga att skapa storre
positiva kassafloden i nartid.

Revidering av affarsmodeller

Affarsmodellerna har setts over i flera av dotterbola-
genisyfte att skapa forutsattningar for mer lonsamma
affarer i nartid. Cellimpacts fokus har flyttats fran for-
saljning av flodesplattor till forsaljning av slagenheter.
Under fjarde kvartalet tecknade bolaget ett samar-
betsavtal med den svenska maskintillverkaren AP&T
och diskussioner fors med fler maskintillverkare. Sam-
arbetet har paborjats och ett antal gemensamma
aktiviteter har redan genomforts.

Exergy har haft ett turbulent ar bakom sig men ny led-
ning ar pa plats och branslecellen MaxE &r nu redo for
kommersiell forséljning. Under borjan av 2011 har avtalet
med Narbonne omférhandlats och avtaletl6pernuitre ar
med ett volymatagande for Narbonne givet att vissa
testvillkor uppfylls. Gar dessa bra sa forvantar vi oss att
leveranserinleds under kvartal tva.

Aven Dynawind har under &ret implementerat en ny
affarsmodell. Istallet for att som tidigare ta ansvar for
totalentreprenad av hela vindkraftsparker, med de
stora risker det innebar for ett mindre bolag, ar fokus
numera att tillverka torn och adaptrar. Den nya affars-
modellen innebér betydligt lagre risker och lagre
omsattning men ocksa forutsattningar for mer 16n-
samma affdrer. Det ar gladjande att konstatera att
Dynawind tecknat flera order utifran den nya affarsmo-
dellen, men det krdvs fortsatt stora marknads-
anstrangningar eftersom bolaget befinnersigien tam-
ligen konkurrensutsatt bransch. Det stora projektet i
Uljabuouda &r pa védg att avslutas. Det aterstar dock en
restlista med punkter som behdver atgardas tillsam-
mans med turbintillverkaren WinWinD.

VD HAR ORDET

Kostnadsreduktion i kvarvarande verksamheter

Det tredje Overgripande prioriterade omradet infor
2010 var att drastiskt sanka Morphics fasta kostnader.
Foérutom avyttring av olénsamma verksamheter har
neddragningar i personalstyrkan och omférhandling
av kostsamma avtal resulterat i att vi lyckats mer &@n
halvera de fasta kostnaderna. Detta i kombination med
mer I6nsamma affarer har lett fram till ett vasentligt
battre resultat.

Dessa tre handlingsprogram har inneburit att det
operativa kassaflodet, som forvisso varit negativtunder
aret, forbattrats med cirka 75 miljoner kronor mellan
aren. Detta trots en rad engdngstransaktioner som till
exempel dterbetalning av 1an, inbetalning av ett tidi-
gare erhallet skatteanstand och uppsdgningslon pa
personal.

Marknadens aterhamtning

Som jag inledningsvis nédmnde har vi starkts inte bara
genom vidtagna dtgarder utan ocksd genom att mark-
naden vant uppat. Detta marks inte minst i Aerodyn
vars forsaljning aterhamtat sig starkt och bolaget arnu
battre positionerat an tidigare genom de rationalise-
ringar som skett i verksamheten. Aerodyn har vidare
knutit saval modellsnickeri som gjuteri till sig och kan
nu meragera som en "one-stop-shop” fér blad och nav.

Jag ser framfor mig ett kraftigt nedbantat Morphic
med béttre forutsattningar an tidigare att generera
positiva kassafloden genom sunda affarsmodeller.
Arbetet med Morphic innebdr onekligen fortsatta
utmaningar men vi kommer ofdrtrutet jobba vidare,
pa ett strategiskt saval som operativt plan, for att na
varaktig Idnsamhet.

Stockholmden 12 april 2011

Martin Valfridsson
Verkstdllande direktér och koncernchef
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Morphic Wind

MorpPHIC WIND

Morphic har sedan 2006 varit etablerad som en vaxande och oberoende svensk aktor
inom vindkraftomradet. Verksamheten omfattar tillverkning av torn och adapters till
vindkraftverk samt service, montage och driftsattning av vindkraftverk.

Organisation

Verksamheten inom Morphic Wind bedrivs inom det
heldgda dotterbolaget Dynawind AB.

Verksamhetsbeskrivning

Dynawind dren oberoende leverantdr av torn och adap-
ters till vindkraftverk och bolaget utfor tjanster i form av
service, montage och driftsattning relaterat till vind-
kraftverk pa den svenska marknaden. Projektverksam-
heten som tidigare statt for den storsta delen av
omsdttningen dr pd vdg att avvecklas. Antalet anstéllda
iKristinehamn uppgick vid arets slut till 43 (50) personer.

Produkter och tjanster
Tillverkning av torn

Morphic Wind, genom dotterbolaget Dynawind, erbju-
der tillverkning av torn och adapters. En adapter ar en
stalcylinder som ansluter tornet med markfundamen-
tet. Fabriken i Kristinehamn &r en av Europas moder-
naste for tillverkning av torn till vindkraftverk. Anlagg-

ningen togs i drift hosten 2007 och sysselsétter drygt
30 personer. Beroende pa vindkraftstornens storlek
och utforande finns for narvarande kapacitet att till-
verka bortat 25 storre torn per ar vilket motsvarar cirka
6 -7 000 ton stal per ar. Utvecklingen har sedan starten
varit tillfredsstéllande betraffande kvalitet och genom-
loppstid och samtidigt har bolaget hallit en 1ag olycks-
och tillbudsstatistik.

Installation och service

Utover tillverkning av torn erbjuder Dynawind dven
resning, montage, l6pande service och underhall av
vindkraftverk. Serviceorganisationen ar baserad i
direkt anslutning till tornfabriken i Kristinehamn. Har
finns en stdandig beredskap och jourtjanst 24 timmar
per dygn fér att med kort varsel rycka ut och serva kun-
ders vindkraftverk. Samtliga verk har fjarrévervakning
dygnet runt. Genom en webbaserad 16sning kan per-
sonalen samordna och planera service pa turbinerna
och dven folja upp driftsegenskaper.
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Vid slutet av 2010 hanterade Dynawind knappa 80
MW i installerad effekt, fran Arjeplog i norr till Nassjo i
soder, med dygnetruntdvervakning i samarbete med
turbintillverkarna. I borjan av 2011 arbetar cirka 10 per-
soner med service.

Marknad och kunder

Vindkraftens fordel ligger i att den &r helt fornyelsebar
och inte ger nagra utslapp tillomgivningen och endast
krdver begransade ingrepp i naturen. Dessutom har
verken blivit allt storre och effektivare, vilket medféren
hogre verkningsgrad. Tillsammans har detta under
senare ar inneburit ett 6kat intresse for investeringar i
vindkraft.

Enligt branschorganisationen Svensk Energi har den
installerade effekten i Sverige under 2010 6kat med
604 MW till dryga 2 050 MW, vilket & en 6kning med 42
procent sedan foregaende ar. Totalt genereras nu
bortat 3,5 TWh vindkraftsel i Sverige, vilket ar cirka 2,5
procent av den totala elkonsumtionen i Sverige. Lagt
rdknat investerades under 2010 bortat 8,5 miljarder
kronor i vindkraft. Nedan en kort sammanfattning av
fordelningen av elenergi mellan olika energikallor.

ElenergiiTWh 2010 2009
Vattenkraft 66,3 65,5
Vindkraft 3,5 2,5
Karnkraft 55,6 50,0
Ovrig varmekraft 19,2 15,7
Elproduktion totalt 144,6 133,7
Nettoimport 19 4,7
Total férbrukning 146,5 138,4

Kalla: Svensk Energi

Ett flertal storre turbintillverkare finns represente-
rade pd den svenska marknaden, vilket framgar av
tabellen nedan:

Genom- Mark-

snittlig nadsan-

Installerat turbin- Effekt deli
2010 Antal storlek MW MW  procent
Enercon 84 1,83 153,3 25,4
Fuhrlénder 1 2,5 2,5 0,4
GE Wind 5 2,5 12,5 2,1
Kenersys 3 2,5 7,5 1,2
Nordex 10 2,5 25,0 41
Siemens 10 2,3 23,0 3,8
Suzlon 2 2,1 4,2 0,7
Vestas 183 195 35775 59,3
WinWinD 6 3,0 18,0 3,0
304 603,75 100,00

Kalla: Svensk Energi

MoRrpHIC WIND

En kort summering av 2010 implicerar att 304 stycken
vindkraftverk driftsattes, vilket ar en 6kning med 21
procent jamfort med 2009. Vestas har en mycket stark
position pa den svenska marknaden pa cirka 60 pro-
cent av den installerade effekten under aret. Nytt for i
ardratt GE Wind, Kenersys, Siemens och Suzlon alla har
kommit in pd den svenska marknaden och ytterligare
bolag &r pa vag. Sverige behover bygga cirka 600 MW
vindkraft per ar for att kunna realisera, det av reger-
ingen uppsatta planeringsmalet att 20 TWh skall gene-
reras fran landbaserad vindkraft till 2020. Med samma
utbyggnadstakt som 2010 kan det svenska planerings-
malet for vindkraft uppnas.

Konkurrenssituation och konkurrensfordelar

Dynawinds vision ar att som oberoende leverantor av
torn och tjanster vara en bade kvalitetsmassigt god-
kand och naturlig partner pa i forsta hand den svenska
marknaden for turbinleverantérer, projektorer och
energibolag.

Agaren till vissa turbintillverkare producerar torn
exklusivt for det egna market, medan andra kdper upp
tornen externt. De senare ar Dynawinds malgrupp. Da
transportkostnader ar en vasentlig del av totalkostna-
den for kdp av torn sa dr geografiskt narhet till kunder
av stor betydelse. Ur logistisk synvinkel innebér vidare
narhet till hamn en konkurrensférdel for Dynawind.
Hur stora transportkostnaderna blir, inklusive tillgang
till lyftkranar, ar oftast avgérande nar kunder véljer
tornleverantor. De viktigaste konkurrenterna till Dyna-
wind &dr Enercon WP i Malmo, Hendricks i Herning
(Danmark), DSSM i Rodekro (Danmark), Skykon, fore
detta Welcon, (Danmark), KGW i Schwerin (Tyskland)
samt SIAG (Tyskland).

Under 2010, som var Dynawinds férsta ar som obero-
ende tornleverantdr, levererade bolaget knappa 4 pro-
cent av de 304 torn som utgjorde det totala antalet
driftsatta vindkraftverk i Sverige. Bortser man fran
vindkraftverk av fabrikat Vestas och Enercon, som har
egna tornfabriker, utgjorde Dynawinds tornleveranser
hela 30 procent av tornen fér 2010. Dynawind levere-
rade dven dryga 8 procent av alla forsalda adapters
under 2010.

For tjanster i form av service, montage och driftsatt-
ning ar Dynawinds storsta konkurrenter i Sverige de
storre turbintillverkarnas interna serviceavdelningar
samt de storre energibolagens motsvarighet. Geogra-
fisk narhet till marknaden samt fordelen att vara en
oberoende leverantér av service gynnar Morphic
Wind/Dynawind.

5 Morphic Arsredovisning 2010



MorpPHIC WIND

Nyckelhandelser Morphic Wind 2010

- Overlamning
Overldmning har skett av de tio vindkraftverken inom ramen fér Vindpark Vanern projektet.

- Uljabuoudaprojektet driftsatt
Montage, driftsattning och avtalsenlig provdrift av Uljabuoudaprojektets tio vindkraftverk har
slutforts . Aterstar formell hantering och 6verenskommelse med Skellefted Kraft och WinWinD
avseende restpunktshantering och serviceavtal.

« Ny affarsmodell
Omstéllning av affarsmodell inleddes under slutet av 2009 fran leverans av hela entreprenad-
projekt till att vara en oberoende leverantdr av torn, adapters och service till vindkraftverk.
Tornfabriken har under 2010 fatt och levererat flera order som oberoende leverantdr av torn och
adapters till flera olika kunder. | takt med att pagaende leveransprojekt (Uljabuouda) avslutas har
detunder dret genomforts ytterligare kostnadsneddragningar.

- Certifiering klar
Formell certifieringsprocess (ISO 9001 och 14001) ar avslutad i och med att certifikat erhélls fran
DNV under augusti. Erfarenheter fran nya order for tornfabriken kommer att vara en viktig del i
oversyn och forbattring av verksamhetssystemet som implementerades i slutet av aret.

Arets resultat

Belopp i mkr 2010 2009
Nettoomsattning 231,5 -447,2
Rorelseresultat* 14,9 -314,4

Vindkraftsverksamheten, Morphic Wind, stod
for cirka 86 procent av koncernens omsattning
under 2010. Nettoomsattningen var under aret
231,5 (-447,2) mkr. Morphic Wind redovisar ett
positivt rorelseresultat pa 14,9 (-314,4) mkr for
rakenskapsaret 2010.

Den viktigaste forklaringen till nedgéngen i
omsattning mellan aren dren medveten dndrad
affarsverksamhet i Morphic Wind. Inriktningen
har d@ndrats fran leverans av hela entreprenad-
projekt till att vara en oberoende leverantér av
torn, adapters och service till vindkraftverk.

*|rorelseresultatet for helaret 2010 ingér aterféringar av tidi-
gare bokforda reserver uppgaende till netto cirka 53 mkr
hanférbara till Uljabuoudaprojektet.
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OVRIG VERKSAMHET

Ovrig verksamhet

Affarsomradet bestar av Fartygspropulsion (Aerodyn AB), tillverkning och férsaljning av
adiabatisk formning (Cell Impact), forsaljning av kompletta branslecellsystem (Exergy)
samt utveckling och forsaljning av elektrolysorer (Accagen). Resultatet under 2010
paverkas ocksa av verksamheten for branslekonvertering (Helbio) som avyttrades
under forsta kvartalet, den avyttrade teknologin runt vindturbinen SWT20 (Morphic
Systems), fastigheten Gammelbackaborgen i Karlskoga samt den till i december del-
agda fastigheten, Verdal, i Norge och den nedlagda komponenttillverkningen med till-
hoérande fastighet (Finshyttan och Lerhem). Under 2009 ingick det avyttrade bolaget
Dynamis, som arbetar med automationsteknik, i omsattning och resultat.

Aerodyn

Verksamhet

Foradlingskedjan av fartygspropellrar startar vid gjut-
ning av grundmaterial, som till storsta del bestar av
rostfritt stal eller brons. Efter gjutningen bearbetas
materialet till fardiga propellerblad. De fardigbear-
betade bladen séljs till slutkunder som del i ett storre
propellersystem eller som en utbytbar del till ett redan
driftsatt fartyg. Aerodyns plats i foradlingskedjan ar
inom bearbetningen av blad och nav.

Marknad och kunder

Kunderna utgors primart av nagon av de stora leveran-
toérerna av kompletta propellersystem sdasom Rolls
Royce, Wartsild, MAN eller Berg Propulsion. Dessa kun-
der finns representerade och ar verksamma &ver hela
vérlden, framst i Asien dér en stor del av varvsindustrin
numera finns lokaliserad. | hdgkonjunkturer &r varvsin-
dustrin en mycket 16nsam bransch. Fartygsinveste-
ringar ar kapitalkrdvande och till f6ljd av konjunkturen
har branschens I6nsamhet kraftigt fluktuerat over

aren. Branschen har genomgatt ett stalbad till foljd av
finanskrisen.Kunderna ger uttryck fératt 2011 kommer
bli battre dn de tva foregdende dren givet den starkare
konjunkturen.

Konkurrenter

Flera av Aerodyns kunder, som Rolls Royce och Wart-
sila, utfor sjalva bearbetning, vilket betyder att nagra
av huvudkunderna ocksa ar direkta konkurrenter, med
skillnaden att de arbetar direkt med slutkunden.
Utover dessa finns ocksa flera underleverantorer till de
redan ndamnda leverantdrerna av propellersystem som
dock inte &r direkt jamforbara med Aerodyn da de
oftast utfor fleramomentinom samma bolag. Av dessa
integrerade gjuteri- och bearbetningsforetag ar de
framsta konkurrenterna Alcopropeller (Sverige), Meck-
lenburger Metallguss GmbH (Tyskland), Oushaug
(Norge) samt Fundilusa Portuguesas LDA (Portugal).
Branschen karaktdriseras av en vertikal integration
mellan de olika parterna i féradlingskedjan vilket med-
for hoga intradesbarridrer for nya aktorer, men dven
svarigheter for redan etablerade aktorer att penetrera
nya marknadssegment.

Konkurrensfordelar

Aerodyn har mycket goda kundrelationer med ett
antal viktiga kunder. Medarbetarna &r lojala och vélut-
bildade. Lokal- och maskinparken &r val anpassad for
verksamheten och klarar av stor expansion utan ytter-
ligare investeringar. Mgjlighet finns att bearbeta mate-
rial i bade brons och rostfritt stal. Bolaget haren mang-
arig dokumenterat hog slutkvalitet med mycket lag
andel reklamationer och korta leveranstider.

Produktion

Aerodyn har cirka 15 anstdllda och produktionen
bedrivs i Karlskoga. Bolaget hanterar bladvikter fran
cirka 100 kg till 6,5 ton, med en snittvikt pa knappt
1ton per blad.
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Exergy

Verksamhet

Det italienska dotterbolaget Exergy har under flera ar
utvecklat en brédnslecell som primart riktar sig mot fri-
tidssegmentet under varumarket Max-e. Produktlan-
seringen har forskjutits men ar framme vid en planerad
bredare lansering mot slutkund under 2011. Initialt
planerar bolaget att leverera bransleceller i tva effekt-
klasser, 140 respektive 110 Watt. Utveckling av brénsle-
celler med hogre effektklass har for narvarande
nedprioriterats.

Marknad och kunder

Bransleceller av lagre effektklass marknadsférda mot
fritidssegmentet ar ett segment som Morphic bedd-
mer kommer kunna bli ldnsamtinom kort. Initialt kom-
mer Exergys produkter framforallt att distribueras
genom den franska aterférsaljaren Narbonne som har
ett stort natverk i framférallt mellan- och sydeuropa.
Den férvantade slutkunden dr konsumenter av primért
husbilar, husvagnar och fritidsbatar.

OVRIG VERKSAMHET

Konkurrenter

Konkurrensen ar for ndrvarande begransad inom
denna nisch. Just nu ar det tyska bolaget Smart Fuel
Cell den mest jamforbara konkurrenten pa den euro-
peiska marknaden som Exergy till primart kommer att
adressera.

Konkurrensfordelar

For konsumenten marks framfor allt en hogre effekt till
ett lagre inkopspris jamfort med konkurrerande sys-
tem. Vidare ar det bransle som anvands inte brandfar-
ligt och 6kar dérmed anvandarsakerheten. Dessutom
ar Exergys system mer effektivt, framforallt beroende
pa att branslecellstacken drivs av vatgas snarare an till
exempel metanol som konkurrenterna anvander sig av.

Produktion

Bolaget har efter neddragningar under 2010 knappt
15 anstallda och man bedriver verksamheteniBologna
i Italien. Planen &r att nar volymerna 6kar inleda out-
sourcing av produktionen for att minska kapitalbind-
ningen och uppna en ldgre andel fasta kostnader.
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Accagen

Verksamhet

Accagens egenutvecklade och patentsokta elektro-
lysérer gor det mojligt att framstalla vatgas genom
elektrolys, det vill sdga genom att spjalka vatten till
vdtgas och syrgas. Vdtgas dr ett av de branslen som ar
viktigast for att driva bransleceller. Sett till energieffek-
tivitet star vatgas i en klass for sig &ven om dven andra
mindre energitata branslen som petroleumprodukter
ocksd kan anvédnds. Vatgas forekommer inte fritt i natu-
ren utan maste framstallas, framst ur olika gaser (mer-
parten naturgas) eller genom elektrolys av vatten.

Marknad och kunder

Elektrolysorer anvands inom saval traditionell industri,
som livsmedel, glas, metall, kemi, gas, forskning och
energi, men dven inom fornyelsebar elproduktion dér
till exempel vindkraftsverk driver elektrolysérerna och
dér overskottsenergi lagras i branslecellssystem. For
ndrvarande &r det traditionella industrisegmentet
storst, men hogst tillvaxt forvantas inom fornyelsebar
energi. Typiskt sett sa &r Accagens kunder lokaliserade
till avldgsna platser dar infrastrukturen, till exempel
vdgar, ar undermaligt utbyggda och det ar svart att ta
sig fram. Detta medfor att det blir dyrt och riskabelt att
transportera vatgasen, varfor kunderna valjer produk-
tion av vdtgas pa plats.

Accagen har under senare ar fokuserat pa att
utveckla elektrolyséren till en standardiserad produkt
anpassad for storre industriella och energirelaterade
kunder, till exempel Sabic i Saudiarabien och Eskom i
Sydafrika eller som del i ett system for fornyelsebar
elproduktion.

Konkurrensfordelar

Den stora fordelen med Accagens elektrolysorer ar att
den vatgas som produceras dr trycksatt till en hég
grad utan att en kompressor anvdnds. Normalt sett
sker elektrolys vid atmosfarstryck och viatgasen maste
darefter komprimeras med hjéalp av en kompressor.
For Accagen innebar detta att man normalt sett inte
behdver ndgon dyr kompressor och att saval energi-
kostnaden som underhdllskostnaden blir lagre. For-
utom dessa fordelar ar systemen dessutom mer kom-
pakta och kan med fordel levereras kompletta i
container. Accagens elektrolysérer exploderar inte,
utan tack vare den inkapslade reaktorkammaren sa
forstors endast denna komponent om systemet skulle
haverera. Den kan da latt bytas ut. Till féljd av forde-
larna med Accagens elektrolysorer sa ar dock produk-
ten nagot dyrare for kunderna @n mer traditionella
elektrolysorer.

OVRIG VERKSAMHET

Accagen och Exergys vd, Roberto Dall’Ara vid en av
Accagens elektrolysérer.

Konkurrenter

De viktigaste konkurrenterna ar Norsk Hydro (Norge),
Hydrogenics (Canada) och Teledyne (USA). Dessutom
finns ett flertal lagprisalternativ fran féretradesvis Kina.

Produktion

Accagen har fér narvarande knappt 15 anstéllda. Mon-
tering och testning sker i egna lokaler i Lugano,
Schweiz.
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Cell Impact

Bolaget har under slutet av 2010 dndrat affarsmodell
till att bli en maskinkomponentsleverantor. Kunderna
ar framfor allt systemleverantorer av kompletta plat-
formningslinjer. Bolagets kdarnkompetens och patent
aterfinns inom utveckling av slagenheter och via part-
ners tillférs teknologi och konstruktionsresurser for
uppbyggnad av kompletta produktionslinjer. Detta ar
nodvandigt for att teknologin skall kunna na ut brett
som komplement, och i vissa fall som ersattning till,
konventionella bearbetningsmetoder. Férutom rent
produktmadssiga fordelar innebar samarbetet att kana-
lerna ut till marknaden breddas vésentligt da de part-
ners som Cell Impact samarbetar med har etablerade
sdljkanaler inom bland annat fordonsindustrin och
varmevaxlarbranschen. Med denna nya affarsmodell
har bolaget férutsattningar att bli 16nsamt tidigare
dven om branslecellsmarknaden utvecklas langsam-
mare @n vad vi bedomt tidigare.

Marknad och kunder

Hela maskinmarknaden &r en mangmiljardmarknad.
For Cell Impacts vidkommande bedéms forséljningen
primdrt ske genom partnersamarbete med till exem-
pel AP&T men diskussioner fors dven med andra bolag.
| dessa fall blir Cell Impact i sa fall en underleverantor
till dessa partners.

Konkurrensfordelar

CellImpacts héghastighetsformningsteknologi uppvi-
sar fordelar jamfort med konventionella bearbetnings-

OVRIG VERKSAMHET

metoder inom till exempel pragling, stansning och
kapning. Fordelarna bestar framférallt i en avsevart
béttre precision och finish av slutprodukten. Vidare &r
dessa slagenheter betydligt Iattare och mer kompakta
an konkurrerande teknologier, vilket gér dem mer
mobilainom en verkstad.

Konkurrenter

Vad galler direkta konkurrenter inom hoghastighets-
formning ar konkurrensen liten. Det &r snarare andra
etablerade teknologier och oviljan att vaga satsa pa
obeprovad teknologi som utgér det storsta motstan-
det mot bred marknadspenetration.

Produktion

Cell Impact har idag knappt 10 anstéllda som arbetar
med utveckling, testning och tillverkning av slagenhe-
ter i Karlskoga, medan partner i form av stérre maskin-
tillverkare ansvarar for integration av slagenheten i en
maskinlina och som part gentemot slutkund.

Fastigheter

Per den sista december dgde Morphic tva svenska fast-
igheter i separata bolag. Gammelbackaborgen, som &r
det tidigare huvudkontoret i Karlskoga, och Lerhem,
en industrifastighet i Filipstad dér Finshyttan tidigare
bedrev sin verksamhet. Fastigheten i Verdal, Norge sal-
des under december 2010.

Max-e 3300 dr en brdinslecell utvecklad for att méta
fritidssegmentets krav pa tyst och ren energi. Brdnsle-
cellen diren slags batteriladdare pa cirka 140 W och som
drivs av brdnslet natriumborhydrid under varumdrket
Hydronite.
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OVRIG VERKSAMHET

Nyckelhandelser 2010
- Ovrig verksamhet

+ OrderiAerodyn
Aktiviteten 6kade mot slutet av aret och en hog omsattning genererades under kvartal
fyra. Bolaget arbetar mot en fast kundbas som lagger aterkommande mindre order.
Dessa order uppgar séllan till mer an 3 miljoner kronor varfér de inte pressmeddelas. Kun-
derna ger uttryck for att 2011, tack vare den starkare konjunkturen, kommer att bli battre an
detvaféregaende aren.

OrderiAccagen

Accagen erholl order avseende véatgasbaserad lagring under kvartal tre. Kunden UNIDO &r
ett FN-finansierat projekt i Turkiet. Ordern &r vard cirka 8,3 miljoner kronor och leverans pla-
neras ske under forsta halvaret 2011. Ytterligare en order avseende en elektrolysor teckna-
des samma kvartal och kunden, Fundacion Hidrogeno Santa Cruz dr baserad i Patagonien i
Argentina. Ordervardet uppgar till cirka 7 miljoner kronor och leverans berdknas ske under
det andra kvartalet 2011. Under bérjan av 2011 tecknades- och levererades ocksa en order
till universitetet pa Cypern, dar vérdet uppgick till 3,5 miljoner kronor.

Omstrukturering och renodling av verksamheten

Till foljd av det svaga resultatet tog styrelsen beslut om en finansiell rekonstruktion av
detitalienska bréanslecellsbolaget Morphic Exergy under kvartal tva. | samband darmed
entledigades de italienska revisorerna i Morphic Exergy. Chefen for dotterbolaget lamnade
med omedelbar verkan sin tjanst och ersattes av Roberto Dall’Ara, chef for Accagen.

Turbinteknologin tillhérande Morphic Systems avyttrades till den kinesiska turbintill-
verkaren, XEMCi slutet av kvartal tva. Verksamheten i Finshyttan upphorde och maskin-
parken sdldes under kvartal tre. Det deldgda fastighetsbolaget, Verdal 1309 AS i Norge
saldes till SIVA Verdal Eiendom AS i slutet av kvartal fyra. Det deldgda dotterbolaget Helbio
Holding SA avyttrades ocksaibdrjan av aret.

Samarbetsavtal med AP&T

Som en konsekvens av Cell Impacts nya affarsmodell med fokus pa forséljning av slagen-
heter, slots ett samarbetsavtal med AP&T som ar en svensk maskinkonstruktor. Samman-
fattningsvis kommer Cell Impacts patenterade och egenutvecklade slagenhet att erbjudas
i en helintegrerad produktionslinje.

Aterbetalning av skatteanstand
Under december betalade koncernen tillbaka skatteanstand fran 2009. Totalt paverkades
kassaflodet negativt med 11,5 miljoner kronor. Alla anstand ar darmed betalda.
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Arets resultat

Belopp i mkr 2010 2009
Nettoomsattning 38,6 73,6
Rorelseresultat -104,3 -369,2

2010 &rs omséattning uppgick till 38,6 mkr dar 25,8
mkr genererades under det fijarde kvartalet.
Omsattningen forklaras primart av Aerodyn och
Accagen. De 6vriga bolagen uppvisade en fortsatt
blygsam omséattning under aret. | jamforelse med
2009 minskade omsattningen fran 73,6 till 38,6
mkr vilket framforallt forklaras genom den ned-
lagda verksamheten i Finshyttan men ocksa lagre
omsattning for Aerodyn.

Segmentet Aerodyn genererade ett rorelsere-
sultat pa — 104,3 (-369,2) mkr vilket dr en bety-
dande foérbattring i jamforelse med samma period
féregdende &r. Aven om helérsresultatet ar otill-
fredsstallande har en stor forbattring skett till foljd
avhogreldnsamhetirdrelsen och betydande kost-

OVRIG VERKSAMHET

nadsbesparingar. Foregdende ar belastas dock
helarsresultatet av stora engangsnedskrivningar
som uppgick till 192,7 mkr medan arets engangs-
nedskrivningar uppgick till 26,2 mkr.

Kostnaderna ar fortsatt hoga i forhallande till
intdkterna. Samtidigt som arbetet med att 6ka for-
séljningen och bruttomarginalerna fortsatter med
hog prioritet, kan ytterligare atgarder for minsk-
ning av kostnaderna komma att ske.

Nyckelhdandelser efter rdkenskapsarets
utgang

Omforhandlat avtal med Narbonne

Exergy har omférhandlat det tidigare avtalet med
Narbonne. Avtalet kommer att [6pa under tre ar
med ny berdknad leveransstart under kvartal tva,
2011. Innan avtalet borjar galla skall dock ett antal
tester genomforas av Narbonne och ar utfallet till-
fredsstallande forvantas en forsta order erhallas i
borjan av kvartal tva.
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Aktien

Morphic ar sedan den 4 mars 2008 noterat pa OMX Nordiska Bors Stockholm och
ingar i sektor Industri. Kortnamnet ar MORP-B.

Under verksamhetsaret 2010 sjonk aktiekursen med
65 procent. Hogsta betalkurs under perioden var
0,74 sek och lagsta 0,19 sek. Vid periodens utgadng,
31 december 2010, uppgick borsvardet till 82,9 mkr.
Den genomsnittliga handeln per bérsdag under perio-
den var 886 457 (2 681 109) aktier eller 0,4 (3,2) mkr.
Totalt omsattes 224,3 (673,0) miljoner B-aktier till ett
sammanlagt varde av 92,5 (708,8) mkr. Detta motsva-
rar en omsattningshastighet pa cirka 63 (191) procent.
P& balansdagen uppgick aktiekapitalet i Morphic till
14,4 mkr fordelat pa 360 514 044 aktier, varav 7 260 000
av serie A och 353 254 044 av serie B. Antalet aktie-
dgare uppgick till 21 269.

Aktien och aktiebok

Pa balansdagen uppgick antalet utestaende aktier till
360 514 044 varav 7 260 000 A-aktier och 353 254 044
B-aktier. Maximikapitalet adr enligt bolagsordningen
24 000 000 kr. Aktiernas kvotvarde &r 0,04 kronor och
samtliga aktier ar fullt inbetalda. Samtliga aktier ger
lika ratt till full utdelning. A-aktierna motsvarar 1 rost
och B-aktierna 1/10 r&st.

Bolagets aktier ar utgivna enligt svensk ratt och
denominerade i svenska kronor. Bolagets aktiebok
med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear
Sweden (tidigare VPC) med adress: Euroclear Sweden,
Box 7822, 103 97 Stockholm, Sverige. Aktiedgare har
enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt till
nyteckning av aktier, teckningsoptioner och konverti-
bla skuldebrev, men denna foretradesratt kan frangas
efter beslut av bolagsstdmma. Det har inte skett
nagon forandring av antalet aktier under 2010.

Bemyndiganden fran arsstaimman 2010

Stamman bemyndigade styrelsen att vid ett eller flera
tillféllen fore ndsta arsstamma besluta om nyemission
av aktier mot kontant betalning, betalning genom
apport eller kvittning eller med villkor samt att darvid
kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. Vid
nyemissioner mot kontant betalning utan féretrades-
ratt skall emissionskursen vara marknadsmassig. Syf-
tet med bemyndigandet ar att mojliggora foretags-
forvarv inom ndgot av bolagets kdrnomraden mot
kontant betalning eller med betalning i form av
nyemitterade aktier eller en kombination dédrav samt
forfinansiering och stéllande av sedvanliga sakerheter
inom ramen for leveransavtal. Antalet aktier som ges
ut med stéd av bemyndigandet far motsvara en
okning av aktiekapitalet med hdgst 10 procent base-
rat pa aktiekapitalet efter den nyss avslutade nyemis-

sionen. Om nyemission med stdd av bemyndigandet
sker med foretradesratt for aktiedgarna ska A-aktie-
dgare ha ratt att teckna A-aktier och B-aktiedgare ha
ratt att teckna B-aktier i proportion till tidigare inne-
hav. Om nyemission med bemyndigandet sker med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt ska endast
B-aktier kunna ges ut.

Incitamentprogram

Det finns ett utestdende aktierelaterade incitament-
program i Morphic. Den 2 maj 2008 tilldelades optio-
ner i enlighet med ett optionsprogram fastslaget vid
en extra bolagsstamma. Optionsprogrammet innebar
utstallande av hogst 4 500 000 optioner. Varje perso-
naloption gav ursprungligen rétt att under perioden
1 mars-31 maj 2013 forvarva en B-aktie i Morphic till en
kurs om 16 kronor. Efter omrakning med hansyn till vill-
kor i optionsavtal avseende nyemissioner ger varje
personaloption nu ratt att teckna 1,29 B-aktie till en
kurs av 12,40 kronor. Ratten att utnyttja optionerna ar
forenad med ett prestationsvillkor kopplat till koncer-
nensomsdttning och rérelsemarginal samt villkorad av
att optionsinnehavaren ar anstalld i Morphickoncer-
nen. Merparten av de personer som omfattats av
optionsprogrammet har avslutat sina anstallningar
inom koncernen.

Utdelningspolicy

Utover att skapa varde for kunder och samarbetspart-
ners ar Morphics mal att generera en god ekonomisk
avkastning till féretagets dgare. Lonsamhet &r koncer-
nens overgripande mal. Styrelsen har for avsikt att
foresla utdelning nar bolaget erhaller goda vinster och
kassafloden.

Aktiedgarkontakt

Morphics mal ar att genom tydlig information under-
latta marknadens vérdering av foretaget. P& www.
morphic.se finns aktuell information om foretaget. Dar
ar det dven mojligt att folja aktiekursens utveckling
samt att anmala prenumeration av senaste pressrelea-
ser och finansiell information.
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Morphics Aktiekursutveckling 2008-03-01-2010-12-31

Storsta dgarna 2010-12-31
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@ \lorphics Aktiekursutveckling

Omsatt antal aktier
1 000-tal inkl. efteranmalningar

Agarkategorier 2010-12-31

2010

Kapital (%)

Utlandsregistrerade dgare 10,7
Svenska dgare 89,3
- Juridiska personer 29,6

- Privatpersoner 59,7
Summa 100,0

Aktiedgarstruktur 2010-12-31

Roster (%)
10,7

89,3

32,5

56,8
100,0

A-aktier

Mariegarden Investment Ab 3 530 000

Gilstring, Kare 1200000
Forsakringsaktiebolaget, 0
Avanza Pension

Alven, Jan 1540000
Ostersjostiftelsen 0
Six Sis Ag, W8imy 770000
Nordnet Pensions- 0
forsakring Ab

Robur Férsakring 0
Originat Ab 0
Aktiebolaget Netlub Nr 10 0
Holmquist, Jan 0
Seb Trygg Life Ireland 0
Assurance

Lonn, Lena 0
E-Son Maskininvest Ab 0
Nilsson, Stig-Ola 0
Weland Vardepapper Ab 0
Lindstedt, Jan Hugo 220000
Persson, Mats 0
764083, 0
Friends Provident Intl

Alvén, Mikael 0
Skandinaviska Enskilda 0
Banken S.A., Nqi

Martinsson, Bo 0
Johansson, Peter 0
Abn Amro Bank Nv, W8imy 0
Kokkinou, Paraskevoulla 0
Summa 7 260 000

Agarkoncentration 2010-12-31

B-aktier Agar- R&st-

11485 000
8550000
17701782

1870119
16 402 617
5587098
7702045

7590374
7000000
3800000
3400000
3301046

3059324
3000446
23800000
2631054

311820
2200000
1940000

1738000
1663050

1600002
1550000
1494050
1321449
119 699 276

andel
(%)
4,2
2,7
49

1,0
4,6
1,8
2,1

21
19
1,0
09
09

0,8
0,8
0,38
0,7
0,2
0,6
0,5

0,5
0,5

04
04
04
04
35,2

andel
(%)
11,0
4,8
4,2

41
38
31
1,8

1,8
1,6
09
0,38
0,38

0,7
0,7
0,7
0,6
0,6
0,5
0,5

04
0,4

04
04
04
0,3
45,2

Aktieinnehav Antal aktiedgare

1-500 4247
501-1 000 3204
1001-5 000 7 498
5001-10 000 2694
10 001-15 000 880
15 001-20 000 768
20001- 1998
Summa 21289

Agarandel (%)
20,0

15,0

35,2

12,6

4,1

3,6

9,4

100,0

Innehav (%)

Roster (%)

De 10 storsta dgarna 26,3 371
De 20 st6rsta dgarna 33,1 43,4
De 50 storsta dgarna 40,9 49,9
De 100 storsta dgarna 46,8 54,9
Antal aktiedagare 2005-2010
30000
25000 B
20 000 B B B
15 000 B B B
10000 1 1 1

5000 i i i

0
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Flerarsoversikt

FLERARSOVERSIKT

2010 2009 2008* 2007/08 2006/07 2005/06
Beloppimkrom ejannatanges
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
Nettoomsattning 270,0 520,7 310,2 356,7 143,7 38,6
Ovrigaintdkter 84,0 -18,0 17,9 29,0 24,8 3,6
Rorelsens kostnader -443,3 -1186,3 -675,9 -492,5 -236,5 -66,7
Rorelseresultat -89,4 -683,6 -347,8 -106,9 -68,0 -24,5
Finansiella poster -2,0 -6,9 12,9 6,7 1,2 -0,1
Resultat efter finansiella poster -91,3 -690,5 -334,9 -100,2 -66,7 -24,6
Skatt 2,5 27,4 28,1 2,5 -0,2 0,0
Resultat fran avvecklade verksamheter -6,4 - - - - -
Aretsresultat -95,2 -663,0 -306,8 -97,7 -67,0 -24,6
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
Balansomslutning 2475 425,7 1211,7 946,7 602,5 259,2
Immateriella anldggningstillgangar 9,6 333 434,3 355,3 73,0 65,9
Materiella anldggningstillgdngar 86,7 88,0 201,8 148,7 101,4 731
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,3 0,5 8,8 0,6 0,6
Omsattningstillgangar 151,2 304,1 575,1 4339 427,5 119,6
Eget kapital 120,5 217,4 858,9 625,2 4411 216,8
Langfristiga skulder 8,5 39,7 120,8 105,9 13,6 12,9
Kortfristiga skulder 18,5 168,6 232,0 215,6 147,8 29,5
KASSAFLODESANALYSERISAMMANDRAG
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -76,3 -151,9 -260,2 -38,9 -55,0 -25,6
Investeringariimmateriella anlaggningstillgdngar -3,2 -4,7 -22,4 -12,1 -14,9 -5,6
Investeringar i materiella anldaggningstillangar -1,4 -15,6 -18,3 -57,3 -35,9 -173
Investeringarifinansiella anlaggningstillgangar 0,0 146,2 -208,8 -231,8 -84,1 -1,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -26,7 10,4 488,6 296,7 286,3 112,9
Arets kassaflode -75,3 -15,5 -21,1 -40,4 97,9 62,8
Likvida medel vid arets slut 341 109,4 125,0 146,1 186,5 88,6
LONSAMHETSMATT
Justerat eget kapital 120,5 2174 858,9 625,2 4411 216,8
Sysselsatt kapital 160,0 2571 923,7 691,7 456,7 232,3
Vinstmarginal, % neg neg neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg neg neg
Réntabilitet pa eget kapital, % neg neg neg neg neg neg
KAPITALSTRUKTUR
Skuldsattningsgrad, % 13 19 8 1 4 7
Réntetédckningsgrad, ggr neg neg neg neg neg neg
Soliditet, % 49 51 71 66 73 84
Andel riskbarande kapital, % 49 55 72 71 73 84
MEDARBETARE
Medeltal anstallda, st 123 177 220 163 13 44
Antal anstallda vid rakenskapsarets slut, st 94 151 246 192 118 90
Omséttning per anstalld 2,2 29 14 2,2 13 09
AKTIEUPPGIFTER (st)
Antal aktier vid drets slut 360514 044 360514044 327744044 150722022 136744996 109368543
Végtantal registrerade aktier 360514044 357187737 207353552 147149682 113068632 90553688
Antal aktiedgare 21269 26219 28858 23930 20924 9598
KURSRELATERADE AKTIEDATA (k)
Aktiekurs vid rdkenskapsarets slut 0,23 0,69 1,30 10,35 26,60 13,60
Hogsta aktiekurs under rédkenskapsaret 0,74 2,18 13,80 29,90 30,00 15,00
Lagsta aktiekurs under rakenskapsaret 0,19 0,43 1,00 9,40 7,80 2,90
Marknadsvéarde vid rakenskapsarets slut 82,92 243,47 426,10 1560,50 3637,40 1487,40
DATA PERAKTIE
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -0,26 -1,77 -1,46 -0,65 -0,52 -0,27
pervagtantal aktier (fére utspadning), kr
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare per 0,33 0,61 3,89 4,14 3,90 2,39

védgtantal aktier (fore utspadning), kr

*avser maj-december 2008, forkortat rakenskapsar
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Morphic Technologies AB (publ),
556580-2526, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning fér verksamhets-
aret 2010. Efterfoljande resultat- och balansrakningar, fordandringar i eget kapital,
kassaflodesanalyser och noter utgor en integrerad del av arsredovisningen och ar

granskade av bolagets revisor.

Verksamheten

Koncernen har lagt ytterligare ett handelserikt ar
bakom sig. | stora drag har inriktningen pd arbetet varit
att revidera affarsmodellernai flera av dotterbolagen i
syfte att gdra mer |6nsamma affarer samt att 6ka mark-
nadsfokus i koncernens alla delar. Till detta kommer
arbetet med fortsatta kostnadsbesparingar pa alla
plan. Aven om det aterstér stora utmaningar for att na
varaktig Ildnsamhet i koncernen har utvecklingen gatt
at ratt hall. Exempelvis har marknadsldget for flera av
koncernbolagen foérbattrats under aret, vilket till viss
del beror pa aterhamtningen i vérldsekonomin men
ocksa pa att nya strategiska affarssamarbeten i flera av
dotterbolagen samt utdkade produktportfoljer.

Ett 6vergripande prioriterat omrade for 2010 har
som ovan namnts varit att drastiskt sdnka koncernens
fasta kostnader. Genom neddragningar i personalstyr-
kan, avyttring av olénsamma verksamheter och
omforhandling av kostsamma avtal har de fasta kost-
naderna halverats under aret. Detta i kombination
med mer [dnsamma affarer har lett fram till ett vasent-
ligt battre resultat dn tidigare ar.

En annan koncerndvergripande prioritering har
naturligtvis varit att minska det negativa kassaflodet
och trots en rad engangstransaktioner som till exem-
pel aterbetalning av lan, inbetalning av ett tidigare
erhallet skatteanstand och uppséagningslon for perso-
nal s har det operativa kassaflédet kraftigt forbatt-
rats mellan aren.

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 270 (521)
mkr for verksamhetsaret. | jamforelse med forega-
ende ar sa har omsattningen minskat med cirka 250
mkr vilket i till storsta del forklaras av den minskade
omfattningen av Morphic Winds entreprenadprojekt.

Koncernens rorelseresultat uppgick -89 (-684) mkr. |
jamforelse mellan heldren sa har rorelseresultatet for-
battrats 6ver 590 mkr, och dven rensat fér engangs-
nedskrivningar under 2009 pa 377 mkr sa har resulta-
tet likval forbattrats med cirka 218 mkr till foljd av ett
forbattrat konjunkturldge, nya affarsmodeller och
stora kostnadsbesparingar. Under aret har vidare en
aterlaggning av tidigare gjorda reserveringar hanfor-
bara till Morphic Wind pa cirka 53 mkr bokforts och

engangsnedskrivningar pa cirka 26 mkr har belastat
resultatet, varfor den positiva nettoeffekten av dessa
redovisningsmadssiga poster uppgar till cirka 27 mkr.
Inga aktiveringar av uppskjutna skattefordringar till
foljd av forluster har gjorts.

Likvida medel och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -76 (-152) mkr. Den kraftiga forbattringen av kassa-
flodet beror pa en 6kad fokusering pa Il6nsamma affa-
rer men dven pa neddragningar i personalstyrkan,
avyttring av olénsamma verksamheter och omfor-
handling av kostsamma avtal. Betraffande kassaflodet
fran investeringsverksamheten sa forbattrade den
koncernens likvida medel med 28 (126) mkr till foljd av
att avyttrade tillgangar och bolag 6versteg investe-
ringarna. | jamforelse med féregaende ar var dock det
positiva kassaflédet fran investeringsverksamheten
nastan 100 mkr lagre, vilket primart forklaras av att
Scanwind saldes under 2009. Vid arsskiftet uppgick
koncernens likvida medel till 34 (109) mkr och utdver
detta hade koncernen 15 (55) mkr i sparrmedel. Rante-
barande skulder uppgick till 15 (44) mkr, en minskning
med 29 mkr sedan arsskiftet. Alla rantebarande skul-
der ar hanforbara till den schweiziska verksamheten,
Accagen och till storsta delen avser skulden ett fastig-
hetslan.

Balansomslutningen minskades under aret med 178
mkr till 248 mkr och det egna kapitalet minskades
under samma period med 97 mkr till 120 mkr. Solidite-
ten uppgick till 49 procent.

Personal-och incitamentsprogram

Antalet anstdllda vid utgangen av aret uppgick till
94 (151). Av minskningen pa 57 personer aterfanns
21 personeriavyttrade eller avvecklade bolag.

Ett marknadsbaserat incitamentsprogram (2006/09)
med teckningsoptioner forfoll den 31 oktober 2009
utan att nagra aktier tecknades (I6senkurs 11,70 kro-
nor/aktie). Fér narvarande |6per ett personaloptions-
program (2008/12) som forfaller den 31 maj 2013. Per-
sonaloptionsprogrammet ger i framtiden ratt att
teckna B-aktier i Morphic Technologies AB till teck-
ningskursen 12,40 kronor/aktie.
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Risker och osdkerhetsfaktorer

Morphic Technologies AB ar exponerad for ett antal
affarsmdssiga saval som finansiella risker. Den storsta
affarsmassiga risken for narvarande &r att flera kon-
cernbolag gar med férlust och att kundinbetalning-
arna behover stiga for att verksamheterna skall kunna
betala sina I6pande kostnader. Orderboken per idag
ar inte nog stor for att generera sa stora kundinbetal-
ningar att de |6pande utbetalningarna tacks. Da kon-
cernen gar med forlust kommer verksamheten tids
nog att behova tillféras nytt kapital, sdvida inte resul-
tatet forbattrats innan dess, och det finns inga garan-
tier for att nédvandig finansiering da kan erhallas.
Betraffande de finansiella riskerna sa &r likviditetsris-
ken, som &r nara forknippad med finansieringsrisken,
den viktigaste osdkerhetsfaktorn. Férutom att kostna-
derna ar for hoga i forhdllande till omsattning och
bruttovinst, sa paverkas likviditeten i hog utstrack-
ning av férandringen i rérelsekapitalbehov till exem-
pel sé ligger en viss andel av koncernens likvida medel
pa sparrade konton och kan darfor inte nyttjas. Vidare
ar Morphic Technologies ABs likviditet till viss del
beroende av att pdgdende vindkraftsprojekt avveck-
las enligt tidsplan. Den sistnamnda risken bedéms
dock ha minskats i samband att Uljabuoudaprojektet
till stor del slutforts. Innan slutlikvid for detta projekt
erhalls skall dock en restlista pa utestaende punkter
slutféras. | samband med att projekten Gverlamnas
har koncernen garantidtaganden for viss tid och har
reserverat kostnader for bedémda ataganden. Det
finns dven moderbolagsgarantier for bland annat Ulja-
buoudaprojektet.

Hanteringen av operativa risker sker framst pa dot-
terbolagsniva. Hantering och koordinering av finan-
siella och forsakringsbara risker gors i huvudsak av
koncernfunktion finans.

Syftet med beskrivningen nedan &r dels att ge en
bild av den riskmiljo Morphic Technologies AB verkar i,
dels att visa pa hur koncernen arbetar med att hantera
riskerna. Riskerna ar inte rangordnade och beskriv-
ningen gor inte ansprak pa att vara komplett.

Kompetensférsérjning

Tillgdngen till kompetenta medarbetare utgor en risk-
faktor da Morphic Technologies AB konkurrerar om
personal inom yrkesgrupper som ar av begrdansad
storlek. Dartill ar tillgdngen pa kvalificerad teknisk
personal relativt begrédnsad i de regioner koncernen
har verksamhet. Detta staller krav pa foretagets led-
ning att skapa en arbetsplats som kan attrahera kom-
petent personal. Morphic Technologies AB stravar
efter att, utdver marknadsmassig I6neséttning, kunna
erbjuda en stimulerande och utvecklande arbetsmiljo.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Leverantérsberoenden

Den storsta enskilda leverantoren till Morphic Techno-
logies AB utgjordes under 2010 av WinWinD, som leve-
rerar kdrnteknologin till de vindkraftverk som Dyna-
Wind levererat. Morphic Technologies AB har d@ndrat
strategin for vindverksamheten till att inte langre
erbjuda kompletta vindkraftverk. Som en féljd av
detta kommer Morphic Technologies AB efter leveran-
serna av pagaende vindkraftsprojektinte ldngre att ha
nagon leverantdr av samma relativa betydelse. | 6vrigt
ar Morphic Technologies ABs beroende av enskilda
leverantOrer begrdnsat.

Juridiska risker

Morphic Technologies AB &r for ndrvarande inte
inblandade i nagra tvister som kan fa en vasentlig
inverkan paresultatet.

Miljorisk

Morphic Technologies AB dger genom dotterbolaget
Lerhem AB en industrifastighet i Filipsstad, dér det har
bedrivits industriell verksamhet under mycket lang
tid. Nagon miljoinventering av fastigheten ar inte
gjord, vilket innebér att det kan finnas risker for kost-
nader till foljd av miljéansvar. For narvarande finns
ingen information som visar pa att atgarder behover
vidtas.

Immateriella riittigheter och tvister

Morphic Technologies AB s6ker regelmassigt immate-
rialrattsligt skydd for uppfinningar, firmor, varumar-
ken och andra immateriella rattigheter. Det foreligger
emellertid alltid en risk att konkurrenter med eller
utan avsikt gor intrdang i Morphic Technologies ABs
rattigheter. Skulle detta ske finns det en risk att kon-
cernen inte kan havda sina rattigheter fullt ut i en
domstolsprocess, vilket skulle kunna paverka resulta-
tet negativt.

Kundstruktur

Morphic Technologies ABs intdakter kommer i dagsla-
get fran ett begransat antal kunder. Om nagon av de
storre kunderna avvecklar sin afféarsrelation med
Morphic Technologies AB far det besvdrande resultat-
massiga konsekvenser. En breddad kundbas &r en pri-
oriterad fraga i forsaljningsstrategin.

Produkter och teknologi

Inom flera av koncernens verksamhetsomraden pagar
teknisk utveckling i nagon form. Om bolaget skulle
misslyckas med att utveckla produkter och/eller tjans-
ter baserade pa det FoU-arbete som bedrivs finns en
risk att vardet pa koncernens anldaggningstillgangar
behover skrivas ner. Koncernen &r i sin verksamhet
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beroende av en fungerande produktionskedja. Skulle
denna kedja brytas riskerar det att paverka mojlighe-
terna att bibehalla och attrahera kunder. Eventuella
fel i Morphic Technologies ABs produkter kan leda till
skadestandsskyldighet.

Specifikt for vindkraftsverksamheten

Den beslutade férandringen av strategi for vindkrafts-
verksamheten har patagligt forandrat riskbilden
genom att nagra typer av risk kommer att upphéra och
andra risker kommer att bli vasentligt mindre.

En av de enskilt storsta riskerna relaterade till tillverk-
ning av torn for vindkraftverk ar prisutvecklingen pa
stal. Tornen till vindkraftverken tillverkas i stal, som
normalt stér for mer dn hélften av de totala kostna-
derna. Prisrisken motverkas genom prisklausuler i
offerter och avtal, sa att prisrisken normalt gar Gver till
kunden.

Alltjdamt finns stora ekonomiska risker i de vindkrafts-
projekt som haller pa att avvecklas. For projekt som
haller pa att avvecklas beddmer styrelsen och vd att
det fér ndrvarande finns tillrdckliga reserver for pro-
jektforluster.

For levererade kraftverk galler normalt tva ars
garanti under vilken diverse fel kan uppsta. For torn
som fortsattningsvis kommer att levereras ar garanti-
tiden normalt 12 — 24 manader. Val utvecklade kvali-
tetssystem minskar risken foér fel. Dynawind ar 1SO
9001 och 14 001 certifierad.Till en del &r riskerna under
garantiperioden 6verférda pa underleverantorer.

Finansiella risker

De framsta finansiella riskerna utgdrs av bolagets
begrénsade resurser. Utover riskerna nedan beskrivs
de framsta finansiella riskerna samt hanteringen av
dessainot4 pasidan 44.

Miliéaspekter

Moderbolaget bedriver ingen tillstandspliktig verk-
samhet. Alla dotterbolag har sjdlva ansvaret for att
verksamheterna foljer miljobalken och att miljdarbe-
tet i ovrigt foljer miljopolicyn. Vindverksamheten
(Dynawind) har tillstand enligt miljobalken for tillverk-
ning av 100 vindkraftverk/ar pa fastighet Kroksvik 3:3 i
Kristinehamn. | 6vrigt har Dynawind tillstand for for-
varing och hantering av brandfarlig vara (farg och
gas). Aerodyn AB avlamnar arligen miljérapport avse-
ende verksamheten i Karlskoga till fastighetsagaren
som innehar miljokoncession for Aerodyn AB:s rék-
ning. | 6vrigt har koncernen ingen negativ miljépaver-
kan pad grund av anvdndning av materiella anlagg-
ningstillgdngar

Agarférhallanden och aktier
Morphic Technologies ABs aktiekapital uppgick pa

FORVALTNINGSBERATTELSE

balansdagen den 31 december 2010 till 14,4 mkr, for-
delat pa 360 514 044 aktier varav 7 260 000 A-aktier
och 353 254 044 B-aktier. En A-aktie berattigar till en
rost och en B-aktie till en tiondels rost. Det totala anta-
let roster i bolaget uppgar darefter till 42 585 404.
Samtliga aktier medfor i 6vrigt samma ratt till andel i
bolagets tillgangar och vinst och berattigar till lika
stor utdelning. | enlighet med aktiebolagslagen fore-
skriver Morphic Technologies ABs bolagsordning
dessutom att vissa sarskilda réttigheter tillkommer
innehavare av aktier av olika slag om bolaget skulle ge
ut nya aktier och vissa andra instrument. Under 2010
har ingen forandring skett gallande antalet aktier och
dess fordelning pa olika slag. Enligt det av Euroclear
Sweden forda dgarregistret hade Morphic Technolo-
gies AB per den 31 december 2010 cirka 21 300 aktie-
dgare. Mariegarden Investment AB var storsta agare
med 4,2 procent av kapitalet och 11,0 procent av ros-
terna. Morphic Technologies AB é&r inte part i ndgot
vasentligt avtal som far verkan eller andras eller upp-
hor att galla om kontrollen 6ver bolaget férandras
som foljd av offentligt uppkopserbjudande. Ingen sty-
relseledamot eller anstalld i Morphic Technologies AB
har ratt till ersattning om uppdraget eller anstall-
ningen upphor till foljd av offentligt uppkdpserbju-
dande eller beslut av bolagsstdmma. For ytterligare
information om Morphic Technologies ABs aktier och
aktiedgare, se avsnittet Aktien. En aktiedgare kan rosta
for det fulla antalet av honom eller henne dgda och
foretradda aktierna pa bolagsstimma Morphic Tech-
nologies AB. De utgivna aktierna &r fritt dverlatbara,
utan begrédnsningar till f6ljd av lag eller Morphic Tech-
nologies ABs bolagsordning.

Stdamman bemyndigade styrelsen att vid ett eller
flera tillfallen fére nasta arsstimma besluta om
nyemission av aktier. Vid nyemissioner mot kontant
betalning utan foretradesratt skall emissionskursen
vara marknadsmassig. Antalet aktier som ges ut med
stdd av bemyndigandet far motsvara en 6kning av
aktiekapitalet med hogst 10 procent baserat pa aktie-
kapitalet efter den nyss avslutade nyemissionen. Om
nyemission med stéd av bemyndigandet sker med
foretradesratt for aktiedgarna ska A-aktiedgare ha ratt
att teckna A-aktier och B-aktiedgare ha rétt att teckna
B-aktier i proportion till tidigare innehav. For ytterli-
gare villkor se avsnittet Aktien.

Enligt Morphic Technologies ABs bolagsordning ska
val av styrelse alltid &ga rum pa arsstdmman. | enlighet
med arsstdmman 2010 skall emellertid en valbered-
ning bestadende av de réstmassigt fem storsta dgarna
per 30 september 2010 foresla en ny styrelse innan ars-
stamman. Fransett detta innehaller inte bolagsord-
ningen nagra bestammelser om hur styrelseledamo-
ter tillsdtts eller avsatts. Morphic Technologies AB
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kadnner inte till ndgra avtal mellan aktiedgare som kan
medféra begransningar i ratten att overlata aktier i
bolaget. Morphic Technologies ABs bolagsordning
finns for nedladdning pa www.morphic.se. | enlighet
med svensk Kod for bolagsstyrning har en sarskild
Bolagsstyrningsrapport upprattats.

Moderbolaget

Moderbolagets omséattning uppgick 2010 till 7,1 (1,2)
mkr. Resultat efter finansnetto var -133,2 (-685,6) mkr
inklusive nedskrivning av aktier i dotterbolag med
116,8 mkr. Rorelseresultat uppgick till -13,9 (-71,4) mkr,
vilket &r en forbattring med 57,5 mkr. Forbattringen
forklaras primart av kraftigt minskade personalkost-
nader men dven av minskade Ovriga externa kostna-
der, till exempel kostnader for konsulter.

Vardet av aktier i dotterbolag, inklusive fordringar
pa dotterbolag, uppgick vid arsskiftet till 107,7 mkr.
Moderbolagets likvida medel uppgick vid arsskiftet till
20,5 (61,4) mkr. Dessutom var 9,4 (8,3) mkr sparrade
medel. Det egna kapitalet uppgick till 134,2 (267,4) mkr
och soliditeten var 93 procent.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare

Arsstamman 2010 antog principer for ersattning och
andra anstallningsvillkor for koncernledningen som i
huvudsak innebar att bolaget skall strava efter att
erbjuda sina ledande befattningshavare marknads-
massig ersattning. Ersdttningen skall baseras pa
arbetsuppgifternas betydelse, krav pd kompetens,
erfarenhet och prestation. Ersattningen skall besta av
foljande delar: fast grundlon, bonus, pensionsférma-
ner och ovriga férmaner och avgangsvillkor. Bonus kan
utga med maximalt 60 procent av fast grundlon. Utbe-
talande av bonus beslutas av bolagets erséttnings-
kommitté. Under 2010 haringen bonus utbetalats eller
beviljats. Pension betalas ut enligt faststalld pensions-
plan. Ledande befattningshavare omfattas av ITP-pla-
nen avseende l6nedelar upp till 7,5 inkomst- basbe-
lopp.Forlonedelarmellan7,50ch30inkomst-basbelopp
tilldmpas en premiebestamd 16sning med avsattning
till tjanstepension pa 30 procent av fast grundlén plus
semesterersattning. For lonedelar overstigande 30
inkomstbasbelopp gors ingen pensionsavsattning.
Pensionsalder &r 65 ar.

Styrelsens forslag till arsstdmman 2011 avseende
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
dr att ovan namnda principer fortsatter att galla.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Forslag till disposition av moderbolagets resultat
Till arsstdammans forfogande star foljande medel i
moderbolaget:

Balanserade medel enligt
stammans beslut 2010
Arets forlust

0 tkr
-133 209 tkr

Styrelsen och vd foreslar att -133 209 tkr avraknas mot
reservfonden.

Vasentliga héandelser under rakenskapsaret

« Morphic Technologies AB flyttades bort fran bérsens
observationslista. Morphic Technologies AB flytta-
des tillbaka frdn boérsens observationslista till den
ordinarie Small Cap-listan. Morphic Technologies
AB var placerad pa observationslistan fran septem-
ber 2009 till april 2010 till foljd av de brister som
noterades i samband med borsens ettarsuppfolj-
ning.Borsen beddmde att bolaget dtgardat de note-
rade bristerna pa ett tillfredsstallande satt.

+ Nya order. Dynawind tog under 2010 flera torn- och
adapterorder framst fran Kenersys och Arise Wind-
power. Accagen tecknade order till bland annat ett
FN projekt i Turkiet, universitetet pa Cypern och till
ett projekt i Argentina. | Aerodyn 6kade aktiviteten
mot slutet av aret vilket ocksd genererade en hog
omsattning for det fjarde kvartalet.

Férlikningsavtal med grundarna. | samband med
extra stamma den 22 juni fattades beslut om att
godkdnna det ingangna forlikningsavtalet mellan a
ena sidan Morphic Technologies AB (publ) och dess
dotterbolag och d andra sidan de tidigare styrelsele-
damoterna Peter Ena och Kurt Dahlberg.

« Omstrukturering och avyttring av verksamheter. Till
foljd av det svaga resultatet tog styrelsen beslut om
en finansiell rekonstruktion av det italienska brans-
lecellsbolaget Morphic Exergy. | samband ddrmed
entledigades de italienska revisorerna i Morphic
Exergy. Chefen for dotterbolaget lamnade med
omedelbar verkan sin tjanst och ersattes av Roberto
Dall'Ara, chef for Accagen. Verksamheten i Finshyt-
tan upphérde och maskinparken saldes. Turbintek-
nologin tillhérande Morphic Systems avyttrades till
den kinesiska turbintillverkaren, XEMC. Det deldgda
fastighetsbolaget, Verdal 1309 AS i Norge saldes till
SIVA Verdal Eiendom AS. Det deldgda dotterbolaget
Helbio Holding SA avyttrades ocksa i borjan av aret.

« Samarbetsavtal med AP & T AB. Som en konsekvens
av Cell Impacts nya affarsmodell med fokus pa for-
sdljning av slagenheter, sl6ts ett samarbetsavtal
med AP & T som ar en svensk maskinkonstruktor.
Sammanfattningsvis kommer Cell Impacts patente-
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rade och egenutvecklade slagenhet atterbjudasien
helintegrerad produktionslinje.

« Engdngsamortering av bankldn. Under éret har cirka
24 mkriextra amorteringar betalts. De enda kvarva-
rande bankldnen vid arsskiftet fanns i koncernens
schweiziska bolag Accagen och dessa ar framférallt
hanforbara till en fastighet.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

« Omférhandlat avtal med Narbonne. Exergy har
omfdérhandlat det tidigare avtalet med Narbonne.
Avtalet kommer att I6pa under tre &r med ny berak-
nad leveransstart under kvartal tva, 2011. Innan avta-
let borjar gélla skall dock ett antal tester genomforas
av Narbonne och &r utfallet tillfredsstallande forvan-
tas en forsta order erhallas i borjan av kvartal tva.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolagsstyrningsrapport

Morphic Technologies AB ar ett svenskt publikt aktiebolag noterat pa Nasdaq OMX
bors i Stockholm. Bolagsstyrning inom Morphic-koncernen ("Morphic” eller “koncer-
nen”) utgar fran svensk lagstiftning samt de regler och rekommendation som ges ut
av relevanta organisationer som Kollegiet for svensk bolagsstyrning, Nasdag OMX,
Aktiemarknadsnamnden med flera. Morphic Technologies AB omfattas fran och med
1 juli 2008 av Svensk kod for bolagsstyrning och tillampar den med de undantag som
framgar av avsnittet Avvikelse fran Svensk kod fér bolagsstyrning nedan. Fran och
med 2010 tillimpar dven bolaget reglerna i Arsredovisningslagen 6 kapitel 6§ avse-
ende bolagsstyrningsrapport som integrerad del av bolagets forvaltningsberattelse.
Styrning, ledning och kontroll av Morphic Technologies AB fordelas mellan aktiea-
garna pa bolagsstamman, styrelsen och verkstallande direktéren (vd) i enlighet med
svensk aktiebolagslag och bolagsordningen. Den rollférdelning som beskrivs nedan

ar den som galler efter drsstamman 2010.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas inflytande i Morphic Technologies AB
utdvas vid bolagsstimman som &r bolagets hogsta
beslutande organ. Arsstimma dgde rum den 25 maj
2010 i Stockholm. P& stamman var registrerade aktie-
dgare, samtliga styrelseledaméter, vd och en av bola-
gets revisorer narvarande.

Utover arsstdmmans beslut att faststdlla resultat-
och balansrakning for moderbolaget och koncernen
och att ingen utdelning ldmnades, beviljade arsstam-
man styrelseledaméterna och vd ansvarsfrihet for det
gangna aret. Kurt Dahlberg beviljades dock inte
ansvarsfrihet for 2009 da han fortfarande var anstalld
under bérjan av 2009. Stdmman faststallde ocksa sty-
relse- och revisionsarvoden ochrriktlinjer for ersattning
och andra anstallningsvillkor for koncernledningen.
Bolagsstamman bemyndigade styrelsen att genomfor
riktad nyemission om max 10 procent av utestdende
kapital. Styrelsen tillsatts av bolagsstamman. Bolags-
stdmman beslutar om dndring av bolagsordningen.

Valberedning

| enlighet med beslut vid Morphic Technologies ABs
arsstdamma 2010 ska en valberedning utses infor ars-
stamman 2011. Valberedning skall besta av represen-
tanter for de fem till rostetalet storsta aktiedgarna i
bolaget och styrelseordféranden &r sammankallande.
De fem till rostetalet storsta dgarna utgjordes, per den
sista bankdagen i september 2009, av Mariegarden
Investment AB, Kare Gilstring, Jan Alvén, Ostersjostif-
telsen och Kjell Ostergren. Valberedningens ledaméter
ar Kare Gilstring, representant for Mariegarden Invest-
ment AB och for egen rdkning, Jan Alvén, for egen réak-

ning, PO Edin, representant for Ostersjostiftelsen och
Kjell Ostergren fér egen rakning. Kare Gilstring &r val-
beredningens ordférande.

Agarrepresentanterna i valberedningen represente-
rar tillsammans cirka 25 procent av rostetalet for samt-
liga aktier i bolaget. Valberedningens huvuduppgift ar
att foresla kandidater for val till styrelsen. Valbered-
ningen maste vaga in alla tillampliga bestimmelser
om styrelsens oberoende. | samband med detta gor
valberedningen en utvdrdering av styrelsens arbete
och enskilda ledamaoter. Dessutom tar valberedningen
fram forslag till arsstammobeslut om styrelsearvoden
och revisorsarvoden. Valberedningen foreslar ocksa
en ordférande for drsstamman.

Sammansattning och arvodering av styrelse och
revisorer

Enligt bolagsordningen ska Morphic Technologies ABs
styrelse bestad av minst tre och hégst tio ledaméter. Vid
ingangen av ar 2010 bestod styrelsen av sju ledaméter
inklusive ordféranden Staffan Ahlberg. Sedan arsstam-
man i maj 2010 bestar Morphic Technologies ABs sty-
relse av sex ledaméter, alla valda av stdamman. Till ordi-
narie styrelseledamoéter omvaldes Jan Alvén, Henrik
Bonde, Bo Hedenstrém och Jan Rynning. Till nya styrel-
seledaméter valdes Robert Rehbinder (styrelseordfo-
rande) samt Tove Langlet. Samtliga ledaméter ar att
anse som oberoende i forhallande till bolaget och
bolagsledningen respektive storre aktiedgare (definie-
rat som agare av minst 10 procent av kapitalet eller ros-
terna). Ytterligare information om ledaméterna finns
under avsnitt Styrelse och revisorer.

Mandattiden fér bolagets nuvarande revisor Price-
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waterhouseCoopers AB med Michael Bengtsson som
huvudansvarig 16per ut vid arsstimman 2012. Ars-
stdamman 2010 beslutadeienlighet med valberedning-
ensforslag attarvodetill styrelsen utgar med samman-
lagt 1,2 mkr att férdelas med 300 000 kronor till
styrelsens ordférande och med 140 000 kronor var till
ovrigaledamoter samt ett utskottsarvode pa samman-
lagt 200 000 kronor att allokeras mellan ledaméterna.
Vidare beslutades att arvode till revisorn ska utga
enligt godkand rdkning.

Styrelsens arbete

Styrelsen ska forvalta bolagets angeldagenheter i bola-
gets och samtliga aktiedgares intresse. Enligt Svensk
kod for bolagsstyrning ingar i styrelsens uppgifter
bland annat att faststélla verksamhetsmal och strategi,
tillsatta, utvardera och, vid behov, entlediga vd, se till
att det finns effektiva system for uppféljning och kon-
troll av bolagets verksamhet, se till att det finns en till-
fredstéllande kontroll av bolagets efterlevnad av lagar
och andra regler som galler fér bolagets verksamhet,
se till att erforderliga etiska riktlinjer faststalls for bola-
gets upptradande samt att sdkerstdlla att bolagets
informationsgivning préglas av 6ppenhet samt &r kor-
rekt, relevant och tillforlitlig.

Vd deltar vid varje styrelsemote och rapporterar
bolagets affarslage, framtidsutsikter, ekonomiska
stallning och handelser av vdsentlig betydelse. Fére
arsskiftet rapporterar vd sitt forslag till budget och
handlingsplan. Aven andra tjansteman, framfor allt
finansdirektoren, deltar i styrelsens sammantraden
som foredragande vid behov. Minst en gang per ar
utvdrderas vds arbete.

Bolagets revisor rapporterar varje ar till styrelsen sina
iakttagelser fran granskningen och sin beddmning av
foretagets interna kontroll. Minst en gang per ar tréffar
bolagets revisorer styrelsen. Da bolaget ar relativt litet
beddms inte en internrevisionsfunktion behovas.

Riktlinjerna for styrelsens arbete utgdr fran arbets-
ordningen, vilken reglerar arbetsfordelningen mellan
styrelse, styrelseordférande och vd samt vilka &renden
som ska behandlas pa ordinarie styrelseméten. Styrel-
sens arbetsordning faststélls arligen vid konstitue-
rande mote omedelbart efter drsstamman.

Under 2010 holls 17 protokollférda styrelseméten.
Styrelseledamoternas deltagande framgar av tabelleni
slutetav detta avsnitt.

Styrelsearbetet har under 2010, utdver den operativa
verksamheten, sarskilt inriktats pa koncernens affars-
modeller, struktur och langsiktiga finansiering dar
Morphic Winds Uljabuoudaprojekt och rekonstruktio-
nen av Exergy har behandlats extra ingdende. | 6vrigt
har en forlikning med de tidigare styrelseledaméterna
Kurt Dahlberg och Peter Ena uppnatts och i bérjan av
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aret arbetade styrelsen dven med att atgarda de admi-
nistrativa bristerna som behévde vidtas for att flytta
Morphic Technologies AB fran borsens sa kallade obs-
lista till den ordinarie Small Cap-listan.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet ar ett utskott till styrelsen som fore
arsstdmman 2010 bestatt av Henrik Bonde (ordfo-
rande), Peter Ekenger och Bo Hedenstrém och efter
arsstdmman 2010 av Henrik Bonde (ordférande) samt
av Robert Rehbinder. Morphic Technologies ABs
finansdirektdr och bolagets revisor adjungeras till
sammantradena som enligt stadgar fram till arsstam-
man skulle hallas en gang per kvartal. Efter arsstam-
man beslots att minst tva moten skall hallas per ar da
styrelsenisin helhet @nda foljer den finansiella utveck-
lingen och stéllningen noggrant. Revisionsutskottets
arbete avrapporterasttill styrelsen.

Syftet med revisionsutskottet &r att ge styrelsen 6kad
insyn i foretagets ekonomiska férhallanden, verksam-
hetens kontrollsystem och rapportering, att sakerstalla
kvaliteten i revisionen samtatt forbéttra kommunikatio-
nen med revisorn. Styrelsen faststéller revisionsutskot-
tets arbetsordning. Revisionsutskottet har ingen beslu-
tanderéatt delegerad till sig.

| revisionsutskottets uppdrag ingar att skaffa sig en
bild av foretagets risksituation, framst med avseende pa
finansiellarisker och projektrisker, atti samrad med revi-
sorerna folja och bedéma komplicerade redovisnings-
och vérderingsfragor och nya redovisningsrekommen-
dationer. Under 2010 hade revisionsutskottet hallit tva
moten dar samtliga ledaméter varit ndrvarande.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottet ar ett utskott till styrelsen som har
en radgivande och férberedande funktion. Ingen
beslutanderatt ar delegerad till utskottet. Utskottet
utarbetar forslag till principer for ersattning till vd och
andra ledande befattningshavare i bolaget. Utskottet
bereder ocksa forslag till vds anstallningsvillkor. Styrel-
sen har inte upprattat ndgon arbetsordning for ersatt-
ningsutskottets arbete och endast ett mote har proto-
kollfors. Utskottet bestod fram till drsstimman av
Staffan Ahlberg (utskottsordférande), Jan Alvén och
Anette Myrheim.Fran och med drsstdmman har ersatt-
ningsutskottet varit en del av styrelsen.

Motiveringen till avvikelsen fran koden ar att bola-
get arlitet och att det fran styrelsens sida finns en stra-
van att undvika onddig byrakratisering av verksam-
heten.

Styrelseordférande

I styrelseordférandes uppdrag ingar att se till att styrel-
sens arbete star i Overensstdmmelse med bestéammel-
serna i bolagsordningen, aktiebolagslagen och styrel-
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sens arbetsordning och att leda och organisera
styrelsens arbete for att skapa basta mojliga forutsatt-
ningar for styrelsens arbete. Detta innebér ocksa att
ordférande kontinuerligt har hallit en dialog med
dgarna i dgarfragor och férmedlat dessa till 6vriga sty-
relsen.

Ordforanden ska ocksa se till att styrelsens ledamo-
ter genom vds forsorg kallas till styrelsemd&ten och far
ett forslag till dagordning liksom Gvrigt styrelsemate-
rial. Vidare skall ordférande fortldpande sakerstalla att
den information som krévs for att félja Morphic Tech-
nologies ABs utveckling erhalls och att styrelsens
beslut verkstalls. Som ett led i att sdkra upp att samt-
liga ledaméter, och i synnerhet de nya ledaméterna,
har en tillracklig kunskapsniva om koncernens dotter-
bolag sa har ett antal styrelseméten hallits i anslutning
till verksamheterna och dotterbolagschefer har inkal-
lats vid behov. Arligen utvirderas styrelsearbetet
genom avrapportering till valberedningens ordfo-
rande.

Verkstallande direktéren

Styrelsen har faststallt en instruktion for vds arbete och
roll. Vd har ansvaret for bolagets I6pande forvaltning
och verksamhet. Vd ska darvid folja de riktlinjer styrel-
sen meddelar.

Intern kontroll och riskhantering

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Svensk
kod for bolagsstyrning for den interna kontrollen.
Denna beskrivning ar begréansad till intern kontroll
avseende den finansiella rapporteringen.

Kontrollmiljo

Morphic Technologies ABs styrelse faststaller vid kon-
stituerande styrelsemote direkt efter arsstimman
arbetsordning for styrelse och utskott. Dessutom fast-
stalls vds instruktion och firmateckningsratter.
Morphic Technologies ABs vd och koncernledning
har det operativa ansvaret for den interna kontrollen.
Ledningen har, pa grundval av styrelsens riktlinjer och
lagar och regler for finansiell rapportering, faststallt
roll- och ansvarsférdelningen for anstallda som arbe-
tar med den finansiella rapporteringen inom koncer-
nen. Koncernen &r uppdelad i bolag vars respektive
chef ansvarar for mal- och budgetuppfyllelse for sin
verksamhet. Inom Morphic Technologies AB finns det
vd-instruktioner for vd i dotterbolagen, som bygger
pa de principer som galler fér vd i Morphic Technolo-
gies AB. Morphic Technologies AB har ocksa ett antal
policys, till exempel finanspolicy och attestpolicy som
styrarbetet inom koncernen och skappar en grund for
god intern kontroll. Koncernen har ocksa en ekonomi-
handbok med instruktioner om koncernens redovis-
ningsprinciper, rapporteringsinstruktioner och tidpla-
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ner for att sakerstalla korrekt redovisningsinformation
vid ratt tidpunkt. Morphic Technologies ABs koncern-
redovisning skeriettIT-baserat standardsystem, vilket
reducerar risken for fel och underlattar uppféljning av
den finansiella rapporteringen. Som ett led i att effek-
tivisera ekonomiarbetet har under 2010 en stor del av
sa val bokslutsarbetet som koncernrapporteringen
lagts ut pa entreprenad och ledningen sdkerstaller
kontinuerligt att rapporterna haller god kvalitet.

Riskbedémning

Malsattningen med Morphic Technologies ABs riskbe-
démning ar att sdkra koncernens resultatutveckling
och finansiella stéllning. Morphic Technologies ABs
styrelse godkanner principer och riktlinjer for riskhan-
teringen och vd och koncernledningen har det opera-
tiva ansvaret. Inom ramen fér den manadsvisa uppfol;j-
ningen gors [6pande riskbedémningar. Under aret har
stor vikt lagts vid koncernens vindkraftsprojekt och
dess paverkan pa koncernens likviditet. Morphic Tech-
nologies AB har ett ndra samarbete med bolagets revi-
sorer for atti ett tidigt skede kunna identifiera férhojda
risker i koncernredovisningen.

Kontrollaktiviteter och information/kommunikation

Varje verksamhetsomrade inom Morphic Technolo-
gies AB foljs upp varje manad av respektive chef och
koncernens ekonomipersonal. Koncernledningen fol-
jer i detalj upp finansiella utfall och mal och beslutar
om eventuella dtgarder som behdvs for god intern
kontroll. En sammanfattande rapport skickas till sty-
relsen varje manad (utom for januari och juli). Vid
behov gors noggrannare uppféljning i form av revisio-
ner av dotterbolag. Ett flertal likviditetsprognoser
med olika majliga utfall, utéver sjalva arsbudgeten,
har genomforts under 2010 for att sékerstalla en god
beredskap for svangningar i likvida medel. Sarskilda
kontrollinsatser har under aret gjorts av koncernens
vindkraftprojekt.

2010 genomforde Morphic Technologies ABs revi-
sorer en Oversiktlig granskning av det tredje kvartals-
bokslutet och I[dmnade sin granskningsrapport i del-
arsrapporten 1 januari — 30 september 2010 och en
granskning av arsbokslutet, varvid bolagets revisor
lamnar sin revisionsberattelse i bolagets arsredovis-
ning 2010.

Mot bakgrund av Morphic Technologies ABs storlek
har styrelsen inte bedomt det som forsvarbart att ha
en sarskild internrevisionsfunktion. Den interna kon-
troll som redovisas ovan beddms tillracklig for att
sakerstdlla kvaliteten pa den finansiella rapporte-
ringen.

Styrande dokument som koncernpolicys, hand-
bocker och riktlinjer uppdateras vid behov och kom-
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municeras till berérda parter och medarbetare. Morp-
hic Technologies AB ger fortldpande marknaden
information om koncernens finansiella stéllning och
utvecklingen. Information lamnas i form av delarsrap-
porter och arsredovisning. Vidare utges pressmedde-
landen om nyheter och handelser som kan bedémas
kurspdverkande. Samtidigt med offentliggérande
publiceras materialet pa koncernens hemsida www.
morphic.se.

Styrelse- och utskottsoversikt for 2010

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Avvikelse fran Svensk kod for bolagsstyrning

Efter arsstamman 2010 har ersattningsutskottet varit
en del av styrelsen. Motiveringen till avvikelsen fran
koden &r att bolaget ar litet och att det fran styrelsens
sida finns en strévan att undvika onodig byrakratise-
ring av verksamheten.

Revisionsut- Ersattnings- Nérvaro Totalt
Namn Befattning Ledamot under tiden skott utskott styrelsemoten  arvode, tkr
Staffan Ahlberg ordférande 1 januari-25 maj ordférande 7av7 187
Peter Ekenger ledamot 1 januari-25 maj ledamot 7av7 83
Anette Myrheim  ledamot 1 januari-25 maj ledamot 6av7 83
Jan Alvén ledamot 1 januari-31 december ledamot 17 av 17 198
Henrik Bonde ledamot 1 januari-31 december ordférande 16 av 17 198
Bo Hedenstrom ledamot 1 januari-31 december ledamot 17 av 17 198
Jan Rynning ledamot 1 januari-31 december 17 av 17 198
Robert Rehbinder ordférande 25 maj-31 december 9av10 208
Tove Langlet ledamot 25 maj-31 december  ledamot 10av 10 nz

1) Styrelsen utgjorde ersattningsutskott fran och med den 25 maj-31 december
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Rakenskaper

Resultatrakning Koncernen

RAKENSKAPER

not 2010 2009
Belopp i tkr
Rorelsens intakter, lagerférandringar m.m. 6,78
Nettoomsattning 270011 520754
Forandring varulager 15 497 -39315
Aktiverat arbete for egen rakning 3199 4656
Ovriga rorelseintakter 65 267 16 652
Summa rorelseintakter, lagerforandringar m.m. 353974 502 747
Rorelsekostnader
Inkdp av varor och tjanster -265 321 -487 733
Ovriga externa kostnader 9,10 -46 726 -89 985
Personalkostnader 12 -72 358 -157 565
Av-och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
och immateriella tillgangar -58873 -457 453
Ovriga rérelsekostnader -56 -14 649
Realisationsresultat - 21052
Summa rorelsekostnader -443 334 -1 186 333
Rorelseresultat -89 360 -683 586
Finansiella poster
Finansiella intdkter 13 2082 7776
Finansiella kostnader 14 -7 045 -14 671
Realisationsresultat 2982 -
Summa finansiella poster -1 981 -6 895
Resultat efter finansiella poster -91 341 -690 481
Resultat fore skatt -91 341 -690 481
Inkomstskatt 15 2522 27 442
Arets resultat fran kvarvarande verksamheter -88 819 -663 039
Arets resultat fran avvecklade verksamheter* 16 -6 381 -
Arets resultat -95 200 -663 039

* Av jamforbarhetsskal mot tidigare ars finansiella rapporter har jamférelseinformation avseende avvecklade verksamheter samlats under not 16.
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Resultatrakning Koncernen

RAKENSKAPER

not 2010 2009
Belopp i tkr
Resultat hdnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -92 827 -632 565
Minoritetsintresse -2 373 -30474

-95 200 -663 039

Resultat per aktie fére och efter utspadning hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 17
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter, kr -0,25 -1,76
Resultat per aktie fran avvecklade verksamheter, kr 16 -0,01 -0,01
Arets resultat per aktie, kr -0,26 kr -1,77

Véagt genomsnittligt antal aktier under perioden

360514 044 357187 737

Totalt antal aktier vid periodens utgang

360514 044 360514 044
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Rapport 6ver totaltresultatet koncernen

RAKENSKAPER

Koncernen

2010 2009
Belopp i tkr
Arets resultat -95 200 -663 039
Omrékningsdifferenser -1713 -820
Summa totalresultatet fér aret -96 913 -663 859
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -92 827 -627 046
Minoritetsintressen -4 086 -36 813
Summa totalresultatet for aret -96 913 -663 859

Posterna i rapporten ovan redovisas netto efter skatt.
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Balansrakning Koncernen

RAKENSKAPER

not 2010 2009
Belopp i tkr
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 6738 30 045
Licenser, patent och liknande 2889 3003
Goodwill 21 - 204
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 22 18 435 39272
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 23 52052 22820
Inventarier, verktyg och installationer 24 14872 16 029
Pagdende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anldaggningstillangar 25 1350 9925
86709 88046
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran - 20
Depositioner = 215
= 305
Summa finansiella anldaggningstillgdngar 96 336 121603
Omsattningstillgangar
Varulager
Varulager 26 12519 12027
Pagdende arbete for annans rakning 27 19 796 3913
Forskott for varor och tjanster 809 33577
33124 49 517
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 28 53225 25567
Fordran pa bestéllare av entreprenaduppdrag 2471 40906
Ovriga kortfristiga fordringar 10121 19943
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 3053 3679
68 870 90095
Sparrade medel
Sparrade medel 30 15084 55031
Likvida medel
Kassa / Bank 31 34114 109 422
Summa omsattningstillgangar 151192 304 065
Summa tillgangar 247 528 425 668
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Balansrakning Koncernen

RAKENSKAPER

not 2010 2009
Belopp i tkr
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Kapital och reserver som kan hanforas till moderbolagets aktiedagare
Aktiekapital 32 14 421 14 421
Ovrigt tillskjutet kapital 1359723 1359723
Andra reserver 3466 15113
Ansamlad forlust -1164 297 -512 907
Arets forlust -92 827 -663 039

120 486 21331

Minoritet = 4086
Summa eget kapital 120 486 217 397
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 33 8113 35496
Ovriga langfristiga skulder - 1193
Avsattningar for uppskjutna skatter 409 2962
Summa langfristiga skulder 8522 39651
Kortfristiga skulder
Ovriga avsattningar 34 11242 4121
Skulder till kreditinstitut 33 7 290 7 593
Leverantorsskulder 35 33938 58977
Forskott fran kunder 9 669 6175
Aktuella skatteskulder 1018 327
Skulder till bestéllare enligt entreprenadavtal 12 500 46 301
Ovriga kortfristiga skulder 26 614 12034
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 36 16 249 33092
Summa kortfristiga skulder 118 520 168 620
Summa skulder och eget kapital 247528 425 668
Stallda sakerheter 37 37017 176 029
Ansvarsforbindelser 38 36 569 97 386
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Forandringar i eget kapital Koncernen

RAKENSKAPER

Ovrigt till- Andra Ansamlad Minoritets- Summa

Aktiekapital  skjutet kapital reserver forlust intresse Eget kapital
Belopp i tkr
Eget kapital 2008-12-31 13110 1328669 9594 -544430 51942 858 885
Totalresultat
Arets resultat - - - -632 565 -30 474 -663 039
Omrékningsdifferenser - - 5519 - -6 339 -820
Summa totalresultat 0 0 5519 -632565 -36813 -663 859
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 13N 31054 - - - 32365
Foretagsforvarv/avyttring - - - - -11 043 -11 043
Personaloptionsprogram - - - 1049 - 1049
Summa transaktioner med aktiedgare 131 31054 0 1049 -11 043 22371
Eget kapital 2009-12-31 14 421 1359723 15113 -1175946 4086 217 397
Totalresultat
Arets resultat - - - 92827 2373 -95200
Overféring valutadifferenser i samband med
nedskrivningar och avyttringar - - -11 647 11 649 -1713 -1711
Summa totalresultat 0 0 -11 647 -81178 -4 086 -96 911
Transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0 0
Eget kapital 2010-12-31 14421 1359723 3466 -1257124 0 120 486
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RAKENSKAPER

Kassaflodesanalys Koncernen

not 2010 2009
Belopp i tkr
Rorelsen
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -89 359 -683 587
Av- och nedskrivningar 58873 457 454
Ovriga €j likviditetspaverkande poster 39 -72 759 -93 938

-103 245 -320 071

Erhallen rénta 2082 13130
Erlagd rdanta -7 045 -9543
Betald inkomstskatt - 3615
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -108 208 -312 869
Okning/minskning varulager 16 276 61636
Okning/minskning fordringar 61224 148 315
Okning/minskning kortfristiga skulder -45 621 -48 986
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 16 -76 329 -151 904
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -3214 -4 680
Investeringar i materiella anldaggningstillgdngar -1386 -15571
Salda materiella andggningstillgangar 18 100 -
Salda koncernbolag 14 200 99 500
Okning kortfristiga finansiella placeringar = 46 694
Kassaflode fran investeringsverksamheten 16 27700 125943
Finansieringsverksamheten
Nyemission = 32400
Upptagna lan 1700 700
Amortering av skuld -28 379 -22 684
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 16 -26 679 10416
Arets kassaflode -75 308 -15 545
Likvida medel vid arets borjan 109 422 124 967
Likvida medel vid arets slut 31 34114 109 422
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RAKENSKAPER

Resultatrakning Moderbolaget

not 20101 2009
Belopp i tkr
Rorelsens intakter
Nettoomsattning = 1166
Ovriga rérelseintikter 40 7113 n

7113 1177

Rorelsens kostnader
Inkdp av varor och tjanster -28 -169
Ovriga externa kostnader 9,10, 40 -14 093 -31 596
Personalkostnader 12 -6 079 -33421
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -840 -6 919
Ovriga rérelsekostnader -13 -475
Summa rorelsens kostnader -21 053 -72580
Rorelseresultat -13 940 -71 403
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernbolag -116 822 -625716
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 13 125 12371
Réntekostnader och liknande resultatposter 14 -2572 -846
Summa resultat fran finansiella poster -119 269 -614 191
Resultat efter finansiella poster -133 209 -685 594
Arets resultat -133 209 -685 594
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RAKENSKAPER

Rapport 6ver totaltresultatet moderbolaget

2010 2009

Belopp i tkr
Arets resultat -133 209 -685 594
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultatet for aret -133 209 -685 594
Posterna i rapporten ovan redovisas netto efter skatt.
Valutakurser

Bokslutskurs 2010-12-31 Snittkurs 2010
EUR 9,002 9,541
JPY 8,345 8,221
CHF 7,236 6,911
NOK 1,152 1,192
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RAKENSKAPER

Balansrakning Moderbolaget

not 2010 2009
Belopp i tkr
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 19 15 302
Licenser, patent och liknande 20 2787 2930
Summa immateriella tillgangar 2802 3232
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 24 823 1296
Summa materiella anldggningstillgangar 823 1296
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernbolag 41 29705 94 853
Fordringar hos koncernbolag 78 021 119970
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 107 726 214 823
Summa anldggningstillgangar 111 351 219 351
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernbolag 200 1370
Ovriga kortfristiga fordringar 2603 1513
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29 324 435
Summa kortfristiga fordringar 3127 3318
Sparrade medel
Spérrade medel 30 9390 8285
Likvida medel
Kassa och bank 31 20 456 61424
Summa omsattningstillgangar 32973 73027
Summa tillgangar 144 324 292378
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Balansrakning Moderbolaget

RAKENSKAPER

not 2010 2009
Belopp i tkr
Eget kapital och skulder
Eget kapital 32
Bundet eget kapital
Aktiekapital 14 421 14 421
Reservfond 249727 291 892
Personaloptioner 3258 3258
Summa bundet eget kapital 267 406 309 571
Fritt eget kapital
Ansamlad forlust -1067 835 -424 405
Overkursfond 1067 835 1067 835
Arets forlust -133 209 -685 594
Summa fritt eget kapital/ ansamlad forlust -133 209 -42 164
Summa eget kapital 134197 267 407
Avsattningar
Ovriga avsattningar 34 1368 24
Summa avsattningar 1368 24
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder - 500
Summa langfristiga skulder 0 500
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1485 2274
Ovriga kortfristiga skulder 3751 71M
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 36 3523 15062
Summa kortfristiga skulder 8759 24 447
Summa eget kapital och skulder 144 324 292378
Stéllda sékerheter 37 9389 6800
Ansvarsforbindelser 38 33056 51463
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Forandringar i eget kapital Moderbolaget

RAKENSKAPER

Aktiekapital ~ Reservfond Overkursfond Ansamlad férlust  Summa eget kapital
Belopp i tkr
Eget kapital 2009-01-01 13110 294101 1036781 -424 406 919 586
Arets forlust - - - -685 594 -685 594
Nyemission 131 - 31054 - 32365
Personaloptioner - 1049 - - 1049
Eget kapital 2009-12-31 14 421 295150 1067 835 -1 110 000 267 406
Omforing av 2009 ars resultat - -42 165 - 42165 -
Arets forlust - - - -133 209 -133 209
Eget kapital 2010-12-31 14 421 252985 1067 835 -1201 044 134197
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Kassaflodesanalys Moderbolaget

not 2010 2009
Belopp i tkr
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -13 940 -71403
Avskrivningar 840 6919
Ovriga €j likviditetspaverkande poster 39 2578 -675

10522 -65 159

Erhallen ranta 125 12371
Erlagd ranta -45 -326
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandring av rorelsekapital -10 442 -53 114
Okning/minskning fordringar -915 24252
Okning/minskning kortfristiga skulder -15 688 6278
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -27 045 -22584
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldaggningstillgangar - -1 079
Salda immateriella anlaggningstillgdngar 3 -
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -32 -53
Salda materiella anldaggningstillgdngar 100 -
Salda dotterbolag 13112 99 500
Investeringar i dotterbolag/aktiedgartillskott -26 606 -130 687
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13423 -32319
Finansieringsverksamheten
Nyemission = 32400
Upptagna lan - 500
Amortering av skuld -500 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -500 32900
Arets kassaflode -40 968 22003
Likvida medel vid arets borjan 61424 83 427
Likvida medel vid arets slut 31 20 456 61424

RAKENSKAPER

37 Morphic Arsredovisning 2010



NOTER

Noter, gemensamma for

moderbolag och

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

koncern

Morphic Technologies AB (publ) (moderbolaget, organisa-
tionsnummer 556580-2526) och dess bolag (sammantaget
koncernen) ar en svensk industrikoncern med verksamhet
inom flodesplattor, bransleceller, elektrolysorer, propulsion
och vindkraft. Koncernen har kontor i Karlskoga, Kristine-
hamn, Yokohama (Japan), Bologna (Italien) och Lugano
(Schweiz).

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med
sdte i Karlskoga. Adressen till huvudkontoret ar Tulegatan
13,172 78 Sundbyberg.

NOT 2 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Moderbolaget ar noterat pa OMX Nordiska Bors
Stockholm.

Styrelsen i Morphic Technologies AB (publ) har den
12 april 2011 godkéant denna koncernredovisning for offent-
liggorande.

Resultat och balansrakningen kommer att féreldggas ars-
stdmman 2011-05-04 for faststéllelse.

Koncernredovisningen for Morphic Technologies AB kon-
cernen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen,
RFR 1.3 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och
IFRIC-tolkningar sddana de antagits av EU. Den har upp-
rattats enligt anskaffningsvardemetoden férutom vad
betraffar omvarderingar av byggnader och mark, finansiella
tillgdngar som kan séljas samt finansiella tillgangar och skul-
der varderade till verkligt varde via resultatrakningen.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kra-
ver anvandning av en del viktiga uppskattningar for redo-
visningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa
bedémningar vid tillampningen av koncernens redovis-
ningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av
bedémning, som ar komplexa eller sadana omraden dar
antaganden och uppskattningar &r av vasentlig betydelse
for koncernredovisningen anges i not 5.

Fortlevnadsprincipen

Koncernens finansiella rapportering uppréttas enligt fort-
levnadsprincipen da bedémningar fran styrelse och ledning
utgar fran att koncernens verksamhet kommer att kunna
fortleva i nuvarande form. Vid beslut rérande koncernens
framtida dtagande och avtal tas alltid hansyn till likviditets
och resultatutsikter enligt fortlevnadsprincipen. For vidare
beddmningar avseende bedémningar och antaganden se
not 5.

Nya och dndrade standarder som tilldimpas av
koncernen

IFRS 3 (omarbetad), "Rérelseforvarv”, och darav féljande
andringar av IAS 27,"Koncernredovisning och separata
finansiella rapporter”, IAS 28, "Innehav i intresseféretag”,
och IAS 31 “Andelar i joint ventures”, ska tillampas framatrik-
tat for rorelseforvarv dar forvarvstidpunkten infaller i det
forsta rakenskapsar som borjar den 1 juli 2009 eller senare.

IAS 27 (omarbetad), kraver att effekterna av alla transaktio-
ner med innehavare utan bestimmande inflytande redovi-
sas i eget kapital, sa lange som det bestammande inflytan-
det kvarstar, och dessa transaktioner ger inte langre upphov
till goodwill eller vinster och férluster. Standarden anger
ocksa att nar ett moderforetag mister det bestammande
inflytandet ska eventuell kvarvarande andel omvérderas till

verkligt varde och en vinst eller forlust redovisas i resultat-
rakningen. IAS 27 (omarbetad) har inte haft ndgon paverkan
pa innevarande period, da ingen av innehaven utan
bestimmande inflytande visar negativt véarde; det har inte
forekommit nagra transaktioner dér foretaget forlorat det
bestimmande inflytandet men har kvar en andel och det
har heller inte forekommit nagra transaktioner med inne-
havare utan bestimmande inflytande.

IAS 38 (andring), "Immateriella tillgangar” (géller réken-
skapsar som bérjar 1 januari 2010 eller senare). Andringen
ger vagledning i att faststalla verkligt vérde pa en immate-
riell tillgang som forvarvats i ett rorelseforvérv och som till-
later redovisning av en grupp av tillgangar som en enda till-
gang om de enskilda tillgdngarna har liknande nyttjande-
perioder.

IAS 36 (@ndring), "Nedskrivningar” géller for rakenskapsar
som bérjar 1 januari 2010 eller senare. Andringen klargér att
den storsta kassagenererande enhet (eller grupp av enhe-
ter) pa vilken goodwill ska fordelas i syfte att prova ned-
skrivningsbehov, ar ett rérelsesegment enligt definitionen i
punkt 5i IFRS 8, "Rorelsesegment” (dvs. fére sammanslag-
ning av segment med likartade ekonomiska egenskaper).

IFRS 5 (4ndring), "Anldaggningstillgangar som innehas for for-
saljning och avvecklade verksamheter”. Andringen klargér
att IFRS 5 specificerar de upplysningskrav som finns for
anlaggningstillgangar (eller avyttringsgrupper) som klassifi-
cerats som anldggningstillgangar som innehas for forsalj-
ning eller avvecklade verksamheter. Den klargor ocksa att
det allmanna kravet i IAS 1 fortfarande galler, sarskilt punkt
15 (att ge en réattvisande bild) och punkt 125 (kéllor tillosa-
kerhet i uppskattningar) i IAS 1.

Nya och dndrade standarder, samt tolkningar som ska tilldm-
pas for forsta gdngen for rékenskapsdar som bérjar 1 januari
2010 men som for nérvarande inte dr relevanta for koncernen
(men som kan pdverka redovisningen av framtida transaktio-
ner och affdrshéndelser).

Foljande standarder och andringar av befintliga standarder
har publicerats och &r obligatoriska for rakenskapsar som
bérjar 1 januari 2010 eller senare, men som koncernen inte
har tillampat i fortid.

IFRIC 9 och IAS 39 (@ndring), Inbdddade derivat (galler for
rakenskapsar som slutar den 30 juni 2009 eller senare).
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Denna dndring kraver att foretag ska bedéma om ett inbdd-
dat derivat ska skiljas fran vardkontraktet nar foretaget
omklassificerar en sammansatt finansiell tillgang fran kate-
gorin verkligt varde via resultatrakningen. Bedémningen
gors pa basis av de omstandigheter som forelag pa det
senare av det datum nér foretaget forst blev en part i av-
talet och det datum da en fordndring av avtalets villkor
gjordes som i vasentlig grad andrar de kassafléden som
annars skulle ha kravts enligt avtalet. Om foretaget inte kan
gora denna bedémning ska det sammansatta instrumentet
kvarsta som klassificerat som varderat till verkligt vérde via
resultatrakningen.

IFRIC 17,"Vardeoverforing av icke-kontanta tillgangar
genom utdelning till &gare” (galler for rakenskapsar som
borjar 1 juli 2009 eller senare). Tolkningen publicerades i
november 2008. Denna tolkning ger vagledning om redo-
visning av 6verrenskommelser enligt vilka ett foretag delar
ut saktillgdngar till aktiedgarna. En @ndring har ocksa gjorts
i IFRS 5 dar det kravs att tillgangarna klassificeras som att de
innehas for vardedverforing endast om de ar tillgangliga for
omedelbar vardedverféring i sitt nuvarande skick och var-
dedverforingen &r mycket sannolik.

IFRIC 18, "Overfdringar av tillgdngar fran kunder”, galler fér
overforingar av tillgangar som skett den 1 juli 2009 eller
senare. Denna tolkning klargor IFRSs krav vid redovisning av
avtal enligt vilka ett foretag av en kund erhaller en materiell
anlaggningstillgdng som féretaget sedan maste anvanda
antingen for att ansluta kunden till ett nét eller for att ge
kunden I6pande tillgang till varor eller tjanster (till exempel
el, gas eller vatten) eller for att gora bada delarna. | vissa fall
erhéller ett foretag likvida medel frén en kund och detta
belopp ska anvandas endast for att uppfora eller forvéarva
en materiell anldggningstillgang for att ansluta kunden till
ett nat eller for att ge kunden I6pande tillgang till varor eller
tjdnster eller for att géra bada delarna.

IFRIC 16 (dndring), "Sékringar av nettoinvestering i en
utlandsverksamhet” (galler for rakenskapsar som bérjar den
1 juli 2009 eller senare). Tilldgget anger att, i en sakring av
en nettoinvestering i en utldndsk verksamhet, instrument
som uppfyller villkoren for sakringsredovisning kan innehas
av vilket som helst av féretagen inom koncernen, inklusive
den utléndska verksamheten, under férutsattning att kra-
ven pa identifiering, dokumentation och effektivitet i IAS 39
avseende sdkring av nettoinvesteringen ar uppfyllda. | syn-
nerhet ska koncernens sakringsstrategi tydligt dokumente-
ras pa grund av mojligheten till olika identifieringar pa olika
nivaer i koncernen.

IAS 1 (dndring), "Utformning av finansiella rapporter”. And-
ringen klargor att den potentiella regleringen av en skuld
genom emission av aktier inte ar relevant for dess klassifice-
ring som korteller langfristig. Genom en férandring i defini-
tionen av kortfristig skuld, tilldter andringen att en skuld
klassificeras som langfristig (under forutsattning att foreta-
get har en ovillkorlig rétt att skjuta upp regleringen genom
overforing av kontanta medel eller andra tillgdngar under
minst 12 manader efter rakenskapsarets slut) trots att mot-
parten nar som helst kan krava reglering med aktier.

IFRS 2 (andring),"Group cash-settled and share based pay-

ment transactions”, galler for rakenskapsar som borjar 1
januari 2010 eller senare. Andringen medfér att IFRIC 8 "Till-
lampningsomrade for IFRS 2” och IFRIC 11 “IFRS 2 - Transak-
tioner med egna aktier, &ven koncerninterna” inarbetas i
standarden. Den tidigare vdagledningen i IFRIC 11 komplet-
teras dessutom betraffande klassificering av koncerninterna
transaktioner, vilket inte behandlas i tolkningen.

Nya standarder, dndringar och tolkningar av befintliga stan-
darder som dnnu inte har trdtt i kraft och som inte har tillém-
pats i fortid av koncernen.

Koncernens och moderbolagets bedomningar avseende
effekterna av dessa nya standarder och tolkningar anges
nedan.

IFRS 9, "Financial instruments” (publicerad i november
2009). Denna standard ar det forsta steget i processen att
ersatta IAS 39, “Finansiella instrument: vardering och klassi-
ficering”. IFRS 9 introducerar tva nya krav for vérdering och
klassificering av finansiella tillgangar och kommer sannolikt
att paverka koncernens redovisning av finansiella tillgangar.
Standarden ar inte tillamplig forrdn for rakenskapsar som
borjar 1 januari 2013 men ar tillganglig for fortida tillamp-
ning. Dock har standarden annu inte antagits av EU.

IAS 24 (omarbetad), "Upplysningar om narstaende”, utgiven
november 2009. Den ersatter IAS 24, "Upplysningar om nar-
staende”, utgiven 2003. IAS 24 (omarbetad) ska tillampas for
rakenskapsar som bérjar den 1 januari 2011 eller senare.
Fortida tillampning ar tillaten saval for hela som for viss del
av standarden.

Den omarbetade standarden fortydligar och férenklar
definitionen av en narstaende part och tar bort kraven for
ett till staten narstaende foretag att upplysa om detaljer for
alla transaktioner med staten och andra till staten narsta-
ende foretag. Koncernen kommer att tillampa den omarbe-
tade standarden fran 1 januari 2011. Nar den omarbetade
standarden tillampas, kommer koncernen att behdva upp-
lysa om transaktioner mellan koncernbolagen och eventu-
ella intresseféretag till koncernen.

"Klassificering av teckningsratter” (andring av IAS 32),
publicerad i oktober 2009 (galler fér rakenskapsar som bor-
jar 1 februari 2010 eller senare). Fortida tillampning ar tilla-
ten. Andringen behandlar redovisningen av teckningsrétter
i annan valuta an foretagets funktionella valuta. Forutsatt
att vissa krav ar uppfyllda ska sddana teckningsrétter nu
klassificeras som eget kapital oavsett vilken valuta priset ar
uttryckt i. Tidigare klassificerades sadana teckningsratter
som derivatskulder. Andringen ska tillimpas retroaktivt i
enlighet med IAS 8 "Redovisningsprinciper, andringar i upp-
skattningar och bedémningar samt fel”. Koncernen kommer
att tilldmpa tolkningen fran 1 januari 2011 men den férvan-
tas inte paverka koncernens eller moderbolagets finansiella
rapporter.

IFRIC 19, "Utslackning av finansiella skulder med egetkapital-
instrument” (galler for rakenskapsar som bérjar 1 juli 2010
eller senare). Tolkningen klargér redovisningen vid omfér-
handling av lanevillkor sé att hela eller delar av lanet aterbe-
talas genom emitterade aktier (debt for equity swap).
Aktierna ska varderas till verkligt varde och skillnaden mel-
lan detta varde och det bokférda vardet pa lanet ska redovi-
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sas i resultatrakningen. Om verkligt varde pa aktierna inte
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt ska de istéllet beréknas
sa att de reflekterar det verkliga véardet pa lanet. Koncernen
kommer att tilldmpa tolkningen fran 1 januari 2011 men den
forvantas inte paverka koncernens eller moderbolagets
finansiella rapporter.

IFRIC 14 (@ndring) "Forskottsbetalning av ett lagsta fonde-
ringskrav”. Andringen justerar en icke asyftad konsekvens i
IFRIC 14, "IAS 19 - Begrénsningen av en formansbestamd till-
gang, lagstafonderingskrav och samspelet dem emellan”.
Utan dndringen tillats inte foretag som omfattas av ett lag-
sta fonderingskrav att redovisa vissa forskottsbetalningar
avseende framtida utgifter som en tillgang. Detta var inte
avsett nar IFRIC 14 gavs ut och det korrigeras av den nu
aktuella &ndringen. Andringen giller fér rakenskapsar som
borjar den 1 januari 2011. Fortida tillampning ar tillaten
Andringen ska tillimpas retroaktivt fér den tidigaste jamfo-
relseperiod som visas. Koncernen kommer att tillampa tolk-
ningen fran 1 januari 2011 men den forvantas inte paverka
koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter.

2.1 Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderféretag och dotter-
foretag.

Dotterféretag

Dotterforetag ar alla de foretag dar koncernen har rétten att
utforma finansiella och operativa strategier pa ett sétt som
vanligen foljer av ett aktieinnehav uppgaende till mer &n
hélften av rostratterna. Dotterforetag inkluderas i koncern-
redovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet 6verforts till koncernen. De exkluderas ur kon-
cernredovisningen fran och med den dag da det bestam-
mande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
forvarv av dotterforetag. Anskaffningskostnaden for ett for-
varv utgors av verkligt vérde pa tillgdngar som lamnats som
ersattning, emitterat egetkapitalinstrument och uppkomna
eller 6vertagna skulder per 6verlatelsedagen, plus kostna-
der som ar direkt hanforbara till forvarvet. Identifierbara
forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder och eventual-
forpliktelser i ett foretagsforvarv varderas inledningsvis till
verkliga varden pa forvarvsdagen oavsett omfattning pa
eventuellt minoritetsintresse. Det 6verskott som utgors av
skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga var-
det pa koncernens andel av identifierbara forvarvade netto-
tillgdngar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostna-
den understiger verkligt varde for det forvarvade
dotterbolagets nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden
direkt i resultatrakningen.

Transaktioner, balanser och internvinster inom koncer-
nen elimineras i sin helhet.

Transaktioner med innehavare utan bestimmande inflytande
(i drsredovisningen definierad som minoritet)

Koncernen behandlar minoriteten som transaktioner med
koncernens aktiedgare. Vid forvarv fran minoritet redovisas
skillnaden mellan erlagd kopeskilling och den faktiska for-
varvade andelen av det redovisade vardet pa dotterbola-
gets nettotillgangar i eget kapital. Vinster och forluster pa
avyttringar till minoriteten redovisas ocksa i eget kapital.

Nar koncernen inte ldngre har ett bestimmande eller
betydande inflytande, omvarderas varje kvarvarande inne-
hav till verkligt varde och andringen i redovisat véarde redo-
visas i resultatrakningen. Det verkliga vardet anvands som
det forsta redovisade vardet och utgor grund for den fort-
satta redovisningen av det kvarvarande innehavet som
finansiell tillgang. Alla belopp avseende den avyttrade
enheten som tidigare redovisats i vrigt totalresultat, redo-
visas som om koncernen direkt hade avyttrat de hanforliga
tillgdngarna eller skulderna. Detta kan medféra att belopp
som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat omklassificeras
till resultatet.

Om dgarandelen i ett intresseforetag minskar men ett
betydande inflytande dnda kvarstar, omklassificeras, i de fall
det ar relevant, bara en proportionell andel av de belopp
som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat till resultatet.

2.2 Utlandska valutor

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen ér vérderade i den valuta som
anvands i den ekonomiska miljo dar respektive foretag
huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta). | koncern-
redovisningen anvands svenska kronor, som ar moderbola-
gets funktionella valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktio-
nella valutan enligt de valutakurser som galler pa transak-
tionsdagen. Valutakursvinster och -forluster som uppkom-
mer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrak-
ning av monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen. Valuta-
kursvinster och -forluster som hanfoér sig till 1an och likvida
medel redovisas i resultatrakningen som finansiella intakter
eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och -forluster
redovisas i posten "Ovriga rérelseintikter” alternativt
"Ovriga rérelsekostnader”.

Koncernbolag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernbolag

(av vilka inget har en hdginflationsvaluta som funktionell
valuta) som har en annan funktionell valuta &n rapportvalu-
tan, omréknas till koncernens rapportvaluta enligt foljande;

a) tillgangar och skulder for var och en av balansrékningarna
omrédknas till balansdagens kurs,

b) intdkter och kostnader for var och en av resultatrakning-
arna omraknas till genomsnittlig valutakurs (sévida inte
denna genomsnittliga kurs inte ar en rimligt approxima-
tion av den ackumulerade effekten av de kurser som gal-
ler pa transaktionsdagen, i vilket fall intdkter och kostna-
der omraknas till transaktionsdagens kurs) samt,

¢) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt
totalresultat.

Vid avyttring av en utlandsverksamhet, helt eller delvis,
fors de kursdifferenser som redovisats i eget kapital till
resultatrdkningen och redovisas som en del av realisations-
vinsten/-forlusten.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som upp-
star till foljd av omrékning av nettoinvesteringar i utlands-
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verksamheter och av upplaning och andra valutainstrument
som identifierats som sékringar av sddana investeringar, till
Ovrigt totalresultat

Goodwill och justeringar av verkligt varde som uppkommer
vid forvarv av en utlandsverksamhet behandlas som till-
gangar och skulder hos denna verksamhet och omraknas till
balansdagens kurs.

Snittkurs

Bokslutskurs 2010-01-01-

Valutakurser 2010-12-31 2010-12-31
EUR 9,002 9,541
JPY 8,345 8,221
CHF 7,236 6,911
NOK 1,152 1,192

2.3 Intakter

Koncernen redovisar en intdkt ndr dess belopp kan matas
pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekono-
miska fordelar kommer att tillfalla foretaget och sarskilda
kriterier har uppfyllts for var och en av koncernens verksam-
heter sasom beskrivits nedan. Intéktsbeloppet anses inte
kunna matas pa ett tillforlitligt satt forran alla forpliktelser
avseende forsaljningen har uppfyllts eller forfallit. Koncer-
nen grundar sina beddmningar pa historiska utfall och
beaktar darvid typ av kund, typ av transaktion och speciella
omstandigheter i varje enskilt fall.

Intékterna omfattar det verkliga vardet av forséljning
redovisad netto efter moms, rabatter och kursdifferenser
vid forsaljning i utlandsk valuta. Koncernintern forsaljning
elimineras i sin helhet.

Forsdljning av varor

Forsaljning av varor intédktsredovisas vid leverans av pro-
dukten till kunden, och kunden har godkant produkten i
enlighet med forsaljningsvillkoren.

Forsdljning av tjdnster

Koncernen har ingen omfattande forsaljning av tjanster.
Intakter fran utforda tjanster redovisas i enlighet med IAS
18. Huvuddelen av uppdragen utférs pa I6pande rakning
varvid intdkterna redovisas ndr arbetet utfors.

Entreprenadavtal
Projektintdkter pa entreprenaduppdrag redovisas i enlighet
med IAS 11 Entreprenadavtal.

Entreprenadutgifter redovisas nér de uppstar. Nar utfallet
av ett entreprenaduppdrag kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt och det @r sannolikt att uppdraget kommer vara 16n-
samt redovisas resultatet av ett projekt i takt med projektets
upparbetning. Graden av upparbetning bestams i huvudsak
pa basis av nedlagda projektkostnader i forhallandet till
berdknade nedlagda projektkostnader vid fardigstéllandet.
Utgifter som har uppstatt under aret men som avser fram-
tida arbete réknas inte in i nedlagda uppdragsutgifter nar
upparbetningsgraden faststalls. Om utfallet inte kan berak-
nas pa ett tillfredstallande satt redovisas en intdkt som mot-
svarar nedlagda kostnader pa balansdagen (nollavrakning).
Befarade forluster kostnadsfors omedelbart.

Koncernen redovisar som tillgang fordringar pa bestal-
lare av entreprenadavtal for alla pagaende uppdrag for vilka

uppdragsutgifter och redovisade vinster (efter avdrag for
redovisade forluster) 6verstiger fakturerade belopp.

Delfakturerade belopp som @nnu inte har betalats av
kunden och av bestallaren innehallna belopp ingdr i posten
Fordran pa bestéllare av entreprenaduppdrag.

Koncernen redovisar som skuld alla skulder till bestallare
av entreprenadavtal for pagdende uppdrag for vilka faktu-
rerade belopp 6verstiger uppdragsuppgifterna och redo-
visade vinster (efter avdrag for redovisade forluster). Om
nagra omstandigheter uppstar som kan férandra den
ursprungliga uppskattningen av intékter, kostnader eller
fardigstallandegrad, omprovas uppskattningarna. Dessa
omproévningar kan resultera i 6kningar eller minskningar i
uppskattade kostnader och paverkar intakterna under den
period da de omstandigheter som féranledde d@ndringen
kom till foretagsledningens kannedom.

Intdkter avseende royalty/licenser och réinta
Royalty och licenser redovisas beroende pa avtalsvillkor
dels vid den tidpunkt da ersattning erhalls och dels periodi-
serade over avtalets [6ptid.

Intdktsrantor redovisas fordelat 6ver [6ptiden med till-
lampning av effektivrantemetoden.

2.4 Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas
eller erhallas avseende aktuellt &r samt justeringar avseende
tidigare ars aktuella skatt. Vardering av samtliga skatteskul-
der och skattefordringar sker till nominellt belopp och gors
enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller
som &r aviserade och med stor sannolikhet kommer att fast-
stallas. For poster som redovisas i resultatrdkningen redovi-
sas dven sammanhangande skatteeffekter i resultatrak-
ningen. For poster som redovisas direkt mot eget kapital
redovisas dven darmed sammanhéangande skatteffekter
direkt mot eget kapital. Skatt som avser poster som redovi-
sas direkt i Ovrigt totalresultat, redovisas i 6vrigt totalresultat.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrak-
ningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som uppkom-
mer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och skul-
der och dessas redovisade varden i koncernredovisningen.
Uppskjuten skatt redovisas inte nar tidpunkten for aterfo-
ring av den temporéra skillnaden kan styras av koncernen
eller det &r sannolikt att den temporara skillnaden inte kom-
mer att aterforas inom overskadlig framtid. Uppskjuten
skatt redovisas med tillampning av skattesatser (och -lagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvantas galla nér den berérda uppskjutna skattefordran
realiserats eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den
utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot
overskott vid framtida beskattning.

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader som
uppkommer pa andelar i dotterféretag och intresseféretag.

2.5Lanekostnader

Lanekostnader belastar resultatrakningen fér den period till
vilken de hanfor sig.

NOTER
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2.6 Immateriella tillgangar

Goodwill
Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet
overstiger det verkliga vardet pa koncernens andel av det
forvarvade dotterbolagets identifierbara nettotillgangar vid
forvarvstillfallet. Goodwill fordelas pa kassagenererande
enhet och testas sedan arligen for att identifiera eventuella
nedskrivningsbehov. Goodwill redovisas till anskaffnings-
vardet minskat med ackumulerade nedskrivningar. Ned-
skrivningar avseende goodwill terfors aldrig.

Vinster och forluster vid avyttring av dotterforetag, inklu-
derar det bokforda vardet av den goodwill som ar hanforlig
till det avyttrade bolaget.

Balanserade utgifter for forsknings och utvecklingsarbeten
Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart. Utgifter
avseende utvecklingsprojekt hanforliga till konstruktion
och tester av nya eller férbattrade produkter balanseras
som immateriella tillgangar nar foljande kriterier &r upp-
fyllda:

(a) det &r tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella
tillgdngen sa att den kan anvandas,

(b) ledningen har for avsikt att fardigstalla den immateriella
tillgangen och anvanda eller sélja den,

(c) det finns forutsattningar att anvanda eller sélja den
immateriella tillgdngen,

(d) det kan visas hur den immateriella tillgangen kommer
att generera troliga framtida ekonomiska férdelar,

(e) adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullflja utvecklingen och for att anvanda eller sélja den
immateriella tillgdngen under dess utveckling kan
berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsférs i takt med att de
uppkommer.

Utvecklingskostnader som balanserats, skrivs av fran
och med fardigstallande tidpunkten och linjart dver den
forvantade nyttjandetiden. Avskrivningstiden overstiger
inte tio ar.

Patent

Patent redovisas till anskaffningsvarde. Patent som forvar-
vats genom ett rorelsesforvary, redovisas till verkligt varde
vid forvarvstidpunkten. Patent har en begréansad nyttjande-
period och redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart over
dess nyttjandetid; normalt 5-10 ar.

Licenser

Licenser redovisas till anskaffningsvérde. Licenser som forvar-
vats genom ett rorelsesforvary, redovisas till verkligt varde
vid férvarvstidpunkten. Licenser har en begrénsad nyttjande-
period och redovisas till anskaffningsvarde minskat med ack-
umulerade avskrivningar. Avskrivningar gors linjart for att for-
dela kostnaden for licenser 6ver deras bedémda nyttjande-
period. Nyttjandeperioden dverstiger inte 10 ar.

2.7 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
vérde inkluderade direkt hanférbara kostnader minskat
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med avskrivningar och nedskrivningar.

Tillkommande utgifter, 6kar tillgangens redovisade
varde, enbart nér utgiften forvantas generera framtida eko-
nomiska fordelar och utgifterna kan matas pa ett tillforlitligt
satt. Utgifter for reparation och underhall redovisas som
kostnader.

Koncernen tillampar komponentavskrivning. Ingen
avskrivning gors pa mark. Ingen avskrivning sker pa till-
gangar som ar under uppforande. Alla andra materiella
anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt dver tillgang-
ens bedémda nyttjandeperiod. Linjdr avskrivningsmetod
anvands huvudsakligen for samtliga typer av materiella till-
gangar.

Foljande avskrivningstider tillampas Antal ar
Industribyggnader 25
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5-20
Inventarier, verktyg och installationer 3-5
Markanlaggningar 20

En tillgangs redovisade varde prévas minst en gang per
ar och skrivs genast ner till dess atervinningsvarde om till-
gangens redovisade varde dverstiger dess beddmda ater-
vinningsvarde. Aven den férvantade nyttjandetiden prévas
arligen.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en
jamforelse mellan forsaljningsintakt och redovisade varde
och redovisas under rubrikerna 6vriga rorelseintékter res-
pektive dvriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

Pagaende nyanlaggningar redovisas i likhet med 6vriga
materiella anldggningstillgangar. Nagon avskrivning sker
dock inte av tillgdngen medan den &r klassificerad som
pagaende nyanlaggning. Tillgangen overfors till annan
anlaggningstillgang i samband med att tillgangen &r fardig
atttagas i bruk i verksamheten och redovisas darefter i
enlighet med gallande redovisningsprincip for respektive
tillgéng.

2.8 Nedskrivningar

Tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod, exem-
pelvis goodwill, skrivs inte av utan prévas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Samtliga tillgangar
beddms med avseende pa vardeminskning narhelst han-
delser eller forandringar i forhallanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En ned-
skrivning gors med det belopp med vilket tillgdngens
redovisade virde dverstiger dess atervinningsvarde. Ater-
vinningsvardet ar det hogre av en tillgangs verklig varde
minskat med forsaljningskostnader och nyttjandevardet.
Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas till-
gangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifier-
bara kassafléden (kassagenererande enheter). En tidigare
nedskrivning av en tillgdng, med undantag av goodwill,
aterfors nar det har skett en fordndring i de antaganden
som vid nedskrivningstillfallet 1ag till grund for att faststalla
tillgangens atervinningsvéarde. Det aterférda beloppet 6kar
tillgdngens redovisade varde, dock hogst till det varde till-
gangen skulle ha haft efter avdrag for normala avskriv-
ningar om ingen nedskrivning gjorts.
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Nedskrivningstester utfors aven pa tillgdngar som inte
fardigstallts.

2.9 Statliga stod

Statliga stod redovisas till verkligt varde nér det finns rimlig
sakerhet att stodet kommer att erhéllas och att koncernen
kommer att uppfylla alla ddrmed sammanhéngande villkor.
Statliga stod som hanfor sig till kostnader skjuts upp och
intaktsfors i den period da de kostnader uppkommer som
det statliga stodet dr avsett att kompensera.

Statliga stod for anskaffning av materiella anlaggningstill-
gangar reducerar tillgdngens redovisade varde.

2.10 Finansiella instrument

Koncernen grupperar sina finansiella instrument i féljande
kategorier;

Tillgangar

- Lane- och kundfordringar

Skulder

- Ovriga finansiella skulder

Klassificeringen ar beroende av syftet med den inforskaf-
fade investeringen. Ledningen beslutar om klassificeringen
vid investeringstillfallet och omprévar beslutet vid varje
rapporteringstillfalle.

Ldne- och kundfordringar

Lane- och kundfordringar avser fordringar som uppkom-
mer da koncernen tillhandahaller varor, tjdanster eller
pengar till en annan part, utan att ha for avsikt att handla
med fordran. | denna kategori ingér; forskottsbetalningar,
depositioner, kundfordringar, sparrade medel och 6vriga
fordringar. Formen for reglering av sadan fordran &r oftast i
forvag faststalld. De redovisas normalt som omséattnings-
tillgang till det belopp som forvéntas bli inbetalt efter
avdrag for individuellt bedomda osdkra fordringar. Om for-
dran forfaller till betalning mer an 12 manader efter balans-
dagen, klassificeras dessa fordringar som anlaggningstill-
gdngar. Kundfordringar och andra fordringar redovisas
initialt till anskaffningsvarde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektiv rantemeto-
den. En reservering for vardeminskning av fordringar gors
nar det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer
att kunna erhalla alla belopp som ar férfallna enligt ford-
ringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens storlek
utgors av skillnaden mellan tillgdngens redovisade véarde
och nuvéardet av bedémda framtida kassafloden, diskonte-
rade med effektiv rdnta. Det reserverade beloppet redovi-
sas under Ovriga externa kostnader i resultatrakningen.

Skulder till kreditinstitut och andra skulder

Skulder till kreditinstitut och andra skulder varderas initialt
verkligt varde netto efter transaktionskostnader. Dérefter
redovisas dessa skulder till upplupet anskaffningsvarde.
Posten andra skulder innefattar; leverantérsskulder, férskott
fran kunder och 6vriga kortfristiga skulder. Skulder i denna
kategori klassificeras som kortfristiga om de forvéntas bli
realiserade inom 12 manader fran balansdagen, 6vriga klas-
sificeras som langfristiga.

2.11 Avsattningar och garantiattaganden

Avsattningar for rattsliga krav exempelvis garantiattagan-
den, redovisas ndr koncernen har en legal eller informell for-
pliktelse till foljd av tidigare handelser, det &r mer sannolikt
att ett utflode av resurser krévs for att reglera atagandet an
att sa inte sker, och att beloppet berdknats pa ett tillforlitligt
satt. Inga avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

2.12 Leasingavtal

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och fordelarna med
dgandet behalls av leasegivaren klassificeras som operatio-
nell leasing. Betalningar som gors under leasingperioden
kostnadsfors i resultatréakningen linjart ver leasingperio-
den. Morphic Technologies AB har fér den egna verksamhe-
ten tecknat vissa leasingavtal. Leasingavtalen avser person-
bilar och kontorsmaskiner och ar av mindre omfattning och
paverkar darfor inte bedomningen av koncernens resultat
och stéllning varfor de redovisas som operationella leasing-
avtal. Avtal for Morphic Technologies ABs huvudkontor
I6per ut om cirka ett &r. Ovriga bolag hyr oftast av extern
hyresvard dar inga avtal I6per langre an tva ar.

2.13 Varulager med mera

Varulagret varderas, med tilldmpning av forst in forst ut
principen, till det lagsta av anskaffningsvardet och nettofor-
sdljningsvardet pa balansdagen. F6r homogena varugrup-
per tillampas kollektiv vardering.

Nettoforsaljningvardet dr det uppskattade forsaljnings-
priset i den I6pande verksamheten med avdrag for tillamp-
liga rorliga forsaljningskostnader.

Anskaffningsvarde for fardiga varor och pagaende arbete
bestar av nedlagda direkta och skalig del av indirekta kost-
nader. | anskaffningsvardet ingar inte kostnader for forsk-
ning och utveckling, forséljning administration, samt for
lanekostnader.

2.14 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstam-
mer med den interna rapportering som lamnas till den hog-
ste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande
beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning
av resurser och bedémning av rorelsesegmentets resultat.

2.15Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt IAS 7 indirekt metod.
Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfor in- och utbetalningar.

Forandringar i koncernstruktur, forvarv och forséljningar,
redovisas exkluderande likvida medel, under Investeringar i
koncernbolag samt Salda koncernbolag, och ingar i kassa-
flodet fran investeringsverksamheten.

Till likvida medel klassificeras, forutom kassa- och bank-
tillgodohavanden, kortfristiga finansiella placeringar som
dels ar utsatta for endast obetydlig risk for vardefluktatio-
ner, dels
- handlas pa en 6ppen marknad till kdnda belopp eller
- har kortare aterstaende I6ptid an tre manader fran

anskaffningstidpunkten.

Spéarrade medel ingar inte i likvida medel.
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2.16 Ersattningar till anstéllda

Pensionsférpliktelser
| avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststallda avgif-
ter till en separat juridisk enhet och har ingen forpliktelse
att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas
for kostnader i takt med att férmdnerna intjanas.

| en formansbestamd plan utgar ersattningar till anstallda
och fore detta anstéllda baserat pa |6n vid pensionerings-
tidpunkten och antalet tjanstear. Koncernen baér risken for
att de utfasta ersattningarna utbetalas. Inom koncernen
finns saval avgiftsbestimd som férmansbestamd pensions-
plan.

Ataganden for alders- och familjepension for tjinsteman
i Sverige tryggas genom en forsakring hos Alecta. Enligt ett
uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR 3, &r
detta en formansbestamd pensionsplan som omfattar flera
arbetsgivare. For rakenskapsaret 2010 har Morphic Techno-
logies AB inte haft tillgang till sddan information som gor
det mojligt att redovisa denna som en formansbestamd
plan. Pensionsplanen enligt ITP redovisas darfér som en
avgiftsbestamd plan i enlighet med IAS 19p30. Alectas ver-
skott kan fordelas till forsakringstagarna och/eller de forsak-
rade. Vid utgangen av december 2010 uppgick Alectas 6ver-
skott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 112,0
(112,0) procent. Den kollektiva konsolideringsnivan utgors
av marknadsvardet pa Alectas tillgangar i forhallande till
forsakringsatagandena berdknade enligt Alectas forsak-
ringstekniska berakningsataganden, vilka inte fullt ut 6ver-
ensstammer med IAS 19.

Aktierelaterade ersdttningar

Koncernen tillampar IFRS 2 Share Based Payments vilket
behandlar aktierelaterade ersattningar till anstallda.

I maj 2008 erholl personalen i Morphic Technologies AB
(publ) och dess dotterbolag ett andra program av perso-
naloptioner. Verkligt varde pa tjanstgoéring som beréttigar
anstallda till tilldelning av optioner kostnadsfors. De totala
belopp som skall kostnadsforas baseras pa verkligt varde pa
de tilldelade optionerna, exklusive eventuell inverkan fran
icke marknadsrelaterade tjanstgorings- och resultatvillkor
for intjanande (till exempel I6nsamhet, mal for forséljnings-
okningar och att den anstallde kvarstar i foretagets tjanst
under en angiven tidsperiod). Icke marknadsrelaterade vill-
kor for intjanande beaktas i antagandet om hur manga
optioner som forvantas bli intjdnade. Det totala belopp som
skall kostnadsforas redovisas fordelat 6ver intjanandeperio-
den, vilket &r den period under vilken alla de angivna intja-
nandevillkoren skall uppfyllas. Varje balansdag omprovar
foretaget sina bedomningar av hur manga aktier som for-
véntas bli intjanade baserat pa de icke markandsrelaterade

intjdanandevillkoren. Den eventuella avvikelse mot de
ursprungliga bedémningar som omprévningen ger upphov
till, redovisas i resultatrakningen och motsvarande juste-
ringar gors i eget kapital.

Sociala avgifter pa optionsprogrammet omvarderas
|I6pande under optionernas 16ptid enligt UFR 7.

Ersdttningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstall-
ning sagts upp av koncenen fére normal pensionstidpunkt
eller da en anstélld accepterar frivillig avgang i utbyte mot
sadana ersattningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag
ndr den bevisligen ar forpliktigad endera att sdga upp
anstéllda enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet
till aterkallande; eller att Iamna ersattningar vid uppsagning
som resultat av ett erbjudande som gjorts for att upp-
muntra till frivillig avgang. Formaner som forfaller mer &n
12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvarde.

Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskost-
nader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag
fran emissionslikviden.

2.18 Ansvarsférbindelser

En ansvarsforbindelse redovisas vid en mgjlig forpliktelse
for vilken det aterstar att fa bekréftat om féretaget har en
befintlig forpliktelse som skulle kunna leda till ett utflode av
resurser, alternativt, vid en befintlig, forpliktelse som inte
uppfyller kriterierna att redovisas i balansrakningen som
avsattning eller annan skuld da det inte &r troligt att ett
utflode av resurser kommer att kravas for att reglera forplik-
telsen eller da inte en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan goras.

2.19 Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas som periodens resultat hanfor-
ligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genom-
snittligt utestdende antal aktier per rapporteringsperiod.
For berdkning av resultat efter utspadning per aktie justeras
antal genomsnittligt utestdende aktier i némnaren med det
genomsnittliga antalet aktier som skulle emitteras som sen
effekt av pagaende aktierelaterade erséttnings- och perso-
naloptionsprogram samt aktier som har 16sts in eller forfallit
under perioden. Se not 17.
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NOT 3 MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

NOTER

Moderbolaget uppréttar sin &rsredovisning enligt Arsredo-
visningslagen och RFR2. (Redovisning for juridiska perso-
ner), vilket innebér att moderbolaget f6ljer koncernens
redovisningsprinciper i allt vasentligt.

Det aktiebaserade incitamentsprogram som antagits av
bolagsstamman fran och med 2004 omfattas av IFRS 2

NOT 4 FINANSIELL RISKHANTERING

Aktierelaterade ersattningar.

Redovisning av koncernbidrag har skett i enlighet med,
Rédet for finansiell rapporterings, uttalande, UFR 2. Kon-
cernbidragen redovisas som en 6kning av fritt eget kapital
med justering for skattepaverkan.

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd
olika finansiella risker. Koncernens 6vergripande riskhante-
ringspolicy fokuserar pa oforutsagbarheten pa de finan-
siella marknaderna.

Finansiella risker
Riskhanteringen foljer de principer som faststalls arligen av
styrelsen i form av en finanspolicy.

Kredit- och motpartsrisker

Koncernen ar verksamt inom flera verksamhetsomraden
med &tskild affarslogik. Av dessa skal maste kredithantering
och betalningsvillkor anpassas till respektive verksamhets-
omrades affarslogik. Inom vindverksamheten med karakta-
ristiskt Idnga genomférandetider &r betalningsprofilen nor-
malt uppdelade pa flera delbetalningar kopplat till
sakerheter.

Finansfunktionen stravar efter att sprida kreditriskerna
och 6vervakar att forsaljning sker till kunder med lamplig
kreditbakgrund. En del av koncernens verksamhetsomra-
den befinner sig i en utvecklingsfas vari forsaljningen till del
avser testleveranser och prototypforséljning varfor kredit-
villkoren anpassas till dessa forutsattningar.

Rdnterisker

Koncernens intakter och kassaflode fran rorelsen ari allt
vasentligt oberoende av férandringar i marknadsmassiga
rantenivaer.

Likviditetsrisk

Kassaflodesprognoser upprattas av koncernens rorelsedri-
vande féretag och aggregeras av koncernfinans. Koncernfi-
nans foljer noga rullande prognoser fér koncernens likvidi-
tetsreserv for att sakerstélla att koncernen har tillrackligt
med kassamedel for att méta behovet i den I6pande verk-
samheten samtidigt som de I6pande bibehaller tillrackligt
med utrymme pa avtalade kreditfaciliteter som inte nyttjats
sa att koncernen inte bryter mot lanelimiter eller lanevillkor
(dar tillampligt) pa nagra av koncernens lanefaciliteter.
Sadana prognoser beaktar koncernens planer for skuld-
sanering, uppfyllelse av lanevillkor, uppfyllelse av interna

NOT 5 BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

balansrakningsbaserade resultatméatt och, om tillampligt,
externa tillsyns- eller legala krav - till exempel valutarestrik-
tioner.

Under aret brét koncernen mot bankens avtal. Vissa av
foretagets kreditavtal (koncernévergripande for den
svenska verksamheten) ar forknippade med sarskilda villkor
(covenants), enligt vilka foretaget maste uppfylla vissa nyck-
eltal. Féretaget uppfyllde inte de krav pa ett eget kapital
om 150 mkr som stallts. Till foljd av detta avtalsbrott sade
banken upp avtalet och kravde tillbaka aterstaende lan vil-
ket paverkade kassan negativt med cirka 10 mkr under
tredje kvartalet. Darmed finns inga covenantsavtal i koncer-
nen att ta hansyn till.

Valutakursrisk

Utover likviditetsrisken hanforliga till valuta kan moderbola-
gets aktier och fordringar mot utlandska dotterbolag and-
ras vid valutafluktuationer. Risken ar 1ag da de utlandska
bolagens lan och aktievdrde ar 1agt nedskrivet. Koncernen
har 5 089 tkr (18 668) i EUR exponering. En 10 procentig fluk-
tuation skulle férsamra/forbattra likviditeten med 509 tkr.

Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga
koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att
den kan generera avkastning till aktiedgarna och nytta for
andra intressenter och att uppréatthalla en optimal kapital-
struktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att
uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen
forandra den utdelning som skulle betalas till aktiedgarna,
aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller
sélja tillgangar for att minska skulderna. Pa samma sétt som
andra foretag i branschen bedémer koncernen kapitalet pa
basis av kassautsikter och risk i kassafléden. Nettoskuld
berdknas som total upplaning (omfattande posterna Kort-
fristig upplaning och Langfristig upplaning i koncernens
balansrakning) med avdrag for likvida medel. Totalt kapital
berdknas som Eget kapital i koncernens balansrdkning plus
nettoskulden.

Upprattande av Morphic Technologies AB’s konsoliderade
bokslut kraver att ett antal uppskattningar och antaganden
gors, vilka kan paverka vardet pa rapporterade tillgangar,
skulder och avséttningar vid tidpunkten for bokslutet. Dér-
Over paverkas ocksa det rapporterade vérdet pa forsaljning
och kostnader under de presenterade perioderna.

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande
och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses
rimliga under radande férhallanden.

De uppskattningar och antaganden som innebar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade vér-
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den for tillgdngar och skulder under ndstkommande raken-
skapsar diskuteras nedan.

Aktiverade utvecklingskostnader

I samband med aktivering av utvecklingskostnader gor kon-
cernen en del bedémningar och antaganden om tillgang-
ens varde i framtiden och att de ekonomiska fordelar som
uppkommer i framtiden tillfaller bolaget. Vid kommande
nedskrivningsprévningar gors, forutom ovan ndmnda, anta-
ganden och bedémningar om exempelvis, framtida tillvaxt-
takt och diskonteringsranta. For vidare information hanvisas
till not 19.

Nedskrivningsprévning

| samband med nedskrivningsprévningen for koncernens
tillgangar skall bokfort varde jamféras med atervinnings-
vardet. Atervinningsvardet utgors av det hogsta av en till-
gangs nettoforsaljningsvarde och nyttjande varde. Da det i
normala fall inte foreligger nagra noterade priser vika kan
anvandas for att bedéma tillgangarnas nettoforsaljnings-
varde blir nyttjade vardet normalt det varde som bokfor-
tvarde jamfors med. Berdkning av nyttjandevardet grundas
pa antaganden och bedémningar. De mest véasentliga anta-
gandena avser forséljningstillvaxten och rérelsemargina-
lens utveckling, vilka anvénts for att diskontera de framtida

NOT 6 ENTREPRENADAVTAL

kassaflodena.
En kénslighetsanalys har utforts, 10 procent lagre margi-
naler eller 10 procent hogre diskonteringsranta WACC*.
Dessa analyser har under aret medfért nedskrivningar
om 12,5 mkr i Cell Impact och Exergy.

Viirdering av uppskjuten skattefordran

Koncernens samlade skattemassiga forlustavdrag uppgick
vid periodens utgang till cirka 405 465 tkr. Vid varderingen
av forlustavdragen har bedomningen gjorts attingen upp-
skjuten skattefordran skall redovisas hanforlig till dessa for-
lustavdrag, under not 15.

Antagande om fortsatt drift

Bolaget har under flertalet ar haft negativa resultat och kas-
safléden. Under 2009 och 2010 har en rad dtgarder genom-
forts for att vanda koncernens resultatutveckling. Bolag har
salts och lagts ner och kvarvarande verksamheter har sparat
mycket stora kostnader. Affarsmodeller har reviderats i syfte
att fokusera pa forbattrat tackningsbidrag, minskad rorelse-
kapitalbindning och minskade projektrisker. Styrelsen foljer
noggrant kassaflédet och gor bedémningen att koncernen
ar pa ratt vag for att bli Ionsamt.

* WACC, Weighted Average Cost of Capital (genomsnittligt avkastningskrav
efter skatt).

Koncernen

Entreprenaduppdrag intaktsfors i takt med upparbetning av projekten. Se redovisnings- och vérderingsprinciper not 2.

2010 2009

Fordringar pa bestéllare av uppdrag enligt entreprenadavtal 2471 40906
Skulder till beststallare av uppdrag enligt entreprenadavtal -12500 -46 301
-10 029 -5395

Ackumulerade uppdragsutgifter och redovisade vinster/forluster 463 231 356 920
Avgar fakturerade belopp -473 260 -362 315
Summa fordran/skuld -10 029 -5395

| ovan redovisade ackumulerade uppdragsutgifter och redovisade vinster/férluster ingar reservering for befarade projekt-

forluster med -12 500 (-46 301) tkr.

NOTER
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NOT 7 INTAKTERNAS FORDELNING

NOTER

Koncernen Moderbolaget

2010-01-01- 2009-01-01- 2010-01-01- 2009-01-01-
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31

I nettoomsdttningen ingdr intdkter fran:
Varor 28904 66 431 = -
Tjanster 35503 11593 = 1166
Entreprenaduppdrag 204 035 428510 - -
Ovrigt 1569 14 220 - -
270011 520754 0 1166

| évriga intdkter ingdr intdkter fran:

Valutakursvinster 10 10979 = 1
Avyttring av dotterbolag 11219 - = -
Aterforing av nedskrivning 53150 - - -
Ovriga erséttningar 699 1050 7116 -
Statliga bidrag 189 3205 - -
65 267 15234 7116 n

NOT 8 SEGMENTSRAPPORTERING

Koncernens verksamhet ar uppdelad i tva segment, Morp-
hic Wind och Ovrig verksamhet.

Morphic Wind bedrivs genom Dynawind AB och omfattar
tillverkning av torn och adapters till vindkraftverk samt
utférande av tjanster i form av service, montage och drift-
sattning av vindkraftverk.

Ovrig verksamhet bestar av de operativa verksamheterna
Fartygspropulsion (Aerodyn AB), tillverkning och forsaljning
av slagenheter baserade pa adiabatisk formning (Cell
Impact), forséljning av kompletta branslecellsystem (Exergy)
samt utveckling och forséljning av elektrolysorer (Accagen).
Vidare ingar fastighetsbolagen Gammelbackaborgen och
Lerhem samt moderbolaget Morphic Technologies AB.

Ett antal verksamheter och dotterbolag inom segmentet
har avvecklats och salts under aret. Det &r endast verksam-
heten i komponenttillverkningsbolaget Finshyttan som har
paverkat det operativa resultatet under 2010. Varfor detta
tidigare segment redovisats som avvecklad verksamhet
vidare se not 16.

Ovriga delar som avyttrats under aret inkluderar Helbio
som arbetar med branslekonvertering, teknologin runt
vindturbinen SWT20 (Morphic Systems) ddr verksamheten
upphorde 2009. Under slutet av fjarde kvartalet saledes
dven den deldgda fastigheten, Verdal, i Norge. For mer
information om marknad, konkurrenter och produktion se
beskrivningen av verksamheten sida 4-12.

Inga inkop eller forséljningar sker mellan segmenten.
Segmenten har bara externa kunder. De storsta kunderna
inom Morphic Wind ar Skelleftedkraft (Uljabuoudaprojek-
tet), Kenersys och Arise Windpower. | Ovrig verksamhet &r

forsaljningen ldag men inom Aerodyn &r Rolls Royce, MAN
och Wartsila viktiga kunder. Projektorder for Accagen
omfattar FN projektet UNIDO i Turkiet och Santa Cruse i
Argentina. | Exergy har ett omférhandlat distributionsavtal
med Narbonne tecknats. Samtliga némnda kunder bedéms
ha starka finanser och langsiktig konkurrenskraft. Projekt-
kunderna bedoms vara av engangskaraktar.
Balansomslutning per segment

tkr
Segment Balansomslutning
Vind 100 199 ™M

Ovrig verksamhet 262717 @

(1) varav 38 959 tkr avser en skuld till moderbolaget.
(2) varav 107 726 tkr avser andelar i dotterbolag samt koncerninterna mellan-
havanden.

Koncernens geografiska fordelning omfattar i princip tre
omraden; Sverige, Europa och dvriga vérlden. Inom Dyna-
wind sker all férsiljning i Sverige. Inom Ovrig verksamhet
sker 62 procent inom Sverige, 34 procent i dvriga Europa
och 4 procent géller 6vriga varlden. Om hela koncernens
geografiska fordelning ska beaktas &r 91 procent férsaljning
i Sverige medan 8 respektive 1 procent harrér fran 6vriga
Europa respektive vérlden. Koncernledningen gér bedém-
ningen att den svenska vindkraftmarknaden, fartygspropul-
sion samt den europeiska branslecellsmarknaden &r de
storsta drivkrafterna for att kortsiktigt uppratthalla omsatt-
ning och resultat varfor dessa marknader f6ljs extra noga av
styrelsen.
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NOTER

Segmentens resultat for rakenskapsaret 2010 framgar nedan:

tkr Forsaljningsintakter  Rorelseresultat  Finansiella kostnader  Inkomstskatt Arets resultat
Ovrig verksamhet 38552 -104 291 -1984 2522 -98 691
Vindkraft 231459 14932 -5061 0 9872
Avvecklade verksamheter 0 0 0 0 -6 381
Koncernen 270011 -89 359 -7 045 2522 -95 200

Segmentens resultat for rakenskapsaret 2009 framgar nedan:

tkr Forsiljningsintakter Rorelseresultat  Finansiella kostnader  Inkomstskatt Arets resultat
Ovrig verksamhet 73584 -369 223 -12 662 25060 -351781
Vindkraft 447170 -314 363 -2009 2382 -311 258
Koncernen 520754 -683 586 -14 671 27 442 -663 039

Andra resultatposter under rakenskapsaret 2010 for segmenten framgar nedan:

Anlaggningstillgdngar

tkr Avskrivningar  Nedskrivningar
Ovrig verksamhet 27193 26237
Vindkraft 5442 0
Koncernen 32635 26 237

Andra resultatposter under rakenskapsaret 2009 for segmenten framgar nedan:

Anlaggningstillgdngar

tkr Avskrivningar  Nedskrivningar
Ovrig verksamhet 36 415 197 971
Vindkraft 24 429 179470
Koncernen 60 844 377 44

Transaktioner mellan segmenten sker enligt kommersiella villkor.

I nedanstaende tabell redovisas tillgangar och skulder per den 31 december 2010 och investeringar
under rakenskapsaret 2010

tkr Tillgdngar Investeringar
Ovrig verksamhet 147 329 22378
Vindkraft 100 199 553
Koncernen 247 528 22931

I nedanstaende tabell redovisas tillgangar och skulder per den 31 december 2009 och investeringar
under rakenskapsaret 2009

tkr Tillgangar Investeringar
Ovrig verksamhet 262113 35591
Vindkraft 163 555 5052
Koncernen 425668 40643
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NOT 9 ERSATTNING TILL REVISORERNA

NOTER

Koncernen Moderbolaget
2010-01-01- 2009-01-01- 2010-01-01- 2009-01-01 -
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2010-12-31

Revision
PwC 1051 2517 328 1306
Andra uppdrag an revisionsuppdraget
PwC
Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 105 100 90 90
Skattekonsultationer 65 110 40 75
Ovriga tjanster 163 62 81 14
Summa 1384 2789 539 1485

Med revisionsuppdraget avses granskning av arsredovis-
ningen och bokféringen samt styrelsens och vds forvalt-
ning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bola-
gets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrade

NOT 10 LEASINGKOSTNADER

som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomforandet av sddana arbetsuppgifter. Allt annat ar
andra uppdrag.

Koncernen Moderbolaget
2010-01-01- 2009-01-01- 2010-01-01- 2009-01-01-
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31

Leasingkostnaderna uppgar
(exklusive hyra for lokaler) under aret till: 2062 3699 314 694
Leasingkostnader de kommande aren
uppagar till:
Forfaller till betalning inom ett ar 1740 5191 314 263
Forfaller till betalning senare &n ett men 1094 11837 85 114
inom fem ar
Forfaller till betalning senare an fem ar - 1 - -
Summa 1384 2789 539 1485

NOT 11 OPTIONSPROGRAM

Personaloptioner har tilldelats vederlagsfritt till ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner i koncern-
bolag i Sverige och utomlands. Tilldelning har skett med
beaktande av bland annat den anstalldes I6neniva, erfaren-
het och position inom féretaget. Rétten att utnyttja optio-
nerna ar forenad med ett prestationsvillkor kopplat till kon-
cernens omsattning och rérelsemarginal.
Prestationsvillkoret innebar att optioner far utnyttjas
endast om koncernens omsattning under kalenderaret 2012
uppgar till minst 3 miljarder sek med en rérelsemarginal om
minst 10 procent. For att prestationsvillkoret ska vara till
fullo uppfyllt - innebérande en ratt att fa utnyttja samtliga

tilldelade optioner - ska koncernens omséattning under
kalenderaret 2012 uppga till minst 10 miljarder sek med en
rorelsemarginal om minst 15 procent.

Optionsprogrammet innebar utstallande av hogst
4500 000 optioner. Varje personaloption ger ratt att under
perioden 1 mars - 31 maj 2013 forvarva en B-aktie till en kurs
motsvarande 110 procent av den volymagda genomsnitts-
kursen for Morphics B-aktie under perioden 4-17 mars 2008.
Losenpriset for personaloptionerna har i enlighet dérmed
faststallts till 16 kronor. Ett fullt utnyttjande av optionspro-
grammet skulle medféra en utspadningseffekt pa befintliga
aktiedgares andelar med 1,2 procent utifran totalt antal
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aktier efter utspadning.

Efter omrakning med hénsyn till villkor i optionsavtal
avseende nyemissioner ger varje personaloption ratt att
teckna 1,29 B-aktie till en kurs av 12,40 kronor.

Det vdagda genomsnittliga verkliga vardet for optioner

NOT 12 PERSONAL

som tilldelats under perioden har tidigare faststallt med
hjélp av Black & Scholes varderingsmodell. Med hansyn till
koncernens omstrukturering och marknadsvarde sa
beddms optionen i dagslaget inte ha nagot vérde.

Koncernen Moderbolaget
2010-01-01- 2009-01-01- 2010-01-01- 2009-01-01-
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Medelantalet anstéllda
Kvinnor 20 27 2 7
Man 103 150 4 10
Totalt 123 177 6 17
Sverige
- kvinnor 10 21 2 7
-man 81 124 4 10
Italien
- kvinnor 8 5 - -
-maéan 1 14 = -
Schweiz
- kvinnor 1 1 - -
-man 1 12 = -
Loner, ersattningar, sociala avgifter och
pensionskostnader
Loner och ersattningar till styrelsen och vd 9402 19328 3331 9942
Loner och ersattningar till dvriga anstéllda 42022 84805 1291 13183
Totalt 51424 104133 4622 23125
Sociala avgifter enligt lag och avtal 14 352 30700 1913 6619
Pensionskostnader till 6vriga anstéllda 3105 9025 572 2831
Pensionskostnader for styrelse och vd 1155 2037 383 439
Totalt 70036 145 895 7 490 33014

NOTER
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Koncernen Moderbolaget
2010-01-01- 2009-01-01- 2010-01-01- 2009-01-01-
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Styrelseledamoter och andra ledande
befattningshavare
Antal styrelseledaméter pa balansdagen
Kvinnor 1 3 1 1
Mén 1 33 5 5
Totalt 12 36
Antal vd och andra ledande befattningshavare
Kvinnor - 1 - -
Man 5 10 2 1
Totalt 5 1 2 1
Med styrelseledaméter och andra ledande befattningsha- Sjukfranvaro

vare avses antalet personer som har minst ett styrelseupp-
drag inom koncernens juridiska enheter.

Uppgift om sjukfranvaro lamnas inte med hénvisning till att
medeltalet anstéllda i moderbolaget de senaste tva raken-
skapsaren inte uppgatt till tio personer.

Grundlén/ Ovriga  Pensions- Ovrig

Ersattningar till ledande befattningshavare, kr Styrelsearvode  férméner  kostnader ersdttning Summa
Styrelsens ordférande under rékenskapsaret

Staffan Ahlberg 187 500 187 500
Robert Rehbinder 208 333 208333
Styrelseledamoter under rakenskapsaret -
Jan Alvén 198 325 198 325
Henrik Bonde 198 325 198 325
Bo Hedenstrom 198 325 198 325
Tove Langlet 116 966 116 966
Jan Rynning 198 325 198 325
Styrelseledamoter som avgatt under rakenskapsaret

Peter Ekenger 85330 85330
Anette Myrheim 83330 83330
Martin Valfridsson, vd 1855919 44205 382929 2283053
Ovriga koncernledningen 5720030 150 269 1118006 9218 6997523

Ledande befattningshavares ersattningar

Styrelsen

Till styrelseledaméter utgar ersattning enligt arsstdmmans
beslut. Arsstamman beslutade varen 2010 om ett arvode
om 140 000 kr per ledamot samt 300 000 kr till ordférande.
Arvodet var tidigare 200 000 kr per ledamot samt 450 000
till ordférande. Nagot sarskilt arvode for utskottsarbetet
utgick inte innan arsstdmman, men efter arsstamman beslu-
tades att totalt 200 000 kr ska utga till kommittéarvoden.
Styrelsemedlemmar som &r anstdllda i Morphic Technolo-
gies AB erhaller ej sarskilt styrelsearvode.

Styrelsens ordférande och vd

Beslut om erséttning till vd tas av styrelsen. En 6msesidig
uppsagningstid om 6 manader galler for vd. Vid uppsag-
ning fran arbetsgivarens sida utgdr dessutom 12 manaders
16n i avgangsvederlag.

Koncernledning i évrigt

Koncernledningen har under dret 2010 andrat sammansatt-
ning, dock har 5 (varav 5 man) personer hela aret ingatt i
koncernledningen, vd, CFO och dotterbolags vd for Aero-
dyn, Accagen och Dynawind. Fram till maj ingick ocksa dot-
terbolags vd for Exergy, men da denna post 6vertagits av
Accagens vd har antalet personer i koncernledningen mins-
kat med en.
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Anstdllningsvillkor

Ersattningar till koncernledningen beslutas av ersattnings-
kommittén. Uppsagningstiden for koncernledningen (ej vd)
uppgar till max 6 manader. Vid uppsagning fran arbetsgiva-
rens sida utgar dessutom max sex manaders avgangsveder-

lag.

Kommittén har bland annat till uppgift att bereda forslag till
styrelsen vad avser anstéllningsvillkor for vd, samt besluta
om ersattningar till andra personer i foretagets ledning.
Betraffande kommitténs uppgifter och sammansattning, se
Bolagsstyrningsrapporten.

Alla andra anstallningsavtal i bolaget foljer kollektivav-

NOTER

talets regler om uppsagning.
Utover betalda pensionspremier férekommer inga pen-
sionsforpliktelser.

Ersattningskommitté
En ersattningskommitté utses bland styrelsens ledamater.

NOT 13 FINANSIELLA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Ranteintakter 258 2349 125 12371
Kursdifferenser 1824 5427 - -
Summa 2082 7776 125 12371
NOT 14 FINANSIELLA KOSTNADER
Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Rantekostnader -1765 -7 024 -23 -326
Kursdifferenser -5 280 -7 647 -2 549 -520
Summa -7 045 -14 671 -2572 -846
NOT 15 INKOMSTSKATT
Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Aktuell skatt 18 -45 - -
Férandring uppskjuten skatt 2504 27 487 - -
Summa 2522 27 442 0 0

Skillnad mellan koncernens skattekostnad och skattekostnad enligt gallande nationell skattesats i respektive land.
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NOTER

Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Resultat fore skatt -91 340 -690 481 -133 209 -685 594
Skatt berdknad enligt nationell skattesats
i respektive land 25616 182279 35034 180 311
Skatt avseende ej skattepliktiga intakter - 3044 10 288 -
Skatt avseende ej avdragsgilla kostnader -677 -3384 -41 570 -165 027
Forandrad uppskjuten skattefordran 90 - = -
Forandrad uppskjuten skatteskuld -49 -39.800 - -
Forandring ej varderat underskottsavdrag -22 458 -114 697 -3752 -15284
Arets skattekostnad 2522 27 442 0 0
Periodens forandring av uppskjuten
skattefordran/skatteskuld
Uppskjuten skattefordran
Ingadende balans 90 - - -
Omklassificering - 90 - -
Avyttring dotterbolag -90 - - -
Utgaende balans 0 920 0 0
Uppskjuten skatteskuld
Ingdende balans 2962 70 249 - -
Avyttring dotterbolag -49 -39800 - -
Redovisat i resultatrdkningen -2 504 -27 487 - -
Utgaende balans 409 2962 0 0

Moderbolagets underskottsavdrag uppgar till cirka 167
(153) mkr. Koncernens skattemassiga underskott har inte
vdrderats, da verksamheten fortsatt & under uppbyggnad

och framtida resultatutveckling som en konsekvens hérav &r
behéaftad med osékerhet. Underskottsavdragen i koncernen

uppgar till cirka 405 (597) mkr. Koncernens vdagda genom-

snittliga skattesats ar 28 procent.
Underskottsavdrag avser svenska bolag. De utlandska
dotterbolagen i Schweiz och Italien & under uppbyggnads-

ras darmed till noll.

fas och underskott i dessa lander &r tidsbundna och vérde-

NOT 16 ANLAGGNINGSTILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING OCH AVVECKLADE VERKSAMHETER

Resultat per aktie fran av-

vecklade verksamheter / kr

-0,01 -0,01

Total likvid vid forsaljning av verksamhetens tillgangar
uppgick till 11,2 mkr med en total koncernmadssig reavinst
pa 3,5 mkr.

Verksamheten under avveckling avser det tidigare segmen-

2010 2009
Kassaflode Lopande -6 949 550
Kassaflode investeringar 6880 121
Kassaflode finans -541 -104
Totalt kassaflode -610 775
Intakter 3371 18 857
Kostnader -9752 -24 444
Resultat fore skatt -6 381 -5587
Skatt - 68
Resultat efter skatt -6 381 -5519
Anlaggningstillgangar - 9968
Ovriga tillgdngar - 1934
Skulder - 7 395

tet komponenter (Finshyttan Hydro Power AB).
Da verksamheten avyttrades under 2010 finns inga till-
gangar eller skulder till forsaljning per 2010-12-31.
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NOT 17 RESULTAT PER AKTIE

NOTER

Koncernen

2010 2009
Redovisat resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -92 827 -632 565
Resultat for berdkning av resultat per aktie -92 827 -644 429
Vagt genomsnittligt antal registrerade aktier fore utspadning 360514 044 357187737
Fondelementspaverkan pa grund av nyemissioner - 3326307
Totalt antal aktier efter utspadning och nyemission 360 514 044 360514 044
Antal aktier vid arets slut 360 514 044 360514 044
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,26 -1,77

Da koncernens resultat dr negativt, skulle en konvertering av utestdende optioner minska forlusten per aktie. Till foljd av

detta erhalls ingen utspadningseffekt.

NOT 18 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

31 december 2010

Tillgangar i balansrakningen Lane och kundfordringar Summa
Spérrade medel 15084 15084
Kundfordringar 53225 53225
Fordran pa bestéllare av entreprenaduppdrag 2471 2471
Likvida medel 34114 34114
Summa 104 894 104 894
Skulder i balansrakningen Ovriga finansiella skulder Summa
Skulder till kreditinstitut 15403 15403
Ovriga langfristiga skulder 0 0
Skulder till bestallare av entreprenaduppdrag 12500 12 500
Leverantorsskulder 33938 33938
Summa 61841 61841
31 december 2009

Tillgangar i balansrakningen Lane och kundfordringar Summa
Spérrade medel 55031 55031
Kundfordringar 25567 25567
Fordran pa bestallare av entreprenaduppdrag 40906 40 906
Likvida medel 109 422 109 422
Summa 230926 230926
Skulder i balansrakningen Ovriga finansiella skulder Summa
Skulder till kreditinstitut 43089 43089
Ovriga langfristiga skulder 1193 1193
Leverantdrsskulder 58977 58977
Summa 103 259 103 259
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NOTER

Verkligt vdrde pa ovanstaende tillgangar och skulder éver-
ensstammer med bokfort varde da de ar av kortfristig
karaktar. De delar som i balansrékningen é&r klassificerade
som langfristiga skulder dverensstaimmer med verkligt

varde da bolagets berdknade diskonteringsranta 6verens-
stdmmer med bolagets marknadsranta. Se dven koncernens
genomsnittliga lanerénta, not 33.

NOT 19 BALANSERADE UTGIFTER FOR FORSKNINGS OCH UTVECKLINGSARBETEN OCH LIKNANDE ARBETEN

Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Ingdende anskaffningsvarden 239417 402 931 7517 7517
Arets aktiverade utgifter, intern utveckling 2839 2845 = -
Arets aktiverade utgifter, inkdp 399 478 - -
Forsaljningar och utrangeringar -54 570 -162 105 = -
Omrakningsdifferenser -2389 -4732 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 185 696 239417 7517 7517
Ingdende avskrivningar -42 013 -31 657 -5773 -5337
Forsaljningar och utrangeringar 27188 8601 = -
Arets avskrivningar -3040 -20 059 -287 -436
Omrakningsdifferenser 618 1102 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -17 247 -42 013 -6 060 -5773
Ingaende nedskrivningar -167 359 -109 575 -1442 -
Forsaljningar och utrangeringar 25320 102 502 - -1442
Arets nedskrivningar -20 078 -153 675 - -
Omrakningsdifferenser 406 -6 611 - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -161 711 -167 359 -1442 -1442
Utgaende restvarde enligt plan 6738 30045 15 302

Under aret har koncernen kostnadsfort 0 (1 800) tkr avseende utgifter for forskning och utveckling. Koncernen har gjort ned-

skrivningar uppgaende till 8,1 (12,6) mkr avseende utvecklingsprojekt som inte langre férvantas ge framtida varden at kon-

cernen.

NOT 20 LICENSER, PATENT OCH LIKNANDE

Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Ingdende anskaffningsvarden 67 763 70 202 11 426 10 347
Arets aktiverade utgifter, inkop 15 1357 - 1079
Forséljningar och utrangeringar -55 797 - -3 -
Omrakningsdifferenser 45 -3796 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 12 026 67763 11423 11 426
Ingadende avskrivningar -12 829 -12197 -3185 -2517
Forséljningar och utrangeringar 9178 - - -
Arets avskrivningar -203 -812 -140 -668
Omrékningsdifferenser 29 180 = -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3825 -12829 -3325 -3185
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NOTER

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Ingdende nedskrivningar -51 931 -275 -5311 -275
Forséaljningar och utrangeringar 46 619 - = -
Arets nedskrivningar - -54.809 - -5036
Omrékningsdifferenser = 3153 = -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -5312 -51 931 -5311 -5311
Utgaende restvéarde enligt plan 2889 3003 2787 2930
NOT 21 GOODWILL
Koncernen
2010 2009
Ingdende anskaffningsvarden 138 141 188 991
Foretagsforsaljningar -36 251 -55 459
Omrakningsdifferenser -52 4609
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 101 838 138 141
Ingdende nedskrivningar -137 937 -74 115
Arets nedskrivningar 204 -114 677
Foretagsforsaljningar 36 251 55459
Omrékningsdifferenser 52 -4 604
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -101 838 -137 937
Utgaende restvarde enligt plan 0 204
Vérdet av goodwill testas arligen genom uppskattning av foljd av den omlaggning av affarsinriktning som gjorts for
framtida kassafloden. Framtida kassafloden har uppskattats dotterbolagen Exergy, Cell Impact och Dynawind.
i budget kompletterad med en 6versiktlig beddmning av For att berdkna kapitalkostnaden har Morphic Technolo-
ytterligare fyra ar framat i tiden. Testerna utfors pa minsta gies AB arbetat med en WACC (Weighted Average Cost of
identifierade kassagenererande enhet, vilket i koncernens Capital), genomsnittligt avkastningskrav efter skatt, pa 16-22
fall ar det enskilda dotterbolaget. Forutsattningarna for procent beroende pa risk och forvantand tillvaxttakt for de
berdkningarna av framtida kassafloden har forandrats till olika dotterbolagen.

Fordelning goodwill i koncernen

2010 2009
Segment
Ovrig verksamhet - 204
Vind = -
Summa 0 204
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NOT 22 BYGGNADER OCH MARK

NOTER

Koncernen

2010 2009
Ingdende anskaffningsvarden 47 475 46 293
Inkép 425 -
Forséljningar och utrangeringar -23 566 -
Omrakningsdifferenser - 1182
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 24334 47 475
Ingdende avskrivningar -4 340 -3505
Forsaljningar och utrangeringar 2545 -
Arets avskrivningar -634 -835
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2429 -4 340
Ingdende nedskrivningar -3863 -1182
Forsaljningar och utrangeringar 393 -
Arets nedskrivningar = -2 681
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -3470 -3863
Utgaende restvarde enligt plan 18435 39272
Bokfort varde byggnader i Sverige 6002 8282
Bokfort varde mark i Sverige 2592 2080
Taxeringsvarden byggnader i Sverige 3627 3627
Taxeringsvdrden mark i Sverige 1550 1358

NOT 23 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR
Koncernen

2010 2009
Ingdende anskaffningsvarden 136 098 131289
Arets forandringar
-Inkép 5647 4398
-Forséljningar och utrangeringar -14 757 -1597
-Overféring fran pdgaende nyanlaggning 8761 2732
-Omklassificeringar 45 200
-Omrékningsdifferenser -1549 -924
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 134 245 136 098
Ingdende avskrivningar -45 315 -37 175
Arets forandringar
-Forséljningar och utrangeringar 10316 8330
-Avskrivningar -12 460 -17 346
-Omrékningsdifferenser 341 876
Utgaende ackumulerade avskrivningar -47 118 -45 315
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Fortsattning not 23

NOTER

Koncernen

2010 2009
Ingdende nedskrivningar -67 963 -
Arets forandringar
-Forsaljningar och utrangeringar 4942 -
-Aterforda nedskrivningar 32293 -
-Nedskrivningar -4 608 -67 963
-Omrékningsdifferenser 261 -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -35075 -67 963
Utgaende restvarde enligt plan 52052 22820

Under 2009 bedémdes Dynawinds tillgdngsvarden vara ytterst osékra varefter styrelsen tog beslut om att skriva bort var-
dena. under 2010 bedémdes vissa véarden (framst maskiner) anda ha ett materiellt varde och darmed har dessa aterforts i

balansrakningen. Aterinféringen har redovisats under Ovriga rérelseintakter i resultatrdkningen.

NOT 24 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2010 2009
Ingaende anskaffningsvarden 46 439 69 655 1865 1925
Arets forandringar
-Inkép 834 7 637 32 26
-Overféring fran pagéende nyanldggning - 647 - -
-Forséljningar och utrangeringar -8706 -3171 -243 -86
-Omklassificeringar -45 -200 - -
-Omrékningsdifferenser -1020 411 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 37 502 46 439 1654 1865
Ingdende avskrivningar -19731 -13279 -550 -225
Arets forandringar
-Forséljningar och utrangeringar 3006 2941 152 -
-Avskrivningar -6 342 -9294 -414 -325
-Omrékningsdifferenser 437 -99 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -22 630 -19731 -812 -550
Ingdende nedskrivningar -10 679 -19 -19 -19
Arets forandringar
-Aterférda nedskrivningar 10 679 - = -
-Nedskrivningar - -10 660 - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 -10 679 -19 -19
Utgaende restvarde enligt plan 14 872 16 029 823 1296

Under 2009 bedémdes Dynawinds tillgangsvarden vara ytterst osakra varefter styrelsen tog beslut om att skriva bort var-
dena. Under 2010 bedémdes vissa varden (framst maskiner) @nda ha ett materiellt varde och ddrmed har dessa aterforts i

balansrakningen. Aterinféringen har redovisats under Ovriga rérelseintakter i resultatrikningen.
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NOTER

NOT 256 PAGAENDE NYANLAGGNINGAR OCH FORSKOTT AVSEENDE MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen

2010 2009
Ingdende nedlagda kostnader 9925 9768
Under aret nedlagda kostnader - 3536
Overfort till maskiner och tekniska anldggningar -8761 -2732
Overfort till inventarier, verktyg och installationer - -647
Forséljningar -45 -
Forskott avseende fastighetsinventering - -
Omrékningsdifferenser 231 -
Utgaende nedlagda kostnader 1350 9925

NOT 26 VARULAGER

Koncernen

2010 2009
Vérderat till anskaffningsvarde
Révaror 5884 10534
Varor under tillverkning 684 500
Fardiga varor 5951 -
Handelsvaror = 993
Summa 12519 12 027

NOT 27 PAGAENDE ARBETE FOR ANNANS RAKNING

Koncernen

2010 2009
Ingdende anskaffningsvarden 3913 21867
Nedlagda kostnader 18 974 -
Forsaljning verksamheter - -3136
Omrakningsdifferens = -150
Fakturerade delbelopp -3091 -14 017
Nedskrivning - -651
Summa 19796 3913
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NOT 28 KUNDFORDRINGAR

Inget nedskrivningsbehov anses foreligga for kundford-
ringar som ar forfallna sedan mindre an tre manader. Per 31
december 2010 var kundfordringar uppgéende till 23 712 (6

557) tkr forfallna och endast ett mindre belopp om 138 (455)
tkr har bedomts vara osakra varfor nedskrivning har skett.
Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgér nedan:

Koncernen

2010 2009
Aldersanalys avseende forfallna kundfordringar
Mindre &n tre manader 21057 3513
3 till 6 manader 2314 140
mer an 6 manader 340 2904
Summa 23711 6557
Redovisade belopp per valuta for koncernenens kundfordringar
SEK 27 768 13838
EUR 25421 11729
CHF - -
usb 36 -
NOK - -
Summa 53225 25567

Merparten av de forfallna kundfordringarna héarror fran Uljabuouda. Projektet har vissa restpunkter som ska regleras i en

slutforhandling.

Av totala kundfordringar harrér 21 705 tkr till entreprenadavtal.

NOT 29 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Forutbetalda hyror 619 759 36 -
Upplupna ranteintdkter 35 329 - 216
Forsakringar 1257 469 159 -
Upplupna intakter 46 271 - -
Ovriga poster 1096 1851 129 219
Summa 3053 3679 324 435
NOT 30 SPARRADE MEDEL
Koncernen Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Andra medel
Bankmedel pa sparrade konton 15 084 54485 9390 7 969
Upplupen ranta under aret - 546 - 316
Summa 15084 55031 9390 8 285
Marknadsvarde pa balansdagen 15084 55031 9390 8285

varav langfristiga

De sparrade medlen avser garantier inom vindkraft 9 mkr, hyra 1 mkr, férskott 3 mkr samt sakerhet mot annan part 2 mkr.

NOTER
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NOT 31 LIKVIDA MEDEL

NOTER

Koncernen Moderbolaget

2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Banktillgodohavanden 34114 109 422 20456 61424
Summa 34114 109 422 20456 61424

NOT 32 EGET KAPITAL

Specifikation 6ver forandringar i eget kapital aterfinns i rapporterna moderbolagets forandringar i eget kapital.
Antal aktier A-aktier B-aktier Totalt antal
Antal 2009-01-01 11968 000 315776 044 327 744 044
Foretradesemission 32770000 32770000
Omvandling A- till B-aktier -4 708 000 4708 000 -
Antal 2009-12-31 7260 000 353254044 360 514 044
Antal aktier A-aktier B-aktier Totalt antal
Antal 2010-01-01 7 260000 353254044 360 514 044
Antal 2010-12-31 7 260 000 353254044 360514 044

Aktiernas kvotvarde ar 0,04 kr. Samtliga aktier ar fullt betalda. Foretaget innehar 0 (0) st egna A-aktier och B-aktier. Varje

A-aktie berattigar till en rost och varje B-aktie till 1/10 rost.

NOT 33 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Koncernen

2010-12-31 2009-12-31
Banklan och checkrakningskrediter
Forfallodagar for upplaningen ar som foljer:
Mellan 0-1 ar (kortfristig) 7 290 7593
Mellan 1 och 2 ar 275 7340
Mellan 2 och 5 ar 825 24 324
Mer an 5 ar 7013 3832
Summa 15403 43 089
Redovisade belopp per valuta, for koncernens upplaning ar féljande:
SEK = 34764
CHF 15403 8325
Summa 15403 43 089

Upplaningen har bestatt i vanliga bankkrediter. All uppla-
ning sker till rérlig rénta och det foreligger ingen skillnad
mellan redovisade belopp och verkliga varden for langfris-
tig upplaning. Genomsnittsrantan under 2010 uppgick till
2,67 procent for rantebarande skulder.

Inom den schweiziska verksamheten finns ett fastighetslan
med en fastighetsinteckning uppgaende till 9 mkr. Utéver
fastighetslan har den schweiziska verksamheten dven andra
1an vilka ar under omférhandling varfor en 16ptidsanalys
inte har upprattats.
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NOTER

NOT 34 OVRIGA AVSATTNINGAR

Koncernen Moderbolaget

2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Ingdende avsattningar 4121 6243 24 179
Avsattningar for garantier 12714 - = -
Ovriga avsattningar 2761 2652 1344 -
Utnyttjat under aret -8 354 -3066 - -155
Forsaljning bolag - -1708 - -
Summa 11 242 4121 1368 24

Bolaget bedomer att utflode av avsatta resurser avseende garantiataganden kommer att ske under kommande
rakenskapsar.

NOT 35 LEVERANTORSSKULDER

Koncernen

2010-12-31 2009-12-31

Redovisade belopp per valuta fér koncernenens leverantérsskulder

SEK 12 255 28 094
EUR 20371 30397
CHF 905 371
usD - 115
JPY 304 -
Andra valutor 103 -
Summa 33938 58977

NOT 36 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Upplupna rantekostnader - 126 - -
Upplupna personalkostnader 9337 29501 2180 14053
Upplupna produktionskostnader 4397 1186 - -
Ovriga poster 2515 2279 1343 1009
Summa 16 249 33092 3523 15062
NOT 37 STALLDA SAKERHETER
Koncernen Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
For egna avsattningar och skulder
Avseende Skulder till kreditinstitut
Fastighetsinteckningar 9924 25309 - -
Foretagsinteckningar 12 050 75795 = -
Summa avseende egna skulder
och avsattningar 21974 101 104 0 0
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NOTER

Koncernen Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Summa avseende egna skulder
och avsattningar 21974 101 104 0 0
For egna ansvarsforbindelser
Pantsatt konto for utstallande av bankgaranti 15 043 52102 9389 6800
Pantsatta tillgangar - 22823 - -
Summa stallda sakerheter 37017 176 029 9389 6800
NOT 38 ANSVARSFORBINDELSER
Koncernen Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Ansvarsforbindelse till forman for 6vriga
koncernbolag - - 25579 51453
Beviljade utvecklingsbidrag 3563 5929 - 10
Garanti- och forsakringsdrenden 9339 52 896 7477 -
Ansvarsforbindelse for egna skulder 23 667 38551 = -
Summa ansvarsforbindelser 36 569 97 376 33056 51463
Bolaget har erhallit statliga stod. Bidragen har reducerat SFS (2000:279) det vill séga med 30,25,20,15 respektive
inventariernas anskaffningsvarde och bidrag som avser 10 procent av bidragsbeloppet under fem ar som féljer efter
kostnader har redovisats under dvriga rorelseintéakter. det att bidraget har blivit helt utbetalt.
Mojligheterna till aterkrav upphor enligt bestammelserna i
NOT 39 OVRIGA EJ LIKVIDITETSPAVERKANDE POSTER
Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2010 2009
Realisationsresultat -2982 -21 052 - -
Forandring avsattningar -56 452 -2122 1344 -155
Kursdifferenser -1 159 -10 482 - -520
Ovriga poster -12 166 -60 282 1234 -
Summa -72759 -93 938 2578 -675
NOT 40 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Moderbolaget
2010 2009
Av bolagets nettoomsattning avser forsaljning till dotterbolag 4037 1089
Av bolaget inkop avser inkop fran dotterforetag 558 670

Nagra transaktioner, utdver vad som anges i not 12, har inte férekommit med ledande befattningshavare i koncernen, eller
till dem néarstaende bolag.
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NOT 41 ANDELAR | KONCERNBOLAG

NOTER

Koncernen Org nr Séte Kapitalandel (%)
Exergy Fuel Cells Srl 02095791204 Bologna, Italien 100
AccaGen SA CH-514.3.027.734-7 Mezzovico, Schweiz 100
Lerhem Fastighets AB 556686-3964 Filipstad 100
Morphic KK 0104-01-072896 Tokyo, Japan 100
Gammelbackaborgen AB 556684-7272 Karlskoga 100
Aerodyn AB 556373-7583 Karlskoga 100
Dynawind AB 556703-5711 Kristinehamn 100
Finshyttan Hydro Power AB 556703-5752 Filipstad 100
MLCC AB 556576-6655 Karlskoga 100
Moderbolaget Kapitalandel %  Rostrattsandel %  Antal aktier ~ Bokfort varde 10-12-31
Exergy Fuel Cells Srl 100 100 1600 000 5667
AccaGen SA 100 100 225255 1827
Lerhem Fastighets AB 100 100 1000 100
Morphic KK 100 100 1000 63
Gammelbackaborgen AB 100 100 1000 110
Aerodyn AB 100 100 768 000 21362
Dynawind AB 100 100 10000 196
Finshyttan Hydro Power AB 100 100 1000
MLCC AB 100 100 3800000 380
Summa 29705
2010 2009
Andelar i koncernbolag
Ingadende anskaffningsvarden 786 969 529 636
Flyttning av dotterbolag inom koncernen 41589 -
Kapitaltillskott 37 478 257333
Forsaljningar av andelar -72918 -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 793 118 786 969
Ingdende uppskrivningar/nedskrivningar -692 116 -
Arets forandringar
- Forséljningar - -66 400
- Nedskrivningar -71297 -625716
- Omrékningsdifferenser
Utgdende ackumulerade uppskrivningar / nedskrivningar -763 413 -692 116
Utgdende redovisat varde 29705 94 853

NOT 42 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Omforhandlat avtal med Narbonne.

Exergy Fuel Cells Srl har omférhandlat det tidigare avtalet
med Narbonne. Avtalet kommer att I6pa under tre ar med

let borjar galla skall dock ett antal tester genomforas av Nar-

ny berdknad leveransstart under kvartal 2, 2011. Innan avta-

bonne och ar utfallet tillfredsstéllande forvantas en forsta
order erhallas i borjan av kvartal tva.
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Resultat- och balansrakningarna kommer att foreldaggas bolagsstamman 2011-05-04 for faststallande.

Stockholm 2011-04-12

Robert Rehbinder
Ordférande

Tove Langlett Jan Alvén Henrik Bonde

Bo Hedenstrém Jan Rynning

Var revisionsberéttelse har avgivits 2011-04-12.

PricewaterhouseCoopers AB
Michael Bengtsson
Auktoriserad Revisor

FORSAKRAN
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till arsstdmman i Morphic Technologies AB, org.nr 556580-2526

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovis-
ningen och bokféringen samt styrelsens och verkstal-
lande direktorens férvaltning i Morphic Technologies
AB for ar 2010. Bolagets arsredovisning och koncern-
redovisning ingar i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 16-64. Det ar styrelsen och vd
som har ansvaret for rakenskapshandlingarna och for-
valtningen och for att arsredovisningslagen tillampas
vid uppréttandet av arsredovisningen samt for att
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de
antagits av EU och arsredovisningslagen tilldmpas vid
upprattandet av koncernredovisningen. Vart ansvar ar
att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovis-
ningen och férvaltningen pa grundval av var revision.
Revisionen har utforts i enlighet med god revisions-
sed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genom-
fort revisionen for att med hég men inte absolut sdker-
het forsékra oss om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller vasentliga fel-
aktigheter. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen foér belopp och annan information i
rakenskapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att
prova redovisningsprinciperna och styrelsens och vds
tillampning avdem samt att beddma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och vd gjort ndr de upp-
rattat arsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvdrdera den samlade informationen i arsre-

dovisningen och koncernredovisningen. Som under-
lag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget
for att kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
vd dr ersdttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven gran-
skat om nagon styrelseledamot eller vd pa annat satt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovis-
ningslagen eller bolagsordningen. Vianser att var revi-
sion ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av
bolagets resultat och stéllning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med internationella redovis-
ningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, och
arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av
koncernens resultat och stéllning. En bolagsstyrnings-
rapport har upprattats. Forvaltningsberattelsen och
bolagsstyrningsrapporten ar férenliga med arsredo-
visningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrékningen for moderbolaget och fér
koncernen, behandlar férlusten i moderbolaget enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och vd ansvarsfrihet for rakenskaps-
aret.

Stockholm den 12 april 2011
PricewaterhouseCoopers AB

Michael Bengtsson
Auktoriserad revisor
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Styrelse och revisor

Robert Rehbinder fodd 1947

Styrelseordférande sedan 2010

Utbildning: Civilekonom

Huvudsaklig sysselsattning: For narvarande ordférande i styrelserna for Ramnas Bruk AB,
Firefly AB (publ) och Svenskt Rekonstruktionskapital AB. Robert var under aren 2003 - 2009
vd i det sistnamnda foretaget.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare i bolaget.

Jan Rynning fodd 1951

Styrelseledamot sedan 2009

Utbildning: Jur. kand.

Huvudsaklig sysselsattning: Advokat och deldgare i Bergh & Co Advokatbyra. Styrelse-
uppdrag; styrelseledamot i Ostberg Group AB samt stryrelseordférande i Bergh & Co
Advokatbyra. Tidigare styrelseuppdrag; styrelseordférande i féljande borsnoterade bolag,
Provobis Hotell och Restauranger AB, Enea AB, Cellpoint AB, Mandator AB, Teligent AB och
BioPhausia AB, styrelseordférande i de onoterade bolagen Mala GeoScience Forvalt. AB,
AB CA Ostberg samt Innoventus AB med flera, styrelseledamot i Technology Nexus AB, SMI
Media Invest AB, Ticket AB, Remium Holding AB med flera.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare i bolaget.

Tove Langlet fodd 1965
Styrelseledamot sedan 2010.
Utbildning: Civilingenjér och MBA

Huvudsaklig sysselsattning: Foretagsradgivning, styrelsearbete samt egen foretagare.
Tove &r styrelseledamot i Powerbox International AB och ROL AB. Hon har tidigare varit
anstélld i bland annat Vattenfall, Industri Kapital samt Verdane.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende i férhallande till bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare i bolaget.

Bo Hedenstrom f6dd 1953
Styrelseledamot sedan 2009
Utbildning: Civilekonom

Huvudsaklig sysselsiattning: Féretagsradgivning och styrelsearbete. Over 25 ars erfaren-
het av ledarskap och entreprendrsverksamhet fran tre kontinenter; Europa, USA och Asien.
Flera ar som ledande befattningshavare i olika bolag inom ABB-koncernen. 1999 var
Hedenstrom med och grundade IT-bolaget SYMBRIO AB, med fokus pa IT-I6sningar for
byggindustrin. Hedenstrom &r idag styrelseledamot i SYMBRIO AB och Bruks Holding AB.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och storre aktiedgare i bolaget.

STYRELSE OCH REVISOR

Robert Rehbinder

Jan Rynning

Tove Langlet

Bo Hedenstrom
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STYRELSE OCH REVISOR

Jan Alvén fodd 1942
Styrelseledamot sedan 2009.
Utbildning: Ingenjor

Huvudsaklig sysselsattning: Foretagsradgivning och styrelsearbete. Ingenjér med 40-ars
erfarenhet fran foretagsledande befattningar, som grundare av ett flertal foretag, bland
annat Hydraulik Leverantdren AB och fran styrelsearbete i ett antal, frimst entreprendrs-
drivna, féretag. Alvén var ledamot i Morphic Technologies ABs styrelse mellan dren 2000-
2008. Alvén har varit verksam som teknisk direktor i Dacke PMC (Hexagon Automation AB)
och Dacke PMC Qingdao i Kina, PMC Technology AS i Danmark. For ndrvarande ar Alvén
styrelseledamot i C2SAT och ett flertal mindre bolag, samt styrelseordférande i Industrihy-
draulik AB och MINDCAM Ltd.

Aktieinnehav se insiderlistan

. . Jan Alvén
Nationalitet svensk

Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och storre aktiedagare i bolaget.

Henrik Bonde fodd 1972
Styrelseledamot sedan 2009.
Utbildning: Civilekonom

Huvudsaklig sysselsattning: Placeringsdirektor for Ostersjostiftelsen. Stor erfarenhet av
finansiella fragor, investment management samt styrelsearbete. Till 6vriga uppdrag kan
bland annat ndmnas rollen som styrelseordférande Iris Férvaltning, styrelseledamot i bors-
noterade Diamyd Medical AB, Iris Group AB samt i Galéstiftelsen och som medlem av Oster-
sjostiftelsens placeringsdelegation. Till tidigare erfarenheter hor bland annat befattningarna
som vd for Iris Férvaltning AB samt finanschef pa Iris Holding AB.

Aktieinnehav se insiderlistan

Nationalitet svensk

Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och beroende till storre aktiedgare Henrik Bonde
i bolaget.

Revisor

Michael Bengtsson fédd 1959

Auktoriserad revisor,

PricewaterhouseCoopers AB.

Revisor i Morphic Technologies AB sedan 2008.
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Koncernledning

Martin Valfridsson fodd 1972
Vd och koncernchef

Utbildning: Civilekonom och civilingenjor

Tidigare erfarenheter fran olika ledande befattningar inom bland annat ABB, Ericsson och
HL Display, samt som chef for produktutveckling inom Clover Electronics med stationering

iJapan.

Aktieinnehav se insiderlistan

Nationalitet svensk

Oberoende i forhallande till sévél bolag som storre aktiedgare.

Mattias Klintemar fodd 1967
CFO

Utbildning: Civilekonom

Tidigare erfarenhet som CFO/Vice President for Hexaformer AB, med verksamhet inom
transformatorteknologi. CFO/COO pa ABG Securities, Project Leader inom Corporate
Finance pa ABG Sundal Collier, vice CFO pd HSBC/Midland bank, egen verksamhet som
konsult samt revisor pa Arthur Andersen.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare. Beroende i forhallande till bolag.

Lars Ohlin f6dd 1956
Vd DynaWind AB

Utbildning: Civilingenjor
Tidigare erfarenheter fran ledande befattningar inom ABB,
Bombardier Transport och Westinghouse.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende | forhallande till storre aktiedgare. Beroende | forhallande till bolag.

Lars Andersson fodd 1962
Vd Aerodyn AB

Utbildning: Civilekonom
Lars Andersson har arbetat pa Aerodyn sedan 1993.

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet svensk
Oberoende i forhallande till storre aktiedgare. Beroende i forhallande till bolag.

Roberto Dall’Ara fodd 1963
Grundare och vd av AccaGen samt vd for Exergy Fuel Cells

Utbildning: Civilingenjor
Tidigare ledde Roberto Dall’Ara féretaget Opto Speed S.A. Ar 2000 utségs han till basta
schweiziska entreprendr av Swiss Economic Forum

Aktieinnehav se insiderlistan
Nationalitet schweizisk
Oberoende i forhéllande till storre aktiedgare. Beroende i forhallande till bolag.

KONCERNLEDNING

Lars Ohlin

Lars Andersson

Roberto Dall’Ara
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Definitioner

Andel riskbarande kapital

Eget kapital plus uppskjuten skatt i procent av balans-
omslutningen vid arets utgang.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital

Resultat efter finansnetto i procent av genomsnittligt
justerat eget kapital.

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i
procent av genomsnittlig balansomslutning.

Eget kapital per aktie
Egetkapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Justerat eget kapital

Eget kapital plus eget kapitals del (72 procent) av obe-
skattade reserver.

Marknadsvarde vid arets slut

Aktiekurs vid rdakenskapsarets slut multiplicerat med
antal aktier (A och B) vid arets slut.

Omsattning per anstalld
Omsattning dividerad med medelantalet anstallda.

Rantetackningsgrad

Resultat efter finansnetto plus rantekostnader divide-
rat med rantekostnader.

Skuldsattningsgrad

Rantebarande skulder dividerat med eget kapital vid
arets utgang.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen vid arets
utgang.

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minus icke rantebdrande skulder
(inklusive latent skatteskuld).

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i procent av omsétt-
ningen.

DEFINITIONER
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Adresser

Morphic Technologies AB

Tulegatan 13

SE-172 78 Sundbyberg
Tel: +46 (0)8 122 06 500
Fax:+46(0)8 12206516
info@morphic.se
www.morphic.se

Dotterbolag

CellImpact AB

Gammelbackavdagen 6
SE-691 51 Karlskoga
Tel: +46 (0)586 673 40
Fax: +46 (0)586 673 89
info@cellimpact.com
www.cellimpact.com

AccaGenS.A

Via San Mamete
CH-6805 Mezzovico
Schweiz

Tel: +419194021 1
inffo@accagen.com
www.accagen.com

Aerodyn AB

Box 101

SE-691 22 Karlskoga
Tel: +46 (0)586 330 31
Fax:+46(0)586 312 55
info@aerodyn.se
www.aerodyn.se

Dynawind AB

Box 159

SE-681 23 Kristinehamn
Tel: +46 (0)550 343 00
info@dynawind.se
www.dynawind.se
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Exergy Fuel Cells Technology s.r.|

Via Buozzi 53-55-57

40057 Cadriano di Granarolo (BO)

Italien
Tel: 439051 6751129
www.exergyfuelcells.com

MorphicK.K.

176-2, Nippa-cho, Kohoku-ku,
Kanagawa, 223-0057

Japan

Tel: +81(0)45 533 0470

Mobil: +81 (0)80 4171 7918
Fax:+81(0)45 533 0471
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